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ONSOZ

Bu calismada Islami finans sisteminin araglarindan biri olan “teverruk” yontemi
anlatilmigtir. Yontemin katilim bankalarinca farkli muhasebe standartlarina gore
muhasebelestirilmesi karsilikli olarak incelenmistir.

Calismanin konusunun belirlenmesinden bitirilmesine kadar olan siirecte bana
destek olan kiymetli danigmanim Prof. Dr. Hakan ERKUS hocama, en igten
tesekkiirlerimi sunarim. Calismay titizlikle inceleyip énemli 6l¢iide Oneriler sunmakla
tezime katki saglayan Prof. Dr. Cengiz TORAMAN hocama son derece miitesekkirim.
Caligmanin uygulama kisminda degerli fikirlerinden yararlandigim kiymetli arkadasim
Dr. Ayhan YATBAZ’a tesekkiir ederim. Jiirimde yer alarak tecriibeleri ile tezime yon
veren degerli hocalarima sonsuz tesekkiir ederim. Ayrica c¢alismanin uygulama
boliimiinde vakit ayirarak bana destek olan TKBB yetkililerine ve farkli katilim
bankalar1 yetkililerine ¢ok tesekkiir ederim. Bir tesekkiirii de zaman zaman
kiitiiphanesini ve veri tabanim kullandigim Islam Arastirma Merkezinin (ISAM) degerli
calisanlarina etmeyi bir vefa borcu olarak bilirim.

Kiymetli biiyligiim, manevi destekleriyle ve siirekli azim ile beni ¢alismaya sevk
eden babama tesekkiir ve hiirmetlerimi sunuyorum. Son olarak bazen stresli bazen
neseli bir sekilde yazdigim tezimde bana manevi destek olan degerli esime ve ogluma

tesekkiirii borg bilirim.
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OZET

Islami finans sistemine dair ilk uygulamalar 1963’te baslamistir. Bu sistemle ilgili
olarak ¢ikarilan enstriimanlarin uygulanmasina dair ¢alismalar ise 1980°den sonra
diinya capinda olduk¢a artmistir. Finansman iglemlerini faizsiz bir sekilde yiirlitmeyi
talep edenlerin ihtiyaglari {lizerine birgok faizsiz tiriin gelistirilmistir. Bu triinlerin bir
kismi esasinda Islam dininin ilk dénemlerinde de kismi olarak da uygulanmaktaydi.
Gliniimiizde bu iriinler gelistirilerek birgok {iilkede oldugu gibi Tiirkiye’de de
uygulanma imkani bulmustur. Bircok Islam iilkesinde “Islami Bankacilik” adiyla
hizmet veren bu kuruluslar Tiirkiye’de ise 2005 yilindan itibaren “Katilim Bankaciligt”
adi1 altinda islemlerini yiiriitmektedir.

Katilim bankalarinin kullandigi yontemlerden biri olan teverruk, uygulamada
“nakit para bulma” anlamina gelmektedir. Katilim bankalar1 miisterilerine nakit ihtiyaci
duyduklarinda teverruk yontemi ile nakit fon kullandirmaktadirlar. Benzer sekilde
miisterilerin daha dnce kullandiklar1 ve 6deyemez duruma gelen finansman borglarini
yapilandirma amagl olarak da teverruk kullandirmaktadirlar. Teverruk modeli
Tiirkiye’de heniiz ¢ok yeni bir iiriin olup 2019 yili itibariyle Tiirkiye’de faaliyet
gosteren bes katilim bankasindan {i¢ tanesi tarafindan kullanilmaktadir. Calismamizda
farkli katilim bankalar1 yetkilileriyle miilakat yapilmistir. Bu minvalde Tiirkiye’de
faaliyet gosteren ve teverruk islemlerini yapan ii¢ katilim bankasinin muhasebe birim
uzmanlarinin goriislerine yer verilmistir. Gergeklestirilen gériismelerde esasen teverruk
islemlerinin  AAOIFI muhasebe standartlarina ve UFRS standartlarina gore
raporlamasinin nasil yapildigmma ve kayitlardaki farkliligin neler olduguna yonelik
cevaplar aranmistir. Calisma, teverruk islemlerinin muhasebelestirilmesi ve

raporlanmasina dair kayitlar ile sonuglandirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Islami Finansal Kuruluslar i¢in Muhasebe ve Denetim
Organizasyonu (AAOIFI), Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS),

Teverruk, Islami Finans,



ABSTRACT

The first applications of Islamic finance system started in 1963. Studies on the
implementation of the instruments issued for this system increased considerably
worldwide after 1980. Many interest-free products have been developed based on these
needs of those who demand to carry out financing transactions in an interest-free
manner. Some of these products were also partially applied in the early Islamic period.
Today, these products have been developed and applied in Turkey as well as in many
countries. This institutions serving under the name of Islamic Banking in many Islamic
countries, carries out their operations under the name of participation banking in
Turkey.

One of the methods used by participation banks, tawarruq means “finding cash” in
practice. Participation banks use tawarruq method when their customers need cash.
Similarly, customers use tawarruq to configure the financing debts they have previously
used and become unable to pay. The tawarrug model is a very new product in Turkey
and is used by three of the five participating banks operating in Turkey. In our study,
interviews were conducted with the accounting departments of different participation
banks. The interview mainly sought answers about how tawarruq transactions were
reported according to AAOIFI accounting standards and IFRS standards and what the
difference in records was. During interview the study included the opinions of experts
from the accounting departments of the three participation banks operating in Turkey
and performing tawarrug transactions. The study concluded with records on accounting

and reporting of tawarrug transactions.

Key Words:  Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial
Institutions (AAOIFI), International Financial Reporting Standards (IFRS), Tawarrug,

Islamic Finance, Islamic Financial Instruments
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GIRIS

Islami finans sistemi dini hassasiyetleri geregi faizden kaginarak bankacilik
islemlerini faizsiz bir sekilde yapmak isteyen genelde Miisliiman bir kitlenin hakli bir
ihtiyact olarak ortaya c¢ikan finans sistemidir. Bankacilik islemlerinin ge¢misten
giiniimiize bilyiik gogunlugunun faizli olarak yapildig1 bilinen bir gercektir. Faizin islam
dininde katiyen yasak olmasi haliyle Miislimanlarin tahvil vb. araglarla yatirim
yapamamasi anlamina gelmektedir. Bu anlamda katilim bankalari, faizli bankalarla
calismak istenilmedigi icin atil durumda kalan fonlarin ekonomiye kazandirilmasina
vesile olmaktadir. Katilim bankaciligini geleneksel bankalardan ayiran temel 6zellik
kar/zarar ortakligin1 esas alarak ¢alismasidir.

[k uygulamas1 Ahmed en Neccar tarafindan 1963 yilinda Misir’da goriilen faizsiz
banka donemin ¢esitli baskilar1 ile ¢ok fazla varligini siirdiiremeden dort yil sonra
faaliyetini sonlandirmistir. Her ne kadar faaliyetine devam edememis olsa da
kendisinden sonraki faizsiz bankacilik uygulamalarina 6rnek teskil etmesi bakimindan
faizsiz bankacilik sektorii agisindan 6nem arz etmektedir. Tiirkiye’de faizsiz bankacilik
anlaminda ilk adim 1983 yilinda atilmis ve 83/7506 sayili Bankalar Kurulu Kararnamesi
ile Ozel Finans Kurulusu (OFK) ad1 altinda faaliyette bulunulmasina izin verilmistir.

Bu calisma, modern Islami finans araglariin ve giiniimiiz rekabet ortaminda faizli
bankalar ile aym sektorde faaliyet gdsteren Islami bankalarin faizli bankalardan farkli
olan ¢alisma esaslarin1 anlatmaktadir.

Calismanin birinci boliimiinde, finansal sistem kavramindan yola ¢ikarak finansal
sistemde islem yapan finansal piyasalara dair teorik bilgilere yer verilmistir. Finansal
sistem igerisindeki finansal piyasalarin ayrim kriterlerinin neler olduguna ve finansal
sistemin unsurlarina deginilmistir. Birinci boliimde ayrica faiz kavramina yonelik gerek
Islam dininin gerekse onceki dinlerin nasil bir yaklasim sergiledigine dair goriisler yer
verilmistir. Bu boliimde ayrica faizli ¢aligma sistemine alternatif olarak ortaya c¢ikan
faizsiz finansal sistem ele alinmistir. Tiirkiye ve birkag iilke disinda literatiire Islami
finansal sistem olarak gecen bu sistemin temelde neden ortaya c¢iktiginin iizerinde
durulmustur. Islami finansal sistemin dogusunda genel kabul goren etmenlerin dini
sebepler, sosyal sebepler, ekonomik sebepler ve politik sebepler olarak kabul edildigine

iliskin calismalara atif yapilmistir. Yine bu boliimde Islami finansal sistemin temel



prensiplerinden, ayirt edici 6zelliklerinden, Islam’n temel finansman kaynaklarindan ve
ser’i kurullardan (Islami fikih danisma kurullar1) bahsedilmistir.

Calismanin ikinci bolimii teverruk modeline deginmektedir. Temelde nakit
bulma, pesin para saglama anlamlarina gelen teverruk modelinin kullanim alanlarina
iligkin bilgilere yer verilmistir. Bu boliimde teverruk yontemine dayali nakit saglama
metotlarina iliskin bilgilere de ayrica yer verilmistir. 25 Ocak 2019 tarih ve 30666 sayili
Resmi Gazete ’de teverruk yonteminin fon kullandirma yontemleri arasina alinmasiyla
katilim bankalarinda teverruk kullaniminin arttigina ve bundan sonra da daha yayin
olarak kullanilacagina dikkat ¢ekilmistir.

Calismanin {igiincii boliimiinde Islami finansal kurumlar igin gelistirilen muhasebe
sistemi ele alinmistir. Diinya’da Islami finansal kuruluslar i¢in muhasebe standartlarini
yayimlamaya yetkili tek kurulus olan Islami Finansal Kurumlar i¢in Muhasebe ve
Denetim Organizasyonu (AAOIFI) kuruluna ve bu kurulun simdiye kadar yayimlamis
oldugu veya su an yayimlamak iizere oldugu taslak halindeki standartlara dair bilgilere
yer verilmistir. Tiirkiye’de bu standartlar1 yayimlamakla yetkili kurulus olan Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulunun (KGK) Islami finansal
kurumlar i¢in yaymladig: standartlarina deginilmistir.

Calismanin dordiincii ve son boliimiinde ¢alismaya dair amag, kapsam, yontem,
kisitlar ve konu ile ilgili literatiir taramasina yer verilmis ve teverruk modelinin
muhasebe ve raporlamasina iligkin uygulamalara deginilmistir. Tirkiye’deki katilim
bankalarindaki finansal islemlere dair kayitlar Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlarina (UFRS) goére yapilmaktadir. Tezin uygulama asamasi olan bu bdliimde
katilim bankalarinda teverruk yontemine gore fon kullandirilirken muhasebelestirmesi
tizerinde durulmus ve hem A4OIFI’ye hem de halihazirdaki “Katilim Bankalari Hesap
Plan1” temelinde UFRS’ye gore yapilan uygulamalara yer verilmistir. AAOIFI ve UFRS
standartlarina gore karsilikli yapilan muhasebe kayitlar1 ve aciklamalar ile ¢alismanin

dordiincii ve son boliimii tamamlanmastir.



BIiRINCi BOLUM

ISLAMI FINANS SISTEMIi

1.1. Finansal Sistem

Finansal sistem, elinde fon fazlasi olanlar ile bu fonlara ihtiya¢ duyan taraflarin
karsilastig1 sistemdir. Bir ekonomide gelirlerinin tamamini ¢esitli sebeplerle harcamak
istemeyen veya harcamayanlarla gelirlerinden fazlasin1 harcayanlarin bu ekonomik
davraniglar1 bu taraflar1 bir araya getirmektedir. Fon arz edenler ve fon talep edenler
olarak isimlendirilen bu taraflar finansal sistemin temel unsurlaridir.

Finansal sistemin saglikli ve gilivenli bir bigimde islemesi ve taraflarin korunmasi
icin sistem hukuki diizenlemelere tabidir ve denetlenmektedir. Hukuki diizenleme ve
denetimlerin olmasinin diger bir sebebi de yatirnm yapmak ve fon elde etmek isteyen
taraflarin piyasalarla ilgili bilgi diizeyini artirmaktir. Ayrica sistemde yer alan para ve
finans politikalarinin  belirlenen hedefler ¢ergevesinde yiiriitiilmesinin teminini
saglamaktir. (Coskun, 2010: 9).

Finansal sistem yalnizca “fon arz edenler” ve “fon talep edenler’den olugmaz.
Bunlarin yaninda arz ve talebin karsilagmasini saglayan araci kurumlar ve finansal
araglar sistemin diger unsurlarindandir. Finansal sistemin seffaf ve giivenilir bir ortam
olmasini saglayan hukuki ve idari diizenlemeler de finansal Sistemin son unsurudur.
Finansal sistemde yer alan finansal piyasalar hem fon arz ve talebinin karsilagsmasinda

hem de fon transferlerinin gerceklestirilmesinde onemli islevlere sahiptir.

1.1.1. Finansal Piyasalar

Finansal sistemde yer alan “finansal piyasalar” kavraminda ¢ogul bir ifade olan
piyasalar kelimesinin kullanilmasinin sebebi Amerika Birlesik Devletleri gibi gelismis
ekonomiye sahip tilkelerde ¢ok sayida piyasa olmasindan kaynaklanmaktadir (Brigham
ve Houston, 2016: 28).

Finansal sistemde yer alan finansal piyasalar cesitlilik gostermektedir. Genellikle

icerisinde barindirdigi varligin 6zelligine gore ya da ilgili varligin nasil islem gordiigiine



gore finansal piyasalart farkli bagliklarda incelemek miimkiindiir. Birgok siniflama
mevcut olmakla birlikte ¢ogunlukla benimsenen finansal piyasalarin siniflandirmasini
su sekilde yapmak miimkiindiir:

v" Varliklarin Niteligine Gore Finansal Piyasalar

v' Varliklarin Siiresine Gore Finansal Piyasalar

v" Varliklarin Ik Kez Almip Satilmasina Gore Finansal Piyasalar

v" Odemenin Yapilma Zamanina Gére Finansal Piyasalar

v Piyasalarm Orgiitlenmesi Durumuna Gore Finansal Piyasalar

Finansal piyasalarda fon talep edenler varliklarin niteligine gore iki sekilde fon
temini yoluna giderler. Bor¢lanma yonteminin niteligine gore piyasalar bor¢ piyasalari
ve 0z sermaye piyasalar1 olarak ayrilmaktadir. Isletmelerin en yaygin olarak kullandig
ve tahvil, bono gibi bor¢lanma araclarini ihra¢ ederken kullandig1 piyasa tiirii bor¢
piyasasidir. Oz sermaye piyasasi ise sirketin hisse senedi ¢ikardig1 ve yatirrmeilarm bu
hisse senetlerini alarak sirkete ortak olduklari piyasalardir. Bor¢ ve 6z sermaye
piyasalar1 arasindaki en belirgin fark ise bor¢ piyasasinda vadenin ve faizin olmasi ve
vade bittiginde anapara ile faizin ddenmesi zorunlulugudur. Oz sermaye piyasalarinda
ise vade olmamakla birlikte bir ortaklik yontemi s6z konusudur. Tasfiye oldugu takdirde
0z sermaye sahipleri sirketin ortagi kabul edildiginden oncelikle borglulara borglari
Odenir ve sonra 0z sermaye sahiplerine ortakliklar1 nispetinde 6deme yapilir.

Finansal sistemde alim satima konu varliklar siireleri agisindan farkl piyasalarda
islem goriirler. Para piyasalar1 ve sermaye piyasalart denilen bu piyasalarda farkli
vadeye sahip finansal araglarin el degistirme islemleri gergeklesir. Para piyasalarinda
bir yildan daha az vadeli varliklarin alim satilim1 yapilir. Para piyasasi araglart hazine
bonosu, banka kabulii, repo, finansman bonolari, Euro dolarlar, ciro edilebilir mevduat
sertifikalar1, bankalararasi fonlar, varliga dayali menkul kiymetler gibi araglardir (Kaya,
2015: 53). Sermaye piyasalar: bir yildan uzun vadeli finansal araglarla ilgili igslemlerin
yapildig1 piyasalardir. Hisse senedi ve tahviller genellikle sermaye piyasalarinda ihrag
edilir (Coskun, 2010: 12). Sermaye piyasasi araglari devlet tahvilleri, sirket tahvilleri,
hisse senetleri, ticari banka kredileri ve Euro-tahvilleri gibi araglardir (Kaya, 2015: 53).
Ik yillarda sermaye piyasasit olarak islem goren araglar vadesi bir yilin altma

diistiigiinde para piyasasi araglar1 arasina girmektedirler.



Para ve sermaye piyasalarinin temel farki iglem goren araglarin vadeleridir.
Bununla birlikte para piyasalarinin kaynaklari ¢cogunlukla mevduata dayali belgeler,
kisa vadeli ticari senetler, hazine bonosu ve finansman bonosu gibi araglardan
miitesekkildir. Para piyasalarinin dis kaynaklar1 denilen uluslararasi piyasalarda
degerlendirilebilen gergek ve tiizel kisilerin sahip olduklar1 fonlar da para piyasalarinda
islem goren araclardandir. Sermaye piyasasi araglari hisse senedi, tahvil gibi araglardan
olusmasi hasebiyle de islem goren aracin tiirline gore bazen hisse senedi piyasasi bazen
de tahvil piyasasi olarak da adlandirilmaktadir (Aksoy ve Tanridven, 2014: 56).

Finansal varliklarin satis islemlerinin ilk kez alinip satilmasina gére piyasalar
birincil piyasalar ve ikincil piyasalar diye ayrilmaktadir. Birincil piyasalar menkul
kiymetlerin ilk defa ihrag edilip alicilara satildigi piyasalardir. Menkul kiymeti ihrag
eden taraf fon elde ederken bu kiymetleri satin alan taraftan da fon ¢ikis1 olur. (Erdem,
2008: 55). Ikincil piyasalar ise daha dnce ¢ikartilmis olan ve birincil piyasalarda islem
goren menkul kiymetlerin tekrardan alinip satildigi piyasalardir. Birincil piyasalar ile
ikincil piyasalar arasindaki en onemli iligski ikincil piyasalardaki alim satim fiyati
birincil piyasa fiyatlarin1 belirlemektedir. Ikincil piyasada alic1 ve saticilarin ¢ok sayida
olmasi rekabetgi bir ortam olusturmakta ve buna bagl olarak fiyatlar belirlenmektedir.

Finansal araglarin alinip satildigi islemlerde odemenin yapiima zamanina baglh
olarak piyasalar nakit (spot) piyasa ya da vadeli piyasa olarak degisiklik gosterir. Nakit
piyasalar finansal araglarin alim satiminin pesin olarak yapildigi piyasalardir. S6z
konusu araglarin 6demeleri hemen yapildigindan giincel fiyati ile islem goriir ki bu
piyasalara giincel fiyat piyasasi anlamina gelen spot piyasalar da denmektedir. Tiirev
piyasalarda ise degisimi yapilacak araglar islem aninda, fakat 6deme ileri bir tarihte
yapilir. Tiirev piyasalarda temel mantik alim satimi yapilacak varligin gelecekteki fiyat
dalgalanma riskinin minimum diizeye c¢ekilmesiyle Odenecek tutarin simdiden
belirlenmesidir. Menkul kiymet islemleri piyasalarin érgiitlenmesi gore genelde ki
sekilde gerceklesir. Menkul kiymetlerin iglem gérmesi i¢in fiziki bir mekan, yerlesim
yeri ve haberlesme kolayliklarinin olup olmamasina gore organize olmus ya da organize
olmamis piyasalar diye ikiye ayrilmaktadir. Orgiitlenmis piyasalar olarak da
adlandirilan organize piyasalarda yatirnmecilar bilgilere kolaylikla erisebildiginden
bilgilere erisim de diisik maliyetli olmaktadir. Sayica fazla alici ve satici

bulundugundan dolay:1 tam rekabet ortam1 ger¢eklesmis olur (Aydin, 2013: 7).



Organize olmamus piyasalar, diger adi ile orgiitlenmemis piyasalarda ise belirli
bir fiziki mekan olmamakla birlikte fiyatlar da genellikle pazarlik usulii ile belirlenir.
Finansal piyasa tiirleri ve bunlarin ayrim kriterlerine dair 6zet bilgiler asagidaki Tablo

1’de yer almaktadir.

Tablo 1: Finansal Piyasa Tiirleri

Finansal Piyasa Tiirleri

Ayrim Kriterleri | Piyasa Tiirii Aciklama

Vade ve faiz var
Vade yok, ortaklik var
1 yildan kisa stireli

Borg piyasasi

Varlis telisi D
arligin niteligt Oz sermaye piyasasi

Para piyasast
Varligin siiresi

Sermaye piyasasi 1 yildan uzun siireli

yapiliyor olmast

Varhgm ilk kez Birincil piyasa Menkul kiymet ilk defa ihrag edilir

alnip satilmast Ikincil piyasa Daha 6nce ¢ikarilan araglar tekrar satilir
Odemenin hemen | Nakit piyasa Alim satim pesin yapilir

ya da gelecekte Tiirev piyasa Degisim islem aninda fakat 6deme ileri

tarihte yapilir

Organize piyasa

Bilgilere kolaylikla erisilir

Piyasalarin
orgiitlenmesi

Organize olmamis Piyasa | Fiziki mekan yok, fiyatlar

belirlenir

pazarlikla

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

1.1.2. Finansal Araci Kurumlar

Aracilik kavrami bir isin ¢oziime kavusabilmesi icin ilgili taraflar1 bir araya
getirmek, orta yolu bulmak anlaminda kullanmilir. Bu isi yerine getiren, aray1 bulan,
anlagsmayi saglayan ve bazen de bunlardan kazang saglayan kisiye de aracit denmektedir.
Aract kurum anonim sirket olarak kurulan ve Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda sayilan
faaliyetleri yerine getiren bankalar veya benzer kurumlardir. 30.12.2012 tarih ve 28513
sayili Resmi Gazete’de ilgili yonetmeligin 37. maddesinde araci kurum faaliyetleri
sOyle tanimlanmistir (RG, 2012):

a) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi

b) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin miisteri adina ve hesabina veya kendi adina ve

miisteri hesabina gergeklestirilmesi



C) Sermaye piyasast araglarimn kendi hesabindan alim ve satimi
e) Sermaye piyasast araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunularak satisa aracilik edilmesi
f) Sermaye piyasast araglarimin halka arzinda yiiklenimde bulunmaksizin satisa aracilik

edilmesi

Piyasalar tam giivenilir olmadig1 ve kusurlu oldugu igin, menkul kiymet alic1 ve
saticilar1 bilgiye tam olarak erisemez ve menkul kiymetleri istedikleri boyutta her
zaman alip satamazlar. Piyasa kusurlarinin neden oldugu sorunlar1 ¢6zmek i¢in finansal
aracilara ihtiyag¢ vardir. Aracilar hangi menkul kiymetlerin alinacagina veya satilacagina
dair talepler alir ve bu bilgileri menkul kiymetlerin alic1 ve saticilarini eslestirmek i¢in
kullanir. Satilacak olan belirli bir menkul kiymetin miktari her zaman yatirimcilar
tarafindan istenen miktara esit olmayacagindan, finansal aracilar bazen menkul
kiymetlerin tamamini, satilana kadar birkac¢ yatirimciya dagitarak ayirirlar. Bunlarin

yaninda finansal aracilar olmadan, finansal piyasa islemlerinin bilgi ve islem maliyetleri

asir1 olacaktir (Madura, 1992: 8).

1.1.3. Finansal Varliklar ve Borg¢lar

Finansal varliklar, ger¢ek ya da maddi varliklardan farkli olarak varliga degil
varligin degerine sahip sayilirlar. Buna benzer olarak finansal varliklara sahip olanlar bu
varliklar1 ithra¢ eden kurumlarin da hem gelecekteki gelirlerine hem de ileride meydana
gelecek olan varliklar tlizerinde de hakka sahip olmus olurlar. Finansal varlik ayrica
kendisini elinde bulunduran, satin alan igin bir varlik ise de bunu ihra¢ eden igin bir
yuktimliiliiktiir, finansal bir borgtur (Aydin, 2013: 7). Finansal varliklar fonksiyonel
olarak iki onemli islevi goriir. Bunlar; fon fazlasi olanlarin bu fonlar1 maddi varliklara
yatirim yapacak birimlere ulastirilmasini saglamak gorevini goriirler. Bir diger islevi de;
risk paylagiminin saglanmasini temin etmektir. Bu islevleri gérmekle beraber finansal
varliklarin ayrica farkli 6zellikleri bulunmaktadir (Aydin, 2013: 8):

v" Getiri; finansal varliklarin getirisi, s6z konusu finansal varliktan saglanacak
nakit girisi bilgisiyle ve belli bir zaman diliminde hesaplanir. Varligin tiiriine
gore de bu getiri degisebilir.

v" Risklerin tahmin edilebilir olmasi; finansal varliklarin risk orani, getirilerindeki
Olgiilebilen degisime baglidir. Finansal varliklardan elde edilecek nakit akis
gergeklesme olasiligr arttigi takdirde varhigin riski de diisecektir.



v’ Vade; finansal varliklarda vadesi uzarsa riski artmaktadir.

v Paraya ¢evrilebilirlik; giivenilirlik diizeyi yiiksek bir firmanin hisse senetleri ve
tahvillerinin likiditesi daha az giivenilir bir firmaninkine gore daha yiiksektir.

v' Boliinebilirlik 6zelligi; finansal varliklarin en az hangi miktarda bir paraya

doniistiiriilebilecegini gosteren dzelliktir.

1.1.4. Borsanin Ortaya Cikisi

Borsalar, ticari hayatin gelismesi sonucu ortaya ¢ikan bir ihtiyaci gidermek iizere
tesis edilmistir. Cilinkii bireyin ihtiyact ya da ihtiyaglar1 kendi ¢alismasini, verimini
astig1 icin ihtiyaclar karsilanamamaya baslaninca bu defa esyalarin birbirileri ile takas
edilmesi gibi aligveris yontemleri kullanilmaya baslanmistir. Bu takaslarin artmasi
zamanla bunlarin daha organize bir sekilde yapilmasiyla devam etmistir. Bunun igin de
pazarlar kurulmaya baslanmig ve bu pazarlarin devamliligi 6nem kazanmaya
baslamistir.

Heniiz borsa kavrami kullanilmazken insanlik tarihinin ilk zamanlarinda adi borsa
olmasa da benzer islemler yapilmaktaydi. Zamanla milletlerin yeteneklerine, zeka
seviyesine, tercihlerin egilimlerine, milletlerin geleneklerine ve hatta iklim sartlarina
gore de borsa kavrami sekillenmeye ve bir takim degisimlere ugramistir. ilk olarak
farkli esyalarin birbiri ile degisimi ile baglayan siire¢ zamanla madeni paralarin degisim
aract olarak kullanilmasiyla ticari hayatta borsa kavrami kullanilir olmustur (Giigli,
2016: 1).

Pusula icat edildikten sonra okyanus asir1 deniz ticaret yollarinin kesfedilmesiyle
Ingiltere, Hollanda, Belgika, Italya ve ABD gibi denizci iilke limanlarinda biiyiik ticaret
merkezleri kurulmaya baslanmistir. Tiiccarlarin ilk etapta belli basl {irlinlerle alisveris
yaptiklar1 bu ticaret merkezleri de zamanla limanlardan ¢ikip belirli fiziki mekanlara
tasinmugtir. Daha sonra bu mekéanlara da ¢ok fazla ilgi gosterilmeye baslanmis ve bu
ilginin dogal bir sonucu olarak da mekanlar oldukca kalabalik hale gelmeye baglamstir.
Bu kalabaliklar1 azaltmak {izere mekanlara girilebilmesi i¢in iiyelik uygulamasi
getirilmistir. Haliyle herkesin iiye olamadig1 bu mekénlarda iiye olmayanlar islerini liye

olanlar araciligiyla yapmaya baslamistir. Iste bu iiye olanlar tarihteki ilk araci kisiler



olarak bilinmeye baslanmiglardir. Haliyle bu merkezler artik yalnizca aracilarin
kullanabildigi borsa merkezleri haline gelmistir (Bayindir, 2015: 47).

Borsalar gelismislik diizeyi ne olursa olsun hemen her iilkede faaliyet
gostermektedir. Tiirkiye’de Borsa Istanbul’un ge¢misi yine Istanbul merkezli 1866
yilinda kurulan “Dersaadet Tahvilat Borsasi”na dayanmaktadir. Daha sonralar1 1906
yilinda “Esham ve Tahvilat Borsasi” seklinde ismi degisen borsa 1929 yili Cumhuriyet
Tiirkiye’sinde de “Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1” ad1 altinda faaliyetlerine devam
etmistir. 30.12.2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazete ile de “Borsa Istanbul Anonim
Sirketi (BIST)” olarak yeni yiiziiyle Tiirkiye’de borsa islemleri merkezi olarak devam
etmektedir. Tiirkiye’de Borsa Istanbul (BIST), Ingiltere’de Londra Borsast (London
Stock Exchange-LSE), Isvigre’de Isvicre Borsasi, Japonya’da Tokyo Borsasi (TSE) ve

benzer borsalar borsa faaliyetlerini siirdiirmektedirler.

1.1.5. Faiz Kavrami

Faiz kavrami, cesitli dinlerin literatiiriinde, ekonomik sistemlerde ve giinliik ticari
hayatta kullanilan bir kavramdir. Faiz kavrami gerek farkli dinlerin kutsal kitaplarinda
gerekse s6z konusu dinlerin yasantisinda ayrica bir boyut olarak yer almistir. Bu
nedenledir ki glinlimiizde sikc¢a rastlanan bir kavram olan faizin varligi, uygulamasi
binlerce yil éncesine kadar uzanmaktadir. islam ve Hristiyanlik’tan ¢ok daha &nceki
zamanlarda bazi devlet adamlar1 ve filozoflar tarafindan faizle ilgili ¢esitli tanimlar ve
yorumlar yapilmistir. Bu agiklamalarinda filozoflar ve devlet adamlar1 faizin insan
hayatindaki yeri ve insan hayatina olan etkileri ile ilgili ¢esitli goriisler bildirmislerdir.
Belirli bir vade sonunda 6denmek iizere verilen krediye (anaparaya) belirli bir oranda
veya miktarda ilave olarak borclu tarafindan alacakliya odenen ek miktara faiz
denmektedir. Faizin boylelikle belirli bir paranin kullanilmasi ig¢in 6denen bir kira
miktart oldugu da sdylenebilir.

Klasik tanima gore faiz; vade sonunda iade edilecek olan ve bir baskasina kredi
olarak verilen anaparayla beraber bor¢lu tarafindan alacakli olan kisiye 6denmesi
gereken fazla tutardir. Varlik sahipleri, sahip olduklar varliklari, bunlari talep edenlerin
kullanimina sunarlar. Sunduklar1 bu hizmetlerine karsilik bir bedel isterler. Istenen bu

bedele kira denilmektedir. Benzer sekilde para da ihtiya¢c duyanlara, ihtiyaglarimi



gidermek i¢in kiraya verilmektedir yani paranin kirasi faizdir ve anaparanin belirli bir
yiizdesi ile ifade edilir (Coskun, 2010: 16).

Insanlik tarihinin cesitli donemlerinde iizerinde ayr1 degerlendirmeler yapilmis
olan faiz meselesi semavi dinlere de konu olmustur. Faizin sadece Islam tarafindan
yasaklanmis olmadigini goérmek Onemlidir. Faizli islemlerin yasaklanmasi semavi
olarak nitelendirilebilecek tiim dinlerin Ogretilerinde bulunmaktadir. Dini acidan
bakildiginda faizin yasaklig1 konusunda farkli bir gériisiin bulunmadig1 goriiliir. Semavi
dinlerin  higbirisi, faizi konvansiyonel ekonomide kabul edildigi sekliyle

“sermayenin/paranin kullanim maliyeti” olarak kabul etmemistir (Ayub, 2017: 57).

1.1.6. Dini Literatiirde Faiz

Islam dininin ¢ok keskin bir sekilde faize karsi ¢iktig1 bilinmektedir. Yalnizca
Islam’in degil Islam’dan &nceki semavi dinlerin de faiz ile ilgili hassas yaklasimlar:
bulunmaktadir. Hristiyanlik ilk zamanlarinda faiz konusunda tamamen sert bir tutum
icinde iken sonraki donemlerde kilisenin giicliniin zayiflamasi1 ve belirli reform
hareketlerinden de etkilenerek faize karsi bir takim esnek goriisler ortaya ¢ikmis ve
faizin tamamen yasak oldugu fikrinden uzaklasilmistir (Akalin, 2006: 1). Museviligin,
faiz ile ilgili tutumu Islam dininin faiz konusundaki hiikiimleri kadar sert olmamustir.

Tevrat’in Misirdan Cikis bolimiinde sosyal sorumluluklar ile ilgili 25. Maddede
"Halkima, aramizda yasayan bir yoksula 6diing para verirseniz, ona tefeci gibi
davranmayacaksiniz. Uzerine faiz eklemeyeceksiniz.” (TEVRAT, Misirdan Cikis)
seklinde bir ifade gegmektedir.

Tevrat’in Levililer boliimiinde su 3 maddelik (35-36-37) ifade yer almaktadir:
(TEVRAT, Levililer)

35 — Bir kardesin yoksullaswr, muhta¢ duruma diigerse, ona yardim etmelisin. Aranizda kalan
bir yabanci ya da konuk gibi yasayacak.
36 — Ondan faiz ve kdr alma. Tanri’ndan kork ki, kardesin yaninda yasamin siirdiirebilsin.

37 — Ona faizle para vermeyeceksin. Odiing verdigin yiyecekten kar almayacaksin.

Faiz ile ilgili Hristiyanlik’ta her ne kadar Musevilik’teki gibi ayrintili hiikiimler
olmasa da incil’de de faiz ile ilgili baz1 ayetler bulunmaktadir. Matta Incil’i 5. kisimda
bulunan 42. ayette “Go6ze Goz, Dise, Dis” bashig1 altinda “Sizden bir sey dileyene verin,
sizden ddiing isteyeni geri ¢evirmeyin” (MATTA, 2016: 11) ayeti yer almaktadir.
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Matta Incili 7. Kisimdaki 12. Ayette “Insanlarin size nasil davranmasini
istiyorsaniz siz de onlara dyle davramn” (MATTA, 2016:13) seklinde bir ifade
geemektedir. Luka Incili 6. kisimda 32-36 ayetlerinde de su ifadeler yer almaktadir:

Eger siz yalniz sizi sevenleri severseniz, bu size ne 6vgii kazandwwr? Giinahkarlar bile
kendilerini sever. Size iyilik yapanlara iyilik yaparsaniz, bu size ne ovgii kazandirir?
Giinahkarlar bile boyle yapar. Geri alacaginizi umdugunuz kisilere odiing verirseniz, bu size
ne 6vgii kazandirr? Giinahkarlar bile verdiklerini geri almak kosuluyla giinahkarlara édiing

verirler. Ama siz diismanlarinizt sevin, iyilik yapin, hi¢bir karsilik beklemeden odiing verin.

Alacagimiz 6diil biiyiik olacak (LUKA, 2016: 116).
Kur’an-1 Kerim’de faizin kesinlikle yasaklandigina dair ayetler ve hadisler

coklukla yer almaktadir. Bu ayetlerden ve hadislerden bazilari soyledir:

“Ey iman edenler, Allah’tan sakinin ve eger inanmissaniz, faizden artakalani birakin. Sayet
bdyle yapmazsaniz, Allah'a ve Resuliine karsi savas agtiginizi bilin. Eger tevbe ederseniz, artik

sermayeleriniz sizindir. (Boylece) Ne zulmetmis olursunuz, ne zulme ugratilmis olursunuz. (El-
Bakara: 278-279)” buyrulmaktadir.

Hz. Peygamber’in en sert ve net sekilde faizi yasakladigina dair su hadisi
sOyledigi bilinmektedir: “Allah faizi yiyene, yedirene, katipligini ve sahitligini yapana
lanet eder. Ciinkii onlarin tiimii giinaha katilma konusunda aymidirlar.” (Affane, 2012:
6). (Mislim, Miisakat;19).

Son olarak Hz. Peygamber’in faiz ile ilgili veda hacci sirasinda Mekke’de
soyledigi su sozler de faizin Islam’da yerinin olmadigmin en kesin hiikiimlerindendir:
“Dikkat ediniz! Cahiliye devrinden kalan faizin tamami kaldirilmistir. Kaldirdigim ilk
faiz de amcam Abbas b. Abdilmuttalib’in faizidir ”(Mislim, Hac:147).

Islam’in faizi nigin yasakladigim agciklarken gosterilecek ilk gerekge faizin
somiiriiye doniisen bir zuliim olmasidir. Allah serveti insanin hizmeti i¢in yaratmisken
ve artik servete sahip olanlarm, ihtiya¢ i¢inde olanlar1 desteklemeleri dngoriilmiisken
faiz bu ilkelere aykir hareket etmektedir. Ikinci gerekce faizin serveti yoksuldan alip
varlikli olana vermesi boylece servet dagilimindaki esitsizligi siirekli olarak
artirmasidir. Ucgiincii gerekge de faizin kazanglarini yigilmis bir servetten elde etmeye
baglamis atil bir halk sinifi meydana getiriyor olmasidir. Toplum bu asil smifin
emeginden de tesebbiisiinden de yoksun birakilmaktadir. Boylesi bir hayat tarzi zaten
onlarn kisilikleri ag¢isindan zararlidir (Siddiki, 1975: 184).

Genel olarak kabul edilen ger¢ek sudur ki, insanlarin normalde faiz kazanmak

amaciyla olmasa bile gelecekteki beklenmedik olaylar i¢in tasarruf etme istekleri
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bulunmaktadir. Bununla birlikte tasarruflarini yatirima donistiirebilir ve cekici bir getiri
elde edebilirlerse ¢ok daha faydal1 olacaktir. Bu noktada Islamiyet tasarruflar iizerindeki
bir getiriyi yadsimaz bununla beraber faizi yasaklamis ancak kara izin vermistir. Ozetle
faiz; adaletin tesisi, ihtiyaclarin karsilanmasi, optimal biliylime ve tam istthdam, adil
dagilim ve ekonomik istikrarin gergeklesmesi igin yasaklanmistir (Chapra, 2017: 168).
Mevdudi; faizin ahlaki zararlarindan bahsederken faizin su zararlarinin oldugunu
da belirtmistir. Faiz hem toplumsal hem de ekonomik sistem agisindan zararlidir.
Ihtiya¢ sahiplerine faizle bor¢ verilmesi onlar1 ayrica muhta¢ hale getirmektedir.
Yalnizca ihtiyag¢ sahiplerinin degil ticaret ve sanayi alaninda is yapanlarin da faizli
bor¢lar yiiziinden is yapamadiklarini iddia etmektedir. (Mevdudi, 2015: 75-94). Bu
meselenin bir baska vechesi daha vardir. Birinin bir digerine bor¢ verebilmesi igin
ihtiyaglar1 disinda bir miktar paraya sahip olmasi gerekir. Kur’an’a gore bir kimsenin
ihtiyacindan fazlasina sahip olmasi Allah tarafindan bahsedilmis bir lituftur. Litfeden
ve bagislayan Rabbimize, kullar1 olarak siikiir etmenin en iyi yolu, bizlerin de diger
insanlara tipki Rabbimizin bize oldugu gibi nazik ve comert davranmamizdir. Rabbimiz
tarafindan verilen zenginligi insanlarla paylasmak yerine faiz sistemi eliyle digerlerini
somiirmek amactyla kullanmak inananlar igin kabul edilir mi (Mevdudi, 2014: 289)?
Faizsiz bankalarin fikir babasi olmakla beraber ilk faizsiz bankay1 kuran Ahmed
En-Neccar faizin toplum ve diger unsurlar i¢in dezavantajlarini ve zararlarin1 asagidaki

gibi siralamaktadir (En-Neccar, 1978: 224).

v' Faiz para biriktirmenin bir sonucu oldugundan, bu biriktirme ekonomik yatirimlar:
onlemektedir. Bu sekilde para yatirimlardan uzaklagtirilmis olur.

v’ Faiz, mal sahibinin kalbine bencillik ve ¢ikar tohumlarim eker. Ciinkii faizle is goren bir kisi
sadece kendi kazancimin artisini diigtiniir. Sosyal ¢ikarin genel dogrultusunda degil, sahsi
¢tkarin amacwna yonelik yatirimlar da bulunur.

v’ Faiz; ferdi toplumdan uzaklastirir. Malini faizle isleten bir fert kendi toplumuna ters diiser.

v’ Faiz tembelligi ve hazir yiyecegi fertlere agilar. Faiz kurumlarina parasimi yatiran bir kisi
calisip didinmeden ve hi¢bir emek sarf etmeden sirtiistii uzanip aldigi faiz kdrt ile geginecektir.
Bu da tembellik ve uyusukluga insan ruhua tohumlar halinde ekilmis olacaktr.

v’ Faiz sistemi Islam’in zekdt emrine aykiridir. Malim bir faiz kurulunda faiz karsihgi olarak
yatiran bir Kimsenin her yil onun zekdtini vermesi diisiiniilemez. Ciinkii boyle kimseler parasini
bir yerde biriktirmektedir ve bu biriken para kayit edilen degerinin karsiliginda faiz almakta ve
dolayisiyla hi¢bir yatirim yapilmamaktadwr. Eger bu paramin zekdt verilirse yillar sonra biitiin

olarak tiikenecektir. Onun igin parasini faize veren kimsenin zekdt vermeyecegi bir gergektir.
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1.2. lislami Finans Sistemi

Temel anlamiyla islami finans islam’in kurallarina gére isleyen sistem olarak
tanimlanabilir. Islami finans, esaslar1 ser’i hiikiimlerin (veya Islam hukuku) ana
ilkelerine uymak suretiyle uygulanan bir finansal sistem olarak tanimlanir. Seriatin ana
kaynaklar1 Kur'an-1 Kerim, hadis, siinnet, icma’, ve kiyastan olusmaktadir (Alsadek ve
Worthington, 2009: 4). islami finansin tanimi, finansal islemlerin Islam dininin kurallari
disina ¢ikilmamasi seklinde benimsenmistir. Neticede Islam, ticari faaliyetlerin nasil
yapilabilecegini ve bunun smirlarini elbette belirlemistir (Cemberlitas, 2016: 17). islami
finans sistemi amaglarin ve islemlerin Kur’an ilkelerine uygun olmasini icap
ettirdiginden geleneksel bankalardan ayrilir ve bu tanim ve bu ayrim da Islami finansi
faizsiz bankacilik taniminin da otesine tasir (Warde, 2000: 6).

Islam ekonomisi, Islam toplumunda kisinin davranislarini hazirlayan dini, ahlaki,
sosyal, siyasal ve yapisal kurallar cercevesinde insanin hal ve gidisini ele alir
(Cobanoglu, 2013: 24). Islam dini gerek ekonomik, sosyal yasam gerekse de hukuki
olarak biitiinsel bir din oldugundan ge¢misten bu yana seriatla ya da islam hukuku ile
ilgilenen ilim ve bilim adamlar1 Islam hukukunda miistakil olarak “islam ekonomisi” ya
da “Islam finans1” seklinde ayrimlar yapmamuislar; Islam hukukunun tiim bunlar icinde
barmdiran bir kanun oldugunu vurgulamak istemislerdir. Haliyle Islam’in iktisadi bir
yonii vurgulanmak istendiginden hep Islam hukukunda bulunan esas ve kaidelerle

bunlar agikliga kavusturulmustur (Armagan, 1996: 11).

1.2.1. islami Finans Sistemini Doguran Sebepler

Finansal sistemin temel unsurlarindan biri olan fon arz edenlerin bir kisminin dini
hassasiyeti olanlardan olustugu disiiniildiigiinde fon arz edenlerin finansal islemlerini
Islami kurallara gore yapmak istemeleri de anlasilacaktir. Islami esaslara gére finansal
islem yapmak isteyen bu kesim Islami finansal sistemin dogmasina sebep olmustur. Fon
arz edenlerle beraber fon talep edenlerin de benzer istekleri olunca kullanacaklar
araclarin da Islami kurallara uygun olmasi bir zorunluluk haline gelmistir. Islami
kurallara uygunluk da ancak seriat ya da diger adiyla Islam hukuku ile islerin

yiiriitiilmesine baglidir (Yanpar, 2015: 38).
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Islami finans sisteminin tanimindan hareketle islami finans sisteminin dogmasinin
sebebi yalnizca islemlerin Islami usullere uygun olmasi ya da genel anlamiyla dini
sebepler degildir. Islami finans sistemini doguran sebepler arasinda dini sebeplerin

yaninda, sosyal sebepler, ekonomik sebepler ve politik sebepler de gosterilir.

1.2.1.1. Dini Sebepler

Islam’da faizin her tiirliisiine ve herhangi bir uygulamasmna yer olmadig
diisiiniildiigiinde Islami finans sisteminin Oncelikle dini sebeplerden dolay1 ortaya
¢iktig1 anlasilmaktadir.

Islamiyet &ncesi Mekke’de ticaret kervan yollarinin Mekke’den gegiyor olmasinin
da avantajiyla Mekkeli insanlar ticarette oldukga iyi durumdaydilar. Bununla beraber
ticaretten elde ettikleri kazanglarmi ihtiyaci olanlara vermekteydiler. Fakat bu borg
verme isinde meblagin biiyiikligi nispetinde oldukga yiiksek faizler istenmekteydi.
Borcun 6denmedigi her ay vade biraz daha uzatilir fakat faiz orani da kat kat artirilirdi
(Bal, 2014: 116). Bor¢ 6denmedigi durumda artirilan faiz oranlari sebebiyle neredeyse
Insanlar tiim varliklarin1 kaybederlerdi. Bu durum islam nazil olduktan sonra siddetli bir
sekilde yasaklanmigtir. Sadece faizin bu durumu yasaklanmamig bununla beraber her
cesidi yasaklanmigtir (Rubin, 2011: 1320).

Ozsoy vd. (2013), Bolu’da yaptiklar1 bir galismaya gore katilim bankalarinin
tercih edilme sebepleri arasinda dini sebeplerin oran1 azimsanmayacak kadar biiytiktiir.
Keza ayni yazarlarin derledikleri farkl {ilkelerde yapilan ¢alismalara gore; insanlarin
(genellikle Miisliimanlarin) islami bankalar1 ¢ogunlukla dini sebeplerden dolay1 tercih
ettiklerini belirtmislerdir (Ozsoy vd., 2013: 190). Tiirkiye’de ve diger Islam iilkelerinde
yapilan bu ve buna benzer galismalar gostermektedir ki, Islami bankalarin tercih edilme

sebeplerinin baginda dncelikle dini sebepler bulunmaktadir.
1.2.1.2. Sosyal Sebepler
Insanlarmn hirshi bir sekilde zengin olmak iizere sermayelerini ne sekilde olursa

olsun artirmaya baslamasi ve bunu yaparken de bu durumun herhangi bir kimseye zarar

verip vermedigini diisiinmemesi faizli ekonomik sistemin tehlikelerinden biridir. Bu
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durumun sonunda bagkalarinin mutsuzluguna, felaketine kayitsiz kalan ve birbirine
yardim etmeyen bir toplum ortaya ¢ikmaktadir (Yiiksel, 2016: 160).

Islam’m faizi yasaklamasinin temel hikmetlerinden biri de faizin toplumun
diizenine higbir yarar1 olmamakla beraber zararinin olmasidir. Toplumun gelir
diizeninin bozulmasina sebep olan faizin bu yoniine dikkat ¢ceken eserler ve ¢aligsmalar
bulunmaktadir. Islam alimlerinden Bediiizzaman Said Nursi faizin toplum diizenini
bozmasi ile alakal1 faize ve zekata dikkat ¢eken su sozleri soylemistir:

“Biitiin ihtilalat-1 beseriyenin madeni bir kelime oldugu gibi, biitiin ahldk-1 seyyienin menbai
dahi bir kelimedir. Bunlardan birinci kelime: " Ben tok olayim, baskast agliktan olse bana ne."
ikinci kelime ise: "Sen calig, ben yiyeyim." Kur'an, birinci kelimeyi esasindan "viicub-u zekat"
ile kal'eder, tedavi eder. Ikinci kelimenin esasini "hurmet-i riba" ile kal'edip tedavi eder. Evet,

dyet-i Kur'aniye dlem kapisinda durup ribaya yasaktir der.” (Nursi, Sozler, 2006: 409)

Bu ciimlelerden anlasilacag: iizere Islam yalnizca bireyin kendi ¢ikarini diisiiniip
cevresine duyarsiz kalacag: bir din degildir. Yine Islam, baskasmin felakete giren bir
durumuna kayitsiz kalmamayi1 ve bagkasinin c¢aligmasi suretiyle kisinin kendisinin
calismadan, iiretmeden “fok olacag:”, kazang saglayacagi bir din de degildir.

Icinde bulundugumuz yiizyilda insanlarin neredeyse canlari kadar kiymetli olan
mallarinin faiz gibi bir sebepten dolay: karsiliksiz olarak ellerinden kayip gitmesi faizin
diger bir sosyal boyutudur. Bununla beraber tembellige sevk edip, insanlar arasindan
bor¢ vermeyi mantiksiz bir is gibi gostermek te yine faiz sebebiyledir. Kuvvetliye
yardim edip zayif olani siirekli ezmesindendir ki biitiin semavi dinlerde faiz hos

karsilanmayan bir sistemdir (Erdem H., 1990: 243).

1.2.1.3. Ekonomik Sebepler

Islam, diger insanlara yardim etme ve ozellikle elinde olani ihtiyaci olanlarla
boliisme olgusuna ozellikle vurgu yapar. Bolisme kavraminin gerceklesebilmesi de
faizin olmadig1 bir sistemde miimkiin olmaktadir. Semavi dinlerde boliismeyi degil
bagskasinin fakirliginden zengin olmaya tesvik etmesi ve en nihayetinde toplumun
ekonomik diizeninin bozulmasina sebep olmasindan dolay1 faiz yasaklanmistir. Oysa
basta Islam olmak iizere diger semavi dinler ekonomik bozulmanin énlemi olarak adil
bir diizen i¢in “boliisme” olgusuna O6zellikle onem atfetmektedirler (Dokmen ve

Yesilyurt, 2015: 334).
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Islami bir ekonomik sistemde Islami finans kurumu miisterisine bir proje icin
finansman kullandirdiginda ilgili projenin ortagi oldugundan iilke ekonomisine yonelik
bir girisimde bulunmus olmaktadir. Bu vesile ile miisteri yalnizca kredi kullanip faizini
odeyecegi geleneksel banka sistemini tercih etmektense Islami banka sistemini tercih
etmektedir (Khan M. S., 1986: 4).

Gelismekte olan tilkelerin ekonomilerinde yaygin goriilen problem enflasyondan
kaynakli istikrarsizliktir. Bu anlamda Islami bankalar dolayl1 yoldan, bazen de dogrudan
ekonomiye katki saglayip ekonomik istikrarsizligi nispeten azaltabilmektedirler. Zira
Islami bankalarda her gegen giin artan sermaye, prensipler geregi faize yatirilmamakta
bunun yerine yatirimlara yani reel sektore yatirilmaktadir. Bu yatirimlar iilkelere elbette
ekonomik anlamda bir katki bulunmaktadir (Glingor, 2015: 30).

Faizli bir ekonomide fiyatlar; ddenen/6denecek faizi de karsilayacak sekilde

arttirtlacaktir. Bu durum fiyatlar genel seviyesinin yiikselmesine sebep olacaktir.

1.2.1.4. Politik Sebepler

Islami bankalarin kurulmasinda dini, ekonomik ve sosyal sebeplerin yaninda
politik sebepler de bulunmaktadir. Islami bankalarm ilk kurulus zamanlarmna
bakildiginda bu bankalarin kurulmasi i¢in Onemli faktorlerden birinin de politik
gelismeler oldugu goriilmektedir. 1970 krizinden sonra piyasadaki petrol kaynakli
sermaye, Islam iilkelerinin ekonomilerine seriat kurallarini gozeterek kazandirilmak
istenmistir. Islam iilkeleri birlikte hareket edip Seriat kurallar1 dahilinde bir birlik
kurmak istemislerdir. Islam Kalkinma Bankas1 (Islamic Development Bank-IDB), seriat
ilkelerine uygun olarak, {iye iilkelerin ve Miisliiman topluluklarin ekonomik gelisimine

ve sosyal ilerlemesine vesile olmak tizere kurulmustur (IDB, 2000: 4).
1.2.2. islami Finans Sisteminin Temel Kaynaklar

Islami finansal sistem bazi prensipler cercevesinde islemektedir. Islami finans
sisteminin prensipleri bircok Islami uygulamanin beslendigi dort ana kaynaktan

beslenmektedir. Islami finansal sistemin temel kaynaklar1 da bu anlamda oncelikle

Islam’in kutsal kitabi Kur’an ve Islam peygamberinin (s.a.v.) uygulamalarinin &rnek
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alindig1 siinnet’ten olusmaktadir. Diger iki kaynaktan biri Islam alimlerinin ilgili konu
tizerinde vardig1 ortak karar anlamina gelen icma’ ve son kaynak ise herhangi bir konu
da net bir karar bulunmamasi durumunda benzer veya ilgili durumlar hakkinda
yapilacak olan kiyas denilen kaynaktan yararlanilmaktadir. Boylelikle Islami finans

sisteminin temel kaynaklar1 Kur’an, siinnet, icma’ ve kiyas’tan olusmaktadir.

1.2.2.1. Kur’an

Islam ekonomisi, kurumsal ve normatif yapisini olusturan Kur'an ve siinnetten
tiretilen kurallar temelinde g¢alisir (Askari vd., 2015: 108). Misliiman toplumunun
kutsal kaynagi Kur’an, giinlik yasam da dahil olmak {izere hayatin bircok alaninda
kendisine tabi olanlar i¢in bir hayat kitab1 ve bir yasam rehberi hiilkmiindedir.

Kur'an, Miislimanlarin hayatlarinin maddi ve manevi alemlerinde basarilari igin
rehberlik eder. Bu anlamda Kur'an Islam hukukunun birincil kaynagidir. Ayn1 zamanda
Miisliimanlarin ekonomik, sosyal ve kiiltiirel yasamlarinin tiim yonleriyle ilgili ilkeleri
de saglar. Kur'an-1 Kerim, Islami bankacilik iiriin ve hizmetlerini yapilandirmak igin
temel rehberdir. Faiz basta olmak iizere, zenginligi ve rastgele tiikketimi yasaklayan ilahi
yasalari igerir. Ayrica ticari islemlerde ilgili sozlesmelerinin yapilmasi suretiyle
gerceklesmesine doniik hiikiimleri bulunmaktadir (Shanmugam ve Zahari, 2009: 13).

Ticari islemlerde sozlesme yapilmasi geregi Bakara Suresinin 82. ayetinde su
sekilde ifade edilmistir.

“Ey iman edenler! Belirlenmis bir zamana kadar bir borg iliskisi kurdugunuzda bunu yazin.
Aramizdan bir kdatip bunu adaletle yazsin. Kdtip Allah’in kendisine ogrettigi gibi yazmaktan
geri durmasin. Artik o yazsin, bor¢lu da yazdirsin; rabbi olan Allah’'tan korksun ve borg¢tan
hi¢hir seyi eksik birakmasin. Eger borg¢lu akilca zayif veya eksik yahut kendisi yazdiramaz
durumda olursa velisi adaletle yazdirsin. Erkeklerinizden iki sahidi de tanik tutun. Sahitler iki
erkek olmazlarsa, riza géstereceginiz sahitlerden bir erkekle -biri yanilirsa digerinin ona
hatirlatmast icin- iki de kadin olsunlar. Cagrildiklarinda sahitler gelmemezlik etmesinler. Borg
kiictik olsun biiyiik olsun vadesini belirterek onu yazmaktan iisenmeyin. Boyle yapmaniz Allah
katinda daha adaletli, sahitlik icin daha destekleyici ve siipheye diismemeniz igin daha
uygundur. Borg¢ iliskisinin, aranizda alip vererek bitirdiginiz pegsin ticaret olmast miistesnadir,
onu yazmamanizda sizin i¢in bir sakinca yoktur. Alig veris yaptiginizda sahit tutun. Katip de

sahit de zarar gérmesin. Eger zarar verirseniz siiphesiz bu sizin yoldan ¢ikmaniz demektir.

Allah’tan korkun, Allah size ogretiyor, Allah her seyi hakkiyla bilmektedir (El-Bakara 282).”
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1.2.2.2. Siinnet

Kur'an-1 Kerim'den sonra diger bir dnemli rehber ve kaynak ise hadis basta olmak
tizere Hz. peygamberin (s.a.v.) siinnetidir. Siinnet, peygamberin (s.a.v.) gelenekleri ve
arkadaglarinin da onu takip ettikleri yol olarak kabul edilmistir. Yiizyillar boyunca,
Islam hukukunun temeli olan dogru davramslar ve inanclar igin kaynak olarak kabul
edilen siinnet bir anlamda evrensel kabul kazanmistir (Lewis ve Algaoud, 2001: 22).

Siinnet, Islam diisiincesinde, peygamberin tiim eylemlerini ve sdzlerini ifade eder.
Seri’ kurallarin bir kismini olusturmak igin yasal bir dogaya sahip olan Siinnet’ten
yararlanilir ama nihayetinde Kur’an, siinnet iizerinde bir hukuk kaynagi olarak oncelige
sahiptir ki; Islam hukukgulari, yalnizca Kuran'dan net bir hiikiim alamadiklar1 zaman

yasal rehberlik i¢in siinnete bagvurmaktadirlar (Venardos, 2005: 28).

1.2.2.3. icma’

Bagimsiz Miisliman hukukgularin belirli bir seriat yorumunda fikir birliginde
bulunmasi icma’ diye isimlendirilmektedir (Dewar ve Hussain, 2017: V). Dolayisiyla
icma’ belirli bir zaman ve mekanda, belirli bir konu iizerinde uzmanlarin (islam
literatiiriinde miigtehidlerin) ittifak etmeleridir (Tabakoglu, 2016: 55). Islam hukukunun
ikincil kaynaklar1 arasinda yer alan icma’, pratikte birincil kaynaklara kadar izlenecek
olan insani yoruma ve akil yiiriitmeye dayanmaktadir (Ali ve Falahi, 2016: 33). islam
finansmaninda iCma'nin rolii, icma’'nin uygulanmasi ve icma’min hangi sartlarda

uygulanacagmin temelini olusturacak sekilde tartisilmistir (Julia ve Omar, 2017:38).

1.2.2.4. Kiyas

Kiyas, Kur'an ve hadis metnine dayanmasi sartiyla ve dornek verme yoluyla yeni
yargi kararlarini tiiretme yontemidir ve bu ydntem Islam hukukunun ana caddelerden
biridir (Esty, 1999: 2).

Imam Gazali de kiyas1 sdyle tanimlamustir: belirli bir konuda karar vermek iizere
veya bir kanun bir dava karar1 olusturmak iizere aralarinda baglantilar bulunan baska bir

davaya dayanarak kararlar verebilmektir (Al-Salami, 1999: 17). Bununla beraber kiyas
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yolu ile bir hiikiim verilecegi zaman bunun dort ana kistasina bakilir. Orijinal durum,
paralel durum, orijinal davanin kurali ve son olarak etkili sebep gibi durumlar kiyas’la
karar vermenin kurallaridir (Al-Salami, 1999: 31).

Kiyas, metnin herhangi bir yasasim1i (Kur'an’in veya siinnet’in) kolaylik icin
degistirmez. Kiyas bir metodoloji olarak hukukgularin Seriat kurallarmin belirli

amaglara uydugunu kabul ettikleri anlamina gelir (Siddiqg, 2014: 4).

1.2.3. Islami Finans Sisteminin Temel Prensipleri

Islami finansal sistem, bor¢suz ¢alisan ve reel ekonominin finansmanii tesvik
eden saglam bir bankacilik sistemi Onermektedir. Sistemin dogasinda olan risk
paylasimi esasi, hisse senedi piyasalarinda hayati bir rol oynamakta ve sistemin biiyiik
bir boliimiinii olusturmaktadir. Geleneksel sistem bor¢ piyasasinin hakim oldugu yerde
varligini siirdiiren, bankacilik sektorli ve borsa gibi finansal sistemlerde islem gorir
fakat Islami bir sistemde borg piyasas: yoktur (Igbal ve Mirakhor, 2011: 116).

Islam dininin ticari hayat ile ilgili en 6nemli prensibi asir1 bilinmezlik durumunun
yasak olmasidir. Garar olarak ifade edilen bu yasak faiz yasagindan sonra telaffuz edilir
ve bu kavram belirsizligin her tiirliisii anlaminda kullanilmaktadir. Garar’in taraflar
arasinda anlagsmazliga sebebiyet verecek olan ve aliciya da istedigi talebin teslim
edilememesine sebep olmasi yoniiyle Islam’da yasak kilmmustir. Bunun igin islam
ticarette kesinlikle belirli esaslarin bulunmasi gerekliligini emreder (Aktepe, 2010: 28).

Giiniimiiz finansal sistemi incelendiginde Islami finans kuruluslarinin ekonomik
krizler karsisinda daha dayanakli oldugu goriilmektedir. Bunun en temel sebepleri de
Islami finansal kurumlarm galisma prensipleri ile dogrudan ve yakindan ilgilidir. Zira
bu prensipler geregi bir Islami bankanin aktiflerinin % 70’ini olusturan kredilerin daha
saglam ve pasiflerinin % 70’ini olusturan katilm fonlarinin daha esnek olarak
yonetiliyor olmasindan kaynaklhidir (Yilmaz, 2018: 46).

Belirsizlik durumu igerisinde riske katlanarak islemlerin yapilmasi Islam dininde
yasaklandigindan opsiyon da dahil olmak {izere baz1 tiirev araglarin kullanilmasi Islam
dininde uygun goriilmemektedir. Islami finansal sistemde temel bazi prensipler

bulunmaktadir. Bu prensipler farkli Islam alimleri, Islam hukukcular1 ve Islami finans
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ekonomistlerince ¢esitli simiflandirmalarla ifade edilmistir (Shanmugam ve Zahari,
2009: 8). Fakat genel olarak dort temel prensipten s6z etmek miimkiindiir:

v" Faizin yasak olmasi,

v' Belirsizlik, kumar ve haramdan kag¢inma,

v’ Kar, zarar ve risk paylagimi,

v’ Sozlesme

Faiz’in Islam dininde yasaklanmas tipk1 i¢kinin yasaklanmasi gibi asamal1 olarak
gerceklestigi bilinmektedir. Islam peygamberinin de faizi yasakladigini veda hutbesinde
gormek miimkiindiir. Zira veda hutbesinde Peygamber (s.a.v.) faizin yasaklanmasi ile
ilgili “Dikkat edin, biitiin cahiliye faizleri kaldwrilmistir/vasaklannmigtir. Bu hususta ilk
kaldirdigim  amcam Abbas’in  faiz alacagidir” (DIB, 2019: 1) dedigi Islam
kaynaklarinda oldukg¢a kuvvetli bir delil olarak kabul edilmistir.

Islami bankaciligin, finans sistemine kazandirdig1 yeniliklerden biri de ortaklik ve
kar payr paylasim yontemleriyle, muhtemel risk’in de paylasilmasi esasidir. Bu
paylasim enstriiman1 sayesinde kiiciik ve orta biiylikliikteki isletmeler ekonomiye
kazandirilmistir. Zira kar ve zarar ortakliginin yani sira riskin de payasilmasi bu
isletmelere bir nevi tesvik olmustur (Ulusever, 2009: 13).

Islami bankacilik islemlerinde yatirim, finansman ve emanet amagli tiim paralarin
hangi amagla yatirildigi, ne kadar siire ile tutulacagi, vs. durumlar sézlesme ile
kesinlikle belirtilmelidir. Yine Islami banka yatirilan parayi, islam dinince mesru islerde
kullanacagini, elde edecegi kér yiizde kag¢ oraninda paylasacagi gibi konular1 sdzlesme
ilkesi geregi sozlesmede belirler (Tekin, 2017: 163). Zira Kur’an bor¢ alirken ve

verirken bunun kaydedilmesini kesinlikle emretmistir (El-Bakara: 282).

1.2.4. Islam Ekonomisinin Ayirt Edici Ozellikleri

Islami bankacilik sisteminin geleneksel bankacilik sisteminden ayrildig: en temel
nokta faizsiz calisan bankalar olmasidir. Bununla beraber paylasim esasli bir ilke ile
hareket eden Islami bankalar kar, zarar ve riski paylasma ilkesi ile hareket ederler.

Islam ekonomisi yalmzca iilkelerin ekonomik kalkinmasma yardimci olmakla
kalmaz, bununla beraber toplumda sosyal adaletin saglanmasi i¢in de ugrasir. Islami

ekonomik sistem geliri esitleyecek mekanizmalar1 sonuna kadar kullanir ve kontrol
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edilemez politikalardan kaginarak toplumun refah seviyesinin yiikseltilmesi i¢in de

ayrica ¢aba sarf eder (Naqvi, 2014: 125).

Tablo 2: Kar Payi1 ve Faiz Ayrim

Kar Payi Faiz

Vade bitmeden kesinlikle alinacak kar belli | Vadenin en basinda yapilan sézlesme esnasinda
degildir. Vade sonundaki toplam kara gore ve | alinacak tutar bellidir.
ortaklik oraninca kar pay1 dagitilir.

Vade sonunda miisterinin alacagi pay, havuzda | Miisteriye 6denecek faizin nereden 6deneceginin
toplanan tutar tizerinden verilir. Yani fon kullanan | ¢cok 6nemi yoktur. Kredi faizi ile mevduat
ile fon yatiran miigteri birbiriyle iligkilidir. yatiranlarin faizi birbirinden bagimsizdir.

Kullandirilan finansmandan saglanan kar pay1 orant | Krediden alinan faiz ile mevduata ddenen faiz
ile fon sahiplerine 6denen kar pay1 orani aynidir. birbirinden ayr1 oranlarda olabilmektedir.

Nakit olarak kullandirilan bir krediden kar payi | Faiz, mutlaka bir borg iliskisinin karsiligi olan
alimmaz. Bir mal veya hizmetin alisi-satist | fazlaliktir.
sonrasinda kar verilir veya alinir.

Kaynak: (TKBB, 2017: 9)

Tablo 2°de goriildiigii gibi 6zetle bir islam bankasi basladig: bir ticaret, proje, vs.
islemi bitmeden kar dagitmaz veya tutar1 belli bir meblag verecegini taahhiit etmez.
Fakat konvansiyonel bankanin miisterisine belirli bir siire sonra verecegi tutar en
basindan bellidir.

[slam’in ahlaki norm niteligindeki kurallara bakildiginda bunlarin Islami
ekonomik sistemin isleyislerine ¢ok yakin veya ayni oldugu goriilecektir. Zira bu
kurallar istege bagli, yani Islami bankalarca tercihen kullanilmis kurallar degil, olmasi
gereken zorunlu kurallardir. Bu sebeple islam ekonomisi ister istemez seriata dayal,
Islam normlariyla hareket eden yapilar olmak durumundadirlar (Asutay, 2014: 120).
Bunun yaninda Islami finans sisteminin geleneksel sistemden ayrilan en temel noktalari
kar ile faizin ve ticaret ile kredinin ayrimidir. Kar ve faiz ayrimu ile ilgili temel farklar
da ticaret ve bor¢ kavramlari ile ilgilidir ki kar ticaretten, faiz borctan elde edilir.

Faiz sermaye sahibi i¢in bir zorluk ve risk olusturmamakta, buna kargin kar1 elde
edecek olan sermaye sahibi ise bazi risk ve sikintilara katlanmak suretiyle kar elde
edebilmektedir. Karin elde edildigi bu siirecte bir iiretim s6z konusudur, iiretim de emek
ve faaliyetin sonucudur. Fakat faiz bagkasinin emeginden ve kazancindan zorla alinan

bir sonugtur. Siirecin en bagindan kisinin ya da kurumun ne kadar faiz alacag
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belirlenmektedir. Tiim bunlar géz 6niine alindigindan faiz Islam’m yasakladigi haksiz
ve haram olan bir kazangtir. Kar ise hakli ve helal bir kazangtir (Cobanoglu, 2013: 79).
Islam bankaciliginin, konvansiyonel sistemden ayrilan en belirgin farki, Islami
bankalarin ticaretin temel kurali olan alis veris ile galistyor olmasidir. Bakara suresi
275. Ayette “Halbuki Allah alim satimi heldl, faizi ise haram kilmustir” ifadesi geregi

calisma esaslar1 seriata dayali olan Islami bankalar faiz ile degil ticaret ile yani alim-

satim ile faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Tablo 3: Ticaret ve Kredi Ayrimi

Ticaret

Kredi

Katilim bankalar1 ticaret islemi yapmak suretiyle
fonlari soyle kullandirmaktadirlar; miisterinin ihtiyag
duydugu mali saticidan alir ve tizerine karini ekleyerek
miisteriye satar. Bu satis ¢ogunlukla vadeli 6denir.

Geleneksel bankalar miisterilerine dogrudan
milgterinin ihtiyaci olan tutar1 kredi olarak
verirler.

Odeme kesinlikle miisteriye degil, malin alindig
saticiya fatura veya satis beyani karsiliginda yapilir.

Odeme dogrudan miisteriye yapilir. Bazi
durumlarda konut kredisi Ornegindeki gibi
saticiya da 6deme ¢ikilabilir.

Miisteri ile banka arasindaki sozlesme, alim-satim
sozlesmesi seklindedir.

Miisteri ile banka arasindaki sdzlesme 6diing
para (kredi) verme sdzlesmesi niteligindedir.

Bir mal aligverisi, ortaklik projesi, kiralama, vs.
olmadan kesinlikle 6deme yapilmaz.

Miisteri isletmesi i¢in ihtiyact olan tutari
bankaya bildirir ve bunun karsiliginda bir mal,

hizmet, ortaklik projesi sunmaz. Miisteri aldig
krediyi istedigi sekilde kullanir.

Kaynak: (TKBB, 2017: 10)

Tablo 3’te ayrimlari maddelerle gosterilen Islami bankaciligin temel galisma sekli
ticaret usullidiir ve miisteriye degil mal sahibine 6deme yapilir. Son donemlerde
geleneksel bankalar da kredi giivenligi agisindan konut ve tasit kredilerinde Islami
bankalar gibi miisteriye degil mal sahibine 6deme yapmaktadirlar.

Islam, ticaret yapmak suretiyle, yani mal alis verisi yaparak para kazanilmasini
mesru kilmistir. Faizin haram, ticaretin helal kilinmasinin hikmetlerinden biri sudur ki;
ticaretin bir risk tasiyor olmasidir. Diger bir deyisle ticaretin helal olmasi, ticaret
sonucunda hem kar hem zarar ihtimalinin bulunmasidir. Dolayisiyla risk tasimayan bir
ticaretin de helalliginden sdz edilemez. Ozetle kirin helal olmasi risk {istlenmek

suretiyle elde edilmis olmasina baghdir. (Mannan, 1972: 288)
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1.2.5. Islam’da Finansman Kaynaklari

Islam dininde ihtiyaci olan birine bor¢ verme ya da giiniimiiz tabiriyle kredi
kullandirma konusunda c¢esitli yontemler ve kaynaklar belirlemistir. Bakara Suresi 282.
Ayette “Bor¢lunun eli darda ise genis bir zamana kadar miihlet vermeniz gerekir.
Bagislarsaniz bu sizi i¢in daha haywlhidr. Bundaki fazileti bilesiniz “buyurulmustur.
Burada birakin faiz alinmasini, bor¢luya 6deme imkani oluncaya kadar miisaade
edilmesinin daha hayirli oldugu vurgulanmaktadir. Islam’da finansman saglama
uygulamas1 Kur’an’dan ve Islam peygamberinin fiilleri ve hareketleriyle belirlenmistir.

Islam iktisad: hayatinda kredi meselesinin aydinlanmas agisindan bu konu kredi
kaynaklar, krediden faydalanacak kesim ve kredinin verilis bi¢imi olarak ti¢ ac¢idan
incelenebilir. Bununla beraber Islam’da kredi kaynag: olarak karz-1 hasen, zekét ve

devlet hazinesinden saglanan krediler kaynak olarak gdseterilir (Yenigeri, 1992: 239).

1.2.5.1. Karz-1 Hasen

Giizel bor¢ anlamina gelen karz-1 hasen (qard-al hasan) herhangi bir ¢ikar veya
menfaat gdzetmeksizin iyi niyetle verilen bor¢ demektir. Islam’m ilk dénemlerinde,
ozellikle din kardesinin migkiiliinii halletmek {izere kullanilan yontem karz-1 hasendir.

AAOIFI tarafindan yayimlanan faizsiz finans standartlar1 19 nolu standarda gore
karz-1 hasen; “Piyasada emsali bulunan standart bir malin (misli) miilkiyetini, emsalini
daha sonra iade etme yiikiimliltigiinii iistlenen kisiye devretmektir “seklinde
tanimlanmaktadir (AAOIFI, 2015: 513). Standart Islami bankanin verecegi karz-1 hasen

borcunun masraflari i¢in sunu belirtmistir;
“Karz veren faizsiz finans kurumunun, dogrudan yapmis oldugu fiill masraflarina denk
olacak sekilde karz verme islemleri dolayisiyla karz alandan masraf almast caizdiv. Ancak
gercek masraflart asan bir tutar alinmasi caiz degildir; gercek masraflar disinda alinan her
tirlii fazlahk haramdw. Dolayisiyla sonu¢ bakimindan faiz anlamina gelen fazla tutar
almmasina yol agmayacak sekilde fiili masraflar: ¢ok dikkatli ve titiz bir inceleme ile belirleyip
smirlandirmak gerekir” (AAOIFI, QARD, 2015: 514).

Yardim kredisi anlaminda da kullanilan karz-1 hasen, katilimcilarin tamamen
ahlaki ve dini inaniglarina dayanmakla beraber kredi donemi boyunca sadece verilen

anaparanin geri Odendigi bir kredi yontemidir (Izadyar ve Ragnath, 2015:200).
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Bankanin alacakli, bankadan kredi alanin borglu oldugu tek durum karz-1 hasende
ortaya ¢ikar ki bunda faize yer yoktur. Bankadan borg alan kisi, tiiketim veya yeni bir ig
kurma amaciyla aldig1 borcu aynen geri 6der (Ozsoy 1., 2012: 61). Yatirimci ne
dogrudan ne de dolayli olarak krediden yararlanmaz (Egresi ve Belge, 2015: 5).

Karz akdi, bir yoniiyle teberrudur. Ciinkii alacakli kendisine ait bir mali higbir
fazla bedel istemeden kullandirmaktadir. Kendisi borglu olunan dénem igerisinde kendi
malin1 kullanamamaktadir. Bununla birlikte karz diger bir agidan ivazli bir akitir. Zira
alacakli bor¢ verdigi malimin mislini geri isteme hakkina sahiptir. Yani karz hibe
degildir. Fakat bor¢ verilen mal ya da para artik bor¢lunun miilkiyetine intikal eder.
Eger borglanilan varlik borglunun elinde telef olursa tazminle miikelleftir. Baslangicta
sart kosulmamak kaydiyla borcun daha fazlasi ya da iyisi ile geri 6denmesinde dinen bir
sakinca yoktur. Ayrica para tlirlinden borglanmalarinda enflasyon kadar bir farkin
tazmin edilmesi de alacaklinin hakkidir. Kisi veya kurumlarin ihtiya¢ duyduklarinda bir
birinden bor¢ almak {izere s6zlesmeleri de uygundur (Aktepe, 2017: 104).

Karz-1 hasen, Islami bankacilik faaliyetlerinin baslangicinda tanitilan ve hemen
hemen tiim Islami bankalar tarafindan kullanilan bir aractir. Tiim gelir {ireten diger
araclarin aksine, karz-1 hasen ser’i kurallara gére yalnizca nominal getiri gerektirir. Bu
nedenle, hem resmi hem de gayri resmi finansal faaliyetlerde hem firmalar hem de
bireyler tarafindan uygulanabilir hale getirilen bu Islami aracin 6zelliklerini bilinmesi
onemlidir (Sadr, 2014: 1).

Karz- hasen uygulamasi su adimlardan olugur (Abdullah ve Chee, 2013: 186):

1. Miisteri kredi i¢in Islami bankaya gider

2. Islami banka, piyasa degeri belirtilen bir yiizdeyle; krediden daha biiyiik

teminat saglandigini teklif eder, miisteri de bunu kabul eder.

3. Miisteri, krediyi kismen veya tamamen, gelecekte giderleriyle beraber geri

oder.

Islami bankacilikta karz-1 hasen ile toplanan fonlarin karz-1 hasen esaslari ile fon
talep edenlere kullandirilmasi gerektigini diisiinen Islam hukukgular1 mevcuttur. Bu
elestiriyi yapan hukukgular sonugta Islami bankaciligin ticari bir yap1 oldugu hususunu
atlayarak konuya farkli bir agidan bakmaktadirlar. Dolayisiyla karz-1 hasen tipi
finansmani tesvik eden kisiler Islami bankalarin eninde sonunda kendi paralarini degil,

kendilerine mudaraba esasi ile para veren ortaklarnin parasini kullandiklari hususunu
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gozden kagirmaktadirlar. Karz-1 hasen ile topladiklar: fonlarin bu sekilde kullanilmasi
durumunda Islami bankalar ciddi bir risk altina girmektedir. Zira karz-1 hasen ile
toplanan fonlar sahipleri tarafindan istenildigi anda geri talep edilecektir. Karz-1 hasen
fonlarimin girisimcilere verilmesi bankalarin fonlar1 her an geri talep edebilir anlamina

gelecektir ki uygulamada bu durumun zorluklart mevcuttur (Yanpar, 2015: 166).

1.2.5.2. Zekat

Islam dinindeki yardim etme, zor durumdaki birine yardimc1 olma y&ntemlerinden
bir digeri de zekattir. Zekat, bir Islami finans araci1 olmasinin yan1 sira her seyden once
Islam dininin temel (farz) ibadetlerindendir. islam dininin &ncelikli sartlarindan olmasi
yoniiyle de gerek Kur’an’da gerekse hadislerde zekat ile ilgili ifadeler yer almaktadir.

v’ Bakara Suresi, 43. ayet: Namazi dosdogru kilin, zekdtr verin ve riiku edenlerle

birlikte siz de riiku edin.

v’ Bakara Suresi, 110. ayet: Namazi dosdogru kilin, zekdt verin; odnceden
kendiniz icin hayir olarak neyi takdim ederseniz, onu Allah Katinda
bulacaksiniz. Stiphesiz Allah, yaptiklarinizi gorendir.

v/ Bakara Suresi, 277. ayet: Iman edip giizel amellerde bulunanlar, namazi
dosdogru kilanlar ve zekati verenler; siiphesiz onlarin ecirleri Rablerinin
Katindadir. Onlara korku yoktur ve onlar mahzun olmayacaklardir.

v" Tevbe Suresi, 60. ayet: Sadakalar, -Allah'tan bir farz olarak- yalnizca fakirler,
diiskiinler, (zekat) isinde gorevli olanlar, kalpleri isindirilacaklar, koleler,
borg¢lular, Allah yolunda (olanlar) ve yolda kalmus(lar) i¢indir. Allah bilendir,
hiikiim ve hikmet sahibidir

v" Nur Suresi, 56. ayet: Dosdogru namazi kilin, zekdt verin ve elgiye itaat edin.

Umulur ki, rahmete kavusturulmus olursunuz.

Zekat sistemi, toplumdaki hi¢bir bireyin yiyecek, giyecek, barinma, saglik, ¢ocuk
bakim1 ve temel egitim gibi temel ihtiyaglardan yoksun birakilmayacaginin teminatidir
(Mevdudi, 2014: 189). Zekat Islam devletinin ferdiyle, toplumuyla refaha kavusmasini,
genel bir diizenin saglanmasinmi1 hedef alir. Fertler agisindan, fakirin, yoksulun hakkini
gozetir, onlar1 himayesine alir. Toplum agisindan da borglulara yardimci olmak suretiyle

toplumun refah seviyesinin artirilmasi saglanmis olur (Ismail, 1990: 123).
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Ekonomik agidan bakildiginda, zekat genellikle yoksullugu hafifletir, ¢linkii zekat
serveti daha diisiik marjinal egilime sahip olanlardan alip tiiketmek i¢in daha yiiksek
marjinal egilime sahip olanlara aktarir. Benzer bir sekilde, zekat borglu olanlara da
verilebildiginden bor¢ yetmezligi riskini azaltir (Ammani vd., 2014:309). Zekat sadece
yoksullara yardim etmekle kalmaz, ayni zamanda Miisliimanlarin bir biitiin olarak

sosyal ve ekonomik statiislinii de iyilestirir (Abidin vd., 2014: 21).

1.2.5.3. Devlet Hazinesinden Saglanan Krediler

Islam’daki finansman kaynaklarinin bir digeri ise devletin vatandaslarina veya
kurumlarma verdigi kredilerdir. Islam’in ilk dénemlerinde bu uygulama ikinci halife
Hz. Omer déneminde goriilebilmektedir.

Hz. Omer doneminde devlet iki sekilde bor¢ vermekteydi. Bunlardan birincisi
zaruri ihtiyag icerisinde olanlarin hazineden borg alip bunu vadesi geldiginde 6demeleri
seklindeydi. Geri 6demeler de genelde maaglarindan 6deme seklinde olmaktaydi. Diger
bir bor¢ sekli ise ticari amagla hazineden tiiccarlara krediler vermekle gerceklesirdi. Bu
da tiiccarla emek-sermaye ortakligi (mudarebe) seklinde ticari islemlerin yapilmasi ve
gelen karin boliisliliip hazineye aktarilmasi ile neticeleniyordu. Tiim islemlerin sonunda
verilen kredi de geri 6deniyordu. Hz. Omer’in baslattigi bu uygulama daha sonra

Emeviler ve Abbasiler doneminde de devam etmistir (Yenigeri, 1992: 246).

1.2.6. TIslami Finans Sisteminde Ser’i Kurullar

Islami finans sistemi felsefi olarak Islami kurallar ile yonetilen, yonetilmesi
gereken bir sistem olmasi hasebiyle sistemin yapisinda muhakkak surette seriatin izin
verdigi olgiiler, standartlar, vs. bulunmalidir. Onceki béliimlerde séz edildigi gibi bir
konuda seriattan bir delil, kural getirildiginde oncelikle birincil daha sonra ikincil
kaynaklardan kaynak gosterilmelidir. Yani sirastyla Kur’an, siinnet, icma’ ve Kiyas ’tan
yararlanilmalidir. Islam’m ilk dénemlerinden bu yana degismeyen belirli durumlar igin
Kur’an ve siinnet’ten c¢ikarilacak olan hiikiimler nettir, aciktir ve yoruma ihtiyaci
olmayan hiikiimlerdir. Fakat belirli bir tarihte olmayan ama gilinlimiizde ortaya ¢ikan bir

mesele i¢in verilecek olan hiikiimlerde ayet ve siinnetten kesin hiikiim bulunmadigi
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durumlarda Islam alimlerinin goriis birligine (icma’) bagvurulur. Bunun da olmadig1 bir
durumda ise benzer, yaklagik meselelerle ilgili kiyas yapilir ve ondan yararlanilir.

Islami bankalarin her birinin kendi biinyesinde ser’i kurullar1 bulunmaktadir.
Kuruldaki iiyelerin vazifesi islemlerin islam’a uygunlugunun denetlenmesi oldugundan
bu kurul islami bankalarin bir nevi kalbi hiikmiindedir. Ser’i kurul iiyeleri ihtiyag
oldugu takdirde birden fazla Islami bankanin kurulunda yer alabilmektedirler.
Tirkiye’de Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) bir ¢at1 niteliginde iist kuruldur.
TKBB’nin yapisina bakildiginda bu birligin de ser’i kurul vazifesini géren bir danisma
kurulu bulunmaktadir.

19.10.2005 tarih ve 5411 sayili Bankacilik Kanununun 80’inci maddesi danisma
kurulu tiyelerinde aranan asagidaki sekilde belirlemistir (TKBB D.K., 2018: 1):

“Danisma Kurulu iiyelerinden; ii¢ tanesinin Islami bilimler alaminda doktora derecesine sahip

olmasi, bir tanesinin Din Isleri Yiiksek Kurulu iiyeleri arasindan Diyanet Isleri Bagkanlig
tarafindan dnerilen aday/adaylar arasindan olmast ve bir tanesinin isletme, iktisat, maliye,
bankacilik, hukuk ve dengi dallarda lisans veya lisansiistii diplomaya ve katilim bankaciligi

alaninda en az yedi yil yonetici deneyimine sahip olmasi zorunludur.”

Ik ser’i kurulun bir Islami banka araciligiyla kurulmasi; ser’i kurullarin Islami
banka miisterilerine inan¢ ve giiven vermek amaciyla kuruldugu da sdylenebilir. Daha
sonra Islami finans kurumlarmin gelismis ydntemler kullanmasi sonucunda ise ser’i
kurullar daha da profesyonellesmeye baslamistir. Ser’i kurullar genelde her Islami
finans kurumunda bulunmakla beraber iilkelerde ayrica Islami finans kuruluslarmi
denetleyen ser’i kurullar da bulunmaktadir. Ulkelerden de daha genis anlamda
Uluslararasi nitelikte kabul goren, otoritesi kabullenmis ser’i kurullar da bulunmaktadir.

Malezya, Pakistan ve Kuveyt gibi Islam iilkelerinde Islami bankalar ve bunlarin
diizenleyicilerine (ser’t kurullar) iliskin yasal diizenlemeler mevcuttur (Sagbansua,
2016: 32). Malezya, Pakistan, Banglades gibi iilkelerin ser’i kurullarin ilk ornekleri
olmasi, bu iilkelerdeki Islam hukukgularinin Arapga ile beraber Ingilizce *ye de hakim
olmalar1 sebebiyledir. ilk uygulamalarda ser’i kurullar igin faizli bankalarda calisan
uzmanlar gorevlendirilmis ve bunlarin ser’i kurul iyelerine 6gretimde bulunarak faizli
sistemin nasil ¢alistigin1 bilmek suretiyle faizsiz sistemin bundan farklarinin ne olmasi
gerektiginin anlagilmasi saglanmaktayd: (Abdul-Rahman, 2015: 176).

Ser’i kurullar seriata uygun denetimler yapmak ve kararlar vermek suretiyle

calistiklarindan dolayr bu kurullarin iiyeleri &ncelikle Islam fikihgilarindan
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olusmaktadir. Kurulda faizsiz sistemin esaslarinin faizli sistemden farklarii bilip
yontemler gelistireceklerinden dolay1 finansgi liyelerin bulunmasi bir zorunluluktur.

Yasal diizenlemeleri geregi ililke fetva makaminin kararlarinin baglayici olmasi
tiim Islam iilkelerinde goriilmemektedir. Aslina bakilirsa bircok Islam hukukcusu ve
Islam finanscis1 bu durumun olmasi gereken oldugunu ve fetva makamindan bagimsiz
olmalarinin kendilerinin daha hizli ve Ozgiir karar verdiklerini diisiinmektedirler
(Wilson, 2009: 27).

Genel olarak Islami finans kurumlar1 biinyesindeki ser’i kurullar ii¢ iiyeden
miitesekkildir. Ucten fazla ser’i kurul iiyesi bulunan Islami finans kurumlar var ise de
cogunlukla altidan fazla ser’i kurul {iyesi bulunan kurumlar yoktur denebilir. Islami
Finans Hizmetler Kurulu’nun (Islamic Finance Services Board- IFSB) ser’i kurullara
standart getirmek iizere bazi calismalar yaptig1 bilinmektedir. En temel prensip olarak
tiyelerde bulunmasi gereken dort 6zellige dikkat ¢ekilmis olmakla beraber ser’i kurulun
aldig1 kararlar tamamen baglayict olmadigindan bu dort 6zellik te tamamen bir standart
haline gelmis degildir. IFSB’nin belirledigi dort 6zellik sunlardir (Yanpar, 2015: 109):

v’ lahiyat alaninda tanmirlig1 yiiksek olan fakiiltelerden mezun olmak

v Islam hukukundan gériis ve yorum ¢ikarabilecek yontemleri bilmek

v’ Islam hukukunun orijinalliginden istifade edebilmek iizere Arapga bilmek
v’ lletisim kolaylig1 agisindan ingilizce bilmek

Ser’i kurullarin prensiplerinden biri belki en liizumlu olani, olasi bir mecburiyet
durumunda yine seriata ve ilgili lilke yasalarina uygun bir ¢ikis noktas: bulmak suretiyle
kararlar vermektir. Zira insanlarin mutlulugunu esas alan Islam dininde asir1 zorlayici
hiikiimler oldugu takdirde insanlarm zarar gérmesinin muhtemel olmasi Islam dini ile
celisecektir. Bu sebeple “mesakkat kolaylastirmayr celbeder” kaidesince bazi
hiikiimlerde yumusatilmaya gidilmesine karar vermek ser’i kurullarca prensip olarak
addedilmistir (Aktepe, 2010: 29).

Diger ilkelerden biri de “muamelatta aslolan mubahliktir” diisturunca Allah ve
Resulii tarafindan agikca bildirilmeyen higbir ibadetin Islam dinince kabul edilmesi
miimkiin degildir. Ayn1 sekilde Allah ve Resulil tarafindan acik¢a yasaklanmamais isler
ilk asamada mubah olarak goriilebilmektedir. Dolayisiyla Resulullah zamaninda
uygulamasi olmayan giiniimiiziin bir¢ok iktisadi meselesinde ser’i kurullar oldukca

dikkatli davranmali ve genis yorumlar yapmalidirlar (Yanpar, 2015: 113).
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Ser’i kurullarin temel islevi yapilan/yapilacak islemlerin Seriata uygunlugunu
denetlemektir. Islami bankacilik taniminda yer alan “islemlerini Seriata uygun olarak
yapan kurumlar” ifadesi diisiiniildiigiinde bu islemlerin denetlenmesinin en tabii hakki,
en layik mevkii ser’i kurullara aittir.

Temel gorevi seriata uygunlugu denetlemek olmakla beraber bir ser’i kurulun iki
ana islevi vardir. Bunlardan birincisi denetim digeri ise danisma islevidir. Ser’i kurul ya
da kurulun gorevlendirdigi alaninda muteber kisiler diizenli ve rutin bir sekilde denetim
vazifesini ihmal etmeden siirdiirmelidirler. Bu tarz bir denetim gergeklesen islemlerden

belirli 6rneklemler secilmek suretiyle yapilabilecektir (Yanpar, 2015: 111).

1.3. lislami Bankacilik Sistemi

Islami bankalar, piyasadan fon topladiklar1 zaman genellikle kullandig1 iki yaygin
yontem vardir. Katillbm fonu ismi verilen bu hesaplar diinya faizsiz bankacilik
uygulamalarinda yaygin olarak kullanilan fonlardir. Bu yontemler cari hesaplar (6zel
hesaplar) ve katilma hesaplarindan olusmaktadir. Sertifika c¢ikarma yontemi olarak
sukuk da Islami bankalara fon saglamasi yoniiyle bir fon toplama yontemidir. Bunlarla
beraber gerek miisteriye gerekse de Islami bankaya fon saglamasi yoniiyle teverruk
modeli de hem fon toplama hem fon kullandirma ydntemi niteligindedir.

Katilma hesaplar1 bazi lilke uygulamalarinda yatirim hesabi olarak bilinmektedir.
Tiirkiye’de BDDK tarafindan diizenlenen ve denetlenen katilma ve cari hesaplar ile
ilgili Resmi gazetede belirli sinirlamalar bulunmaktadir (Ozsoy M. S., 2012: 140 ):

v" Ozel (cari) hesaplar ve katilma hesaplarini kullanacak olan miisterilere herhangi bir

getiri garantisi verilmez ve bu ilan edilir.

v' Katilma hesaplarinda elde edilecek olan kar miktar1 6nceden belirlenmemelidir. Bu

vade sonundaki tutara gore degisiklik gosterecektir.

v Katilma hesab1 agildiginda belirlenen kar oran1 vade sonuna kadar degistirilemez.

v Vade sonunda kapatilmayan katilma hesab1 ayni vade ile yeniden baslatilmis sayilir.

1.3.1. Fon Toplama Yontemleri

Fon toplama yonteminde kar ve zarara katilma esast geregi bilangconun pasifi ile

ilgili banka yoOnetimi bir esneklik kazanmaktadir. Bununla beraber aktif tarafta
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finansmanin kesinlikle bir proje ve satin alma islemi ile ve bir belge karsiliginda
kullandirilmas1 ve geri 6demenin de miisterinin imkanlar1 dahilinde yapilmasiyla fonun

emniyeti saglanmaktadir (Akyiiz, 2009: 3).

1.3.1.1. Katilma Hesaplari

Katilma hesaplar1 kavrami 19/10/2005 tarih ve 5411 sayili bankacilik kanununda
diizenlenmistir. Genel olarak kar ve zarara katilmay1 ifade eden bu hesap ilgili kanunda
sOyle diizenlenmistir (Bankacilik-Kanunu, 2005: 2):

“Katilma hesabi: Katilim bankalarmna yatirilan fonlarin bu kurumlarca kullandirilmasindan

dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda hesap sahibine onceden belirlenmig
herhangi bir getiri édenmeyen ve anaparamin aynen geri édenmesi garanti edilmeyen fonlarin

olusturdugu hesaplar "dan olusmaktadir.

Faizsiz bankacilik ilkeleri geregi, katilma hesabi i¢in fon yatirilmadan 6nce bu
fonlara daha sonra bir getiri olacagina dair bir s6zlesmenin olmas1 miimkiin degildir.

Katilma hesab1 konvansiyonel bankalardaki vadeli mevduat hesabina karsilik
gelen bir hesaptir. Yatirim amaciyla bu hesaba fon yatiranlar bu yatirim karsiliginda
onceden miktar1 belirli olmamak sart1 ile bir kar pay1 beklerler (Giingoren, 2013: 36).

Katilma hesabini konvansiyonel bankalardaki vadeli (mevduat) hesaplardan
ayiran en Onemli 6zellik vadenin sonunda miisteriye kesinlikle bir getiri kazanacagi
sOzii verilmemis olmasidir. Getiri garantisi olmadan katilma hesaplarinda toplanan
fonlar, katilim bankalar1 ilkelerine gore belirli vadelerle belirli ticari islerde kullanilir.

S6z konusu ticaretten elde edilen kér katilim bankasi ve miisteri arasinda paylasilir.

1.3.1.2. Cari Hesaplar / Ozel Hesaplar

Cari hesaplar, Islami banka miisterilerinin talepleri ile agilan ve yine miisterinin
istedigi zaman kapatma talebinde bulunabilecegi hesaplardir. Bu hesabin en temel
ozelligi islami bankanin bu hesaba sahip olan miisterisine herhangi bir 6deme veya
getiri sunmamasidir. Fakat cari hesap miisterilerine Islami bankanm yonetim kurulu
karar1 ile kurumun bazi imkéanlarindan yararlanma hakk: taninabilir. Bu da kesinlikle

cari hesab1 agmadan once siirecin baginda belirlenmemis olmasi sartina baghidir.
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5411 sayili bankacilik kanununda Cari hesap sOyle tanimlanmistir (Bankacilik-
Kanunu, 2005: 3): “Ozel cari hesap: Katilim bankalarinda acilabilen ve istenildiginde
kismen veya tamamen her an geri ¢ekilebilme ozelligi tasiyan ve karsiliginda hesap

sahibine herhangi bir getiri 6denmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar:” ifade eder.

1.3.1.3. Sukuk

Arapca kokenli “sak” kelimesinin ¢ogulu anlaminda kullanilan sukuk kelime
itibariyle senet, belge anlamini tagimaktadir. Sukuk diger anlamiyla s6z konusu
belgenin senedin isnad edildigi mala, varliga sahip olmayi ifade etmektedirler.

Sukuk Islam hukuku (seriat) ilkelerine uygun olarak tasarlanmis finansal araclari,
genis bir yelpazede kapsayacak sekilde ifade etmek i¢in kullanilan genel bir terimdir
(Biancone ve Shakhatreh, 2016: 96).

Islami tahvil olarak da ifade dilen sukuk, varligin alim-satimim, finansal kiralama
ya da ortak girisime katilim seklindeki sézlesmelere konu olan bir Islami bankacilik
yontemidir. Sukukta hak veya iddia yalnizca nakit akisi anlamina gelmemekte bununla
beraber bir miilkiyet hakkini da ifade etmektedir. Bu yoniiyle geleneksel tahvillerden
farkli bir 6zelligi olan sukuk sahibine elde edilen gelirden bir pay vermektedir. Tahvil
borca dayali fakat sukuk, varliga dayali bir senettir (Soyler, 2016: 19). Sukuk bir yatirim
sertifikas1 olmakla beraber varliga dayali bir senet olmasi1 yoniiyle de varlik igin bir
“sahiplik” temsil etmektedir (Siddigi, 2006: 10). Sukuk bir anlamda siirekli olarak
gelisen ve yeni alanlarda uygulamalari olan bir Islami finans ydntemidir. Bu anlamda
Islami finans sisteminin en canli ve 6nemli bilesenlerinden biridir (Othman, 2016: 3).

AAOIFI’nin “Bir maddi duran varlik, kullanim hakki ve hizmetler iizerindeki
veya belirli bir projenin veya 6zel yatirim faaliyetinin varliklari tizerindeki bolinmemis
(ortak) paylar1 gosteren esit degerdeki sertifikalardir” seklinde yaptigi tanim sukuk i¢in
yapilan en genis tanimdir denebilir. AAOIFI ve Malezya Uluslararas: islami Finans
Merkezi’nin aksine Hazine Miistesarligi ve SPK tarafindan sukuka kira sertifikas1 adi
verilmis ve tanimlamalar da bu yonde yapilmistir (Ulusoy ve Ela, 2018: 187).

Alt yap1 projelerini finanse etmek i¢in siklikla kullanilan sukuk bankalarin da
kisitlt finansmanlari oldugu zaman agiklarini kapatmak veya ihtiyaglarini gidermek

tizere kullandiklar1 yaygin yontemlerden biridir. Malezya’da ¢ogunlukla havaalani,
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liman, yol gibi alt yap1 calismalarin1 finanse etmek iizere sukuk kullanilmaktadir
(Kasimoglu vd., 2018: 6). Geleneksel finans sisteminde islem goren tahviller gibi
sukuk da ihrag¢idan veya ikincil piyasadan alinabilir. Fakat gelencksel piyasanin aksine
sukuk genelde vadeye kadar elde tutulmaktadir. Bu sebeple ikincil piyasasi tahviller
kadar aktif degildir (Schoon, 2008: 634).

Sukukun temel yapisinda, tretici bir varlik kiralama sirketi (VKS) kurar ve
yatirimcilardan fon toplamak i¢in bu VKS araciligiyla sukuk ihrag eder. Yatirimcilar bu
varlik kiralama sirketi adina ihra¢ edilen sukuklar1 varlifa veya projeye ortak olmak
tizere satin alirlar. Kaynak saglayan varlik satildiginda veya proje tamamlandiginda
ihra¢ ettigi sukuklart geri alir ve bundan bir kar elde etmis olur (Lackmann, 2015: 2).
Bir¢cok proje ve is’te sukuk cikarilmasinin yani sira havayollari, gayrimenkul, petrol
isletmeleri ve altyapi projeleri igin de yine sukuk ihrag edilmistir (Maurer, 2010: 35).

Finansal piyasalarda ortaya ¢ikan degisimlerin veya yeniliklerin basinda katilim
bankalarinca uygulanan sukuk piyasalari gelmektedir. Varlik kiralama sirketleri
araciligiyla ¢ikarilan sukuklar yatirnmeciya sagladigi miilkiyet hakki ozelligi ile
geleneksel finans sistemindeki tahvillerden ayrilmaktadir. Sabit getirisi olmamasi ve
olasi risk ya da belirsizliklerden etkilenme ihtimalinin olmasi tahvilden ayrilan bir diger
ozelligidir (Yigiter vd., 2018: 81).

Sukuklar, sukukun konusu olan malin ¢esidine gére mal satimina dayal sukuk,
menfaat satimina dayali sukuk, ortaklik esasina dayanan sukuk olmak iizere {i¢ ana
baslikta degerlenebilmektedir (Durmus, 2010: 145). Mal satim1 s6z konusu oldugunda
sukuklar murdbaha, selem ve istisna sukuklar1 kategorisinde yer almaktadir (Erkus ve
Cemberlitag, 2016: 250). Bir varlikla ilgili menfaatin belirli bir siire bir baska kisinin
kullanimina verilmesi amaciyla ¢ikarilan sukuklar menfaat satimina dayali sukuklardir.
Icara sukuk bu sukuk tiirii kapsamina girmektedir. Ortakliga dayali sukuk cesitleri kar-
zarar ortaklig1 ve emek sermaye ortakligidir. Mudaraba sukuku emek sermaye ortakligi,

musaraka sukuk ise kar-zarar ortakligidir.

1.3.2. Fon Kullandirma Yoéntemleri

Islami bankalar miisterilerinden gesitli metotlarla fon topladiktan sonra bunlari

yine ihtiyaci olan bagka miisterilerine uygun sekil ve yontemlerle kullandirmak isterler.

32



Islami bankalar topladiklari fonlar1 kullandirirken ¢aligma ilkeleri geregi
miisteriye nakit kredi vermediklerinden ticari bir islem yapmak suretiyle miisteriye nakit
kullandirirlar. Kredi olarak kullandirilmamasinin miisteri agisindan olumlu yonleri de
vardir. Islem bir ticaret ortaklik islemi oldugundan miisteri, bankanmn alacaklarmni
vadesinden Once g¢agirmayacagini bilmektedir. Ortaklik islemi oldugundan anlasilan
oranin sonradan degistirilmesi miimkiin olmamaktadir (Tung, 2013: 130).

Islami bankalarmn fon kullandirirken kullandig1 yéntemlerin isimleri “Arapga” dan
dilimize ge¢mis isimler olmasi sebebiyle BDDK bu isimleri Tiirkiye’deki hukuk
cergevesinde incelemek durumunda kalmistir. Dolayisiyla bu incelemeler sonucu bazi
yontemlerin Tiirkce isim karsiligindaki icerigi, faaliyet sekli tamamen orijinal anlamiyla
ayni1 olmamigtir. Tiirkiye’deki mevzuata uygun olarak kullanilan bir yontem bu anlamda
diger birkag yontemin karisimi seklinde kullanilmistir (Ozsoy M. S., 2012: 161).

Katilim bankalarinca genel kabul géren fon kullandirma yontemleri ise murabaha,
mudaraba, musaraka, icara, selem, istisna, sukuk ve teverruk gibi modeller
kullanilmaktadir. Teverruk ile ilgili literatiir calismalarinin biiylik ¢ogunlugu teverruk

modelinin bir fon kullandirma yontemi olarak degerlendirildigi goriilmektedir.

1.3.2.1. Murabaha

Islami bankalarm en sik kullandigi bir yéntem olan muribaha ydntemi, Islami
bankanin araci kurum olarak saticidan pesin aldigr bir mali, bu mala ihtiyact olan
miisterisine vadeli olarak satmasi islemidir.

Murabaha, kazang, kar veya katki anlamina gelen ribh'den tiiretilmistir. Murabaha
yonteminde, satici katlanacagi maliyeti ve kar marjin1 sozlesmede kararlagtirmak
zorundadir. Maliki mezhebi imami, Imam Malik Muvatta adl1 eserinde bu sézlesmenin
Islam &ncesi zamanlarda uygulandigini belirtmistir (Ayub, 2007: 215).

Murabaha sozlesmesi baska bir tanimla su sekilde ifade edilebilir: bankanin
miisteriye maliyet + finansman ile sdzlesmeye bagl kalarak yasal mallarini satmasidir.
Murabahada temel sart saticinn (islami banka) miisteriye maliyet ve kar beyan
etmesinin zorunlu olmasidir. Odeme, taraflar arasindaki anlasmaya bagl olarak, spot
(pesin) veya ertelenmis (vadeli) olabilir. Bu tiir finansmanlarda banka, miisterinin talebi

tizerine bir tedarik¢iden belirli bir varlik veya mal satin alimim finanse etmeyi kabul
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eder. Varlik edinme iizerine, banka onceden belirlenmis bir bi¢imlendirme ile
miisterisine satar (Shanmugam ve Zahari, 2009: 19).
Murabaha isleminin Islami bankacilik ilkelerine uygunlugu acisindan asagidaki
sartlar1 tasimasi gerekmektedir (Ayub, 2007: 217):
v' Satim yapilacak mallar kesinlikle ger¢ek olmalidir. Somut olmak zorunda
olmamakla beraber mallarin bir degeri olmalidir.
v Birisi tarafindan borglu olan borcu temsil eden kredi belgeleri murabaha'nin konusu
olamaz. Zira bir borg ikinci defa bor¢landiginda iizerine gelecek olan artis faiz olur.
v Sarf akdinde belirlenen mallarin murabaha iglemi yapilmaz.
v’ Satici, orijinal fiyati ve satig kaleminde yapilan ek masraflar1 belirtmeli ve sozlerine
sadik olmal1.
v' Muribaha'daki muhtemel satici, emtiada varsa herhangi bir kusur veya ek faydayi

bildirmelidir. Ayrica tedarik¢iye 6deme sekli ile ilgili tiim yonleri agiklamalidir.

Islam bankasi mali miisteriye satmadan 6nce miilk sahibi olmalidir. Bununla
beraber banka ile emtia iireticisi arasindaki ilk satis ve satin alma islemi, banka ile
miisteri arasindaki ikinci satis ve satin alma isleminden tamamen ayri bir iglemdir.
Ayrica Islami banka, satistan 6nce miisteriye teslim edecegi mallardan sorumlu olarak
risk tagimalidir. Diger bir prensip ise; Islami banka miisteriden, satis islemi oncesi
mevduat alamaz, ¢iinkii bu tiir mevduatlar mallar1 satin alma yiikiimliiliigiinii ifade eder
ve mevduat alindigi takdirde gercek islemin banka mallart satin almadan Once
gerceklestigi anlamina gelir (Abdul-Rahman A. R., 2011: 150).

Seriat'a gore murdbaha i¢in en iyl yol, finansériin kendisinin mallar1 satin
almasidir ve kendi miilkiyetinde tutmasidir. Yada miisteriye satmadan once kendisi
tarafindan araci olarak belirlenen lgiincii bir kisi araciligiyla mallar1 satin almasidir.
Bununla birlikte, tedarik¢iden dogrudan satin alinmasinin herhangi bir nedenle
uygulanabilir olmadig: istisnai durumlarda, miisterinin kendisinin kendi adina emtia
satin almasi da uygundur (Usmani, 2001: 73).

Islami bankalarm kullandig: finansal yontemler igerisinde en az risk ihtimali
murabaha’dadir. Bu risk te satis1 yapilacak malin sermayeyi kullanacak olan tarafa
devredildigi anda ortaya ¢ikabilir. Bundan ayr1 olarak da sermeye kendini geri
O0deyemez duruma geldiginde risk vardir. Fakat mallarin finansmani kullanacak kisiye
devredildigi esnada risklerin tamami kullaniciya ait oldugundan finansi saglayan tarafin

katlanacagi riskte kalmamis olur (Altan, 2010: 132).
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Asagida yer alan Sekil 1°de Islami banka ile miisteri arasinda yapilan murabaha

s0zlesmesinin siireci adim adim anlatilmaktadir.

Sekil 1: Murabaha Yonteminin Siireci

3.Adim: Banka 2.000 £ kar ilave ederek 12.000 £’ye
Hammaddeyi vadeli olarak satar.

Islami Banka Miisteri

4.Adim: Miisteri, kararlagtirilan tarihte bankaya borcunu 6der

2.Adim 1.Adim
Banka tedarik¢iden hammaddeyi Miisteri, satin alinacak
10.000 £’ ye satin alir. hammaddeyi belirler.

S Hammadde tedarikgisi .

Kaynak: (Shanmugam ve Zahari, 2009: 31)

1.3.2.2. Mudaraba

Arapca kokenli bir kelime olan mudaraba “dogiismek”, “darbetmek™ anlamina
gelir. Islami finans literatiiriinde ise mudaraba emek-sermaye ortakligini ya da kar zarar
ortakligmi (profit and lost sharing-PLS) ifade etmektedir. Bir ortaklik projesinde
taraflardan biri konu ile ilgili tecriibesini, emegini diger taraf da bunun tamamlayicisi
niteliginde olan sermayeyi ortaya koyarak bu ortaklig1 gerceklestirirler.

Taraflardan sermayesini ortaya koyana, yani sermaye sahibine rabbulmal, tecriibe
ve emegini ortaya koyan tarafa ise mudarib denir. Ortaklik vesilesi olan proje kar ile
sonuglanip bittiginde sermaye sahibi sermayesi ile beraber karini alir. Bu kar ise proje
baglatilmadan once belirlenen oranlarda dagitilir. Proje zarar ile sonuglanirsa bu zarar
yalnizca sermaye sahibine ait olur. Fakat su sart ile ki; emek sahibinin kesin kusuru
olmamalidir. Emek sahibinin kaybi yalnizca emek ve zaman olur (Ersoy vd., 2018:
100). Ozetle kayiplar fon saglayicilar tarafindan karsilanir (Suandi, 2016: 253).

Giliniimiizde gelismis ekonomilerde uygulamasi bulunan ve genelde basarili

sonuglar elde edile risk sermayesi yontemi, Islami finans sisteminde asirlardir
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uygulanan ve emek-sermaye ortakligi diye tanimlanan mudaraba yonteminin hemen
hemen aymsidir (Déndiiren, 2008: 2). Mudaraba yéntemi Amerika’daki Islami
bankalarla ¢alisan mevduat sahiplerinin kar kazandig1 bazi mevduat {irtinlerinin temelini
olusturmustur. Amerika’daki bu bankalara mevduatlarini yatiranlar faizden kazang
saglamak yerine bankadan ev finansmani kullananlardan alinan kira gelirlerinden
kazang elde etmektedirler. Mevduatlar belli oran ve vadelerle yapilandirilmis olup bu
oran ve vadelerde kazang saglanmaktadir (Morales ve Shiblag, 2016: 52).

Giiven yatirim ortakligi olarak da bilinen mudaraba yonteminde proje sonunda
dagitilacak karin orani da s6zlesmenin yapildigi anda belirlenir (Hassan vd., 2013: 302).
Mudaraba'da, finansoriin igletmenin yonetiminde rol almasina izin verilmez. Zira
mudaraba, sermaye sahibinden ziyade elinde fon olmayan bir proje sahibine elindeki
sermayesi ile ortaklik yaptigi bir kar-zarar ortakligi (PLS)’dir. Mudarib mudaraba
yoluyla kendisine emanet sermaye i¢in bir (emaneti alan) miitevelli olur. Fonlari
anlasildigr sekilde kullanmak ve sonra sahibine anapara ile beraber anlasilan kari
Odeyecek kisidir. Sermaye sahibine karini verdikten sonra kalan kar mudaribindir
(Lewis ve Algaoud, 2001: 41).

Asagida Sekil 2°de mudaraba yontemiin ¢alisma sekli yer almaktadir.

Sekil 2:Mudaraba Yoénteminin Calisma Sekli

1. Admm: Elinde fonu olmayan ama bir projesi veya yatirimi olan biri

bu projesini klestirmek igin bir Islami bankaya b ,
Girigimei u projesini gergeklestirmek igin bir islami bankaya bagvurur

/ Proje / Yatirim
Yatirimey/

Islami Banka .
2. Adim: Islami banka projeyi degerlendirmek iizere girisimci ile kar
ve risk s6zlesmesi yaparak projeyi baglatir.

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmstir.

Mudaraba yonteminin uygulanmasi sonrast iki ihtimal s6z konusudur: Birinci
thtimalde kar durumu olup kar elde edilirse bu kar anlagilan oranda banka ve girigsimci
arasinda paylastirilir. Ikinci ihtimalde zarar durumu olup proje zarar ile sonuglanirsa

banka parasal anlamda kay1p yasar. Girisimcinin ise emek ve zaman kayb1 olmus olur.
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1.3.2.3. Musaraka

Musaraka Arapca kdkenli “paylasim” anlamina gelen bir kelimedir. Is ve ticaret
baglaminda, tiim ortaklarm, girisimin karin1 veya kaybini paylastigi ortak bir girisim
anlamina gelir. Hem firetim hem de dagitim {izerinde ¢ok kapsamli etkileri olan faiz
tabanli finansman igin ideal bir alternatiftir. Modern kapitalist ekonomide faiz, her tiir
finansmanda ayrim gozetilmeksizin  kullanilan tek aractir. Islam cikarcihig
yasakladigindan, bu ara¢ her tirlii fonu saglamak igin kullanilamaz. Bu nedenle,
musaraka Islam’a dayal1 bir ekonomide hayati bir rol oynayabilir (Usmani, 2001: 17).

Sermaye, gelir elde edilebilecek is girisimlerini finanse etmek i¢in kullanilir.
Finans kurumunun miisteriye ihtiyag duyulan oranda sermayenin bir yiizdesini sagladigi
ve miisterinin yonetim cabalari ve uzmanligini kullanarak sermayenin belirli oranina
katkida bulundugu bir islemdir. Elde edilen karlar banka ile miisteri arasinda 6nceden
kararlastirilmig bir kar paylagimi oraninda paylasilacaktir (Salehuddin ve Saiti , 2016: 2;
Tacy, 2006: 359). Elde edilen kar ortaklarin sermaye payina gore veya kararlastirdiklar
oranda dagitilir. Ancak kayip, sermayenin payma gore dagitilir (Ahmad H., 2014: 17).

Iki tiir musaraka sozlesmesi yapilabilmektedir. Bunlardan biri devamli ya da sabit
(slire belirlenmemis) musaraka, digeri de azalan musarakadir. Devamli musarakada,
Islami banka bir sirketin 6zkaynaklarma katilir ve karlardan paymi yillik olarak diizenli
bir sekilde alir. Genellikle uzun vadeli projeler icin yapilan kalict musaraka
sozlesmesinin fesih siiresi belirtilmemistir (Ahmad, 1994: 38). Sozlesme yapilirken
saglanan sermaye tutar1 veya orani sozlesme siiresince degistirilmez.

Azalan musarakada ise banka, belirli bir gelir tahmini olan bir projeye, tam veya
kismen bir ortak olarak katilir. Ortak ve bankanin kar paymi ortak olarak aldigi banka
tarafindan bir anlagsma imzalanir. Bununla birlikte, anlasma, projenin net gelirinin bir
kisminin banka tarafindan finanse edilen anaparanin geri 6denmesi olarak ddenmesini
de saglar. Ortagin bu hakki vardir. Bu sekilde, bankanin 6zkaynak pay1 giderek azalir ve
ortak sonunda tam sahibi olur (Ahmad, 1994: 38). En son taksitle, ortakligin konusu
olan varlik artik bankanin ortak 6zelligi haline gelmemektedir (Ding, 2017: 27). Yani
banka siire¢ ilerledik¢e sozlesmedeki hakkini miisteriye yani ortagina tedrici olarak

devreder ve siire¢ sonunda bankanin ortaklig1 bitmis olur.
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Sinirli musaraka durumunda, musaraka belirli bir girisim kapsaminda sinirlidir;
farkli hissedarlarin farkli haklar1 ve kar paylart vardir. Smirsiz ve esit bir ortaklik olan
mufawadah durumunda ise, tiim katilimeilar her agidan esit olarak siralanir ve her ortak
hem katilimcidir hem de digerinin garantoriidiir (Hussain vd., 2015: 7).

Musaraka finansmaninda, miisteriyle bir ortaklik kurulduktan sonra, Islami
bankalar dogrudan ise katilmak zorundadir. Is faaliyetlerinin Seriat'a uygun olmasini
saglamak igin yapilan siirekli izlemenin yani sira, Islami finans kuruluslar1 (IFIs), is
faaliyetlerinin her iki tarafa da beklenen getiriyi sagladigindan emin olmahdir. Is
kararlarinda her iki taraf da dig bilgi (dis ¢evre) olan pazar, ekonomik ve teknolojik
faktorleri goz oniinde bulundurmahidir. Is kararlar1 da bilgilerin tahminine dayanarak
yapilir (Abdul-Rasid vd., 2011: 167). Prensip olarak musaraka ortaginin, isletmenin
diger ortaklarinin farkl isletme faaliyetlerine iliskin elde ettikleri kazanctan pay talep
etme hakki bulunmaz (Tung, 2013: 144). Asagida Sekil 3’te kar veya zarar

ihtimallerinde mugaraka yonteminin ¢alisma sekli yer almaktadir.

Sekil 3:Musaraka Yonteminin Calisma Sekli

1. Adum: Elinde yeteri kadar fonu olmayan girisimci % 30’luk bir ortaklik
kurmak ister. Islami Bankaya basvurur.

Girigimei Kar Thtimali: Girisimci kardan %
30, islami banka kardan % 70 pay
T alir.
. Ortakhk
Sozlesme / Sonug: Kir veya Zarar
Proje

/ Zarar ihtimali: Girisimci zararin

% 30’una, Islami banka zararm %

. . 70’ine katlanir.
Islami Banka

2. Adim: islami Banka kendisine % 30’luk ortaklik yapmak iizere bagvuran
girisimciye % 70’lik ortaklikla destek olur, ortaklik baslar.

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.
1.3.2.4. icara

Kelime anlamiyla “kiralama” anlamina gelen icara bir malin belirli bir siire ve

belirli bir para karsiliginda bir bagkasinin kullanimina verilmesidir.
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Icara bir varligin "kullanim hakki"nin icara ddemeleri karsiliginda kararlastirilmis
bir siire i¢in {iglincli bir tarafa devredildigi seriat uyumlu bir sézlesmedir (AOSSG,
2011: 21). Bir varlik icara yontem ile finanse edilir ve miisteri sikinti nedeniyle
kiraladig1 varligin Kirasin1 6demede zorlanirsa Kira s6zlesmesinin uzunlugu uzatilabilir.
Boylelikle yatirimer orijinal s6zlesmede 6ngoriilen siireden daha uzun bir siire igin gelir
elde etmek imkanina sahip olacaktir (Ahmed H. , 2013: 10).

Islami bankalarin ikinci en fazla kullandig1 ve popiiler ydntem olan icara yontemi
ayni zamanda geleneksel bankalarin da siklikla kullandigi yontemlerden biridir.
Literatiirde leasing yontemine benzemesi yonii ile de geleneksel bankalarca kullanimi
yaygin olan bir uygulamadir. Geleneksel bankalar genellikle 6zel istirakler araciligiyla
kiralama tesisleri saglamak suretiyle bu ydntemi kullamir. Ancak Islami bankalar
leasing'i (icdra) ana akim bir faaliyet ve temel islerinin bir pargasi olarak gorme
egilimindedir (Wilson, 2002: 201). Riskin az olmasi veya olmamasi ve giivenli bir
yontem olmasi sebebiyle Islam hukukgularinca icira kabul géren bir uygulamadir
(Ahmad A.-R. Y., 2010: 9).

Asagida Sekil 4’te icara yonteminin ¢alisma sekli adimlar halinde anlatilmistir.
Sekil 4: Icara Yonteminin Calisma Sekli

1. Admm: Islami banka ile miisteri arasinda

islami Banka icara sdzlesmesi yapilir. Miisteri

2. Adim: islami banka miisterinin ihtiyag

duydugu makine, arag, bina vs.’yi satin alir

Makine, Arac, 3. Adim Islami banka satin aldig1

Bina, makinay1 miisteriye kiralar.

vb.

4. Adim: Miisteri icara (kira) bedelini sdzlesmede belirlenen sekilde kira 6der

gibi Islami bankaya dder. Kiralama siiresi bittiginde arag islami bankanin olur.

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

AAOIFI standartlarinda yer alan icéra prensiplerince kiralayan belirli bir siire igin
belirli bir varlik i¢in icara sézlesmesi imzalarsa, mevcut icara donemi siliresince veya

kalan herhangi bir siire i¢in bagka icara sozlesmesi imzalayamaz (AAOIFI, 2015: 242).
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1.3.2.5. Selem

Kelime anlami olarak teslim etmek veya teslim olmak anlamina gelen selem
sozlesmesi Islami bankalarm fon kullandirma yontemlerinden biridir. Islam’n ilk
zamanlarda uygulandigi bilinen selem akdinin (sozlesmesi) Islam Peygamberinin
tavsiyelerine de konu olmustur. Hz. Peygamberin Medine’ye hicret ettikten sonra
insanlarin vadeleri tam olarak belli olmayan sozlesmeler yaptiklarini goriince vade,
miktar ve oOlgiilerle ilgili uyarilarda bulunmustur (Aktepe, 2013: 49). Hz. Peygamber
konu ile ilgili su Hadis’i buyurmustur: “Hurma i¢in selem akdi yapan, miktarini 6l¢ii ve
tart1 olarak belirleyerek yapsin” (Buhari, 2008: 557; Miislim, 2008: 644).

Selem sozlesmesi paranin pesin olarak Odendigi fakat malin veresiyeli olarak
alimacag bir akittir. Mal bedeli pesin olarak 6dendiginde yapilan sézlesmede teslim
alinacak mala ait tiim 6zelliklerin belirtilmesi ve belirsiz herhangi bir konu kalmamasi
gerekmektedir (TKBB, 2018: 32). Uretim yapan bir isletmenin nakde ihtiyaci
oldugunda heniiz tiretmedigi tirtinii ileri bir donemde iiretip firmalara teslim etmek
tizere simdiden pesin bedelle satmasi selem sozlesmesi islemidir (Aktepe, 2013: 50).

Asagida Sekil 5°de selem sézlesmesinin siireci yer almaktadir.

Sekil 5: Selem Yonteminin Calisma Sekli

1. Selem So6zlesmesi Basvurusu

Satic1/

2. Selem Sézlesmesinin Imzalanmasi Tedarikci

3. Finansman
Islami Banka 5. Siparisin Teslimi

4. Satis Sozlesmesinin imzalanmasi

6.Finansmanin (Borcun) Geri Odenmesi Alict

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.
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Islami bankanm araci olarak selem sdzlesmesinin yapildigi durumlarda, Islami
banka tedarik¢i ile bir selem s6zlesmesi yaptiktan sonra tedarik¢iye finansman saglar.
Tedarik¢i heniiz elinde olmayan (heniiz iiretmedigi) {iriiniin finansmanmi Islami
bankadan almis olur. Bunun karsiliginda Islami banka tedarik¢iden mal satin almis olur.
Alic1 da Islami bankadan ileri bir tarihte bu mali satin alir. islami banka toptancidan mal
alip satan bir gesit perakendeci vazifesini goriir. islami banka belirledigi kar1 da
ekleyerek alicidan malin bedelini tahsil eder.

Dikkat edilmesi gereken birka¢ husus vardir ki o da; Islami bankanin malin
teslimi icin belirlenen tarihten dnce malin teslimini isteyememesidir. Bununla beraber
Islami banka heniiz eline ulasmayan mali {i¢iincii bir tarafa satamaz. Boylelikle selem
sozlesmesinin ikincil bir pazar kaynagi olmamis olur (Ali S. S., 2013: 68). Selem
sozlesmesinin diger bir 6zelligi var ki o da selem sozlesmesiyle mali teslim edecek olan
selem saticisi igin ahlaki bir ylikiimliilik dogmus olur. Bu sebeple selem sozlesmesi
imzalandiktan sonra iptal edilemez (WBG, 2017: 7).

Herhangi bir siiphe veya belirsizlikten (gharar) kacinmak i¢in fiyatin net bir
sekilde belirlenme sartinin olmasindaki genel amag, olas1 anlasmazliklar1 dnlemektir.
Bu durum 6zellikle saticinin, satis nesnesini sdézlesmenin olgunlastig1 anda kismen veya
tamamen teslim edememesi durumunda daha da 6nemli hale gelir (Al-Zaabi, 2010: 98).

Selem satisinin birkag 6nemli sart1 bulunmaktadir (Hacak, 2018: 2):

v Selem s6zlesmesinde satig1 yapilan mallar misli mallar ya da diger anlamiyla standart
mallar olmalidir. Standart mallar ¢esidi, miktar1, kalitesi, Ozellikleri taraflarca
tamamen anlasilabilen mallar olmalidir.

v' Islam’in dort biiyiik mezhebinden biri olan Maliki mezhebine gore selem bedelinin
pesin olmasi ya da en fazla {i¢ giin uzatilabilmesi sart1 vardir.

v' Sozlesmeye konu olan mal, piyasada mevcut olmalidir. Bununla beraber malin
nereden temin edilmesi gerektigi ile ilgili bir sart olmamalidir.

v' Malin teslim edilecek vadesi ve yeri belirlenmis olmalidir. Fakat vade taraflarin

belirleyecegi 6l¢lide uzatilabilmektedir.

1.3.2.6. istisna

Arapca kokenli olan istisna kelimesi sozliik anlami olarak “imal etmek”,

“{iretmek” anlamlarina gelmektedir. Istisna, herhangi bir sanat konusunda sanatkirin
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ilgili sanatin1 imal etmesi veya iiretmesini ifade etmektedir. Istisna iki taraf arasinda
olabilecegi gibi araya Islami bankanin girmesiyle {iciincii bir taraf ile de olabilecek bir
sozlesme tiiriidiir. Istisna islemi yalnizca iiretici ve miisteri arasinda yapilacagi zaman
tek bir sozlesme yeterli olacaktir. Fakat {i¢iincii bir taraf olan Islami bankanin olmas1
durumunda ise iki istisna sozlesmesi yapilacaktir. Bunlardan biri miisteri ile banka
arasinda, digeri de banka ve liretici arasinda olacaktir.

Islami bankanin da dahil oldugu istisna islemlerinde paralel istisna sdzlesmesi
diye ikinci bir s6zlesme tiirii devreye girer. Burada Islami banka hem alic1 hem iiretici
ile iki ayr1 sdzlesme imzalar ki buna paralel istisna sdzlesmesi denir (TKBB, 2018: 85).

Islami bankanin oldugu sozlesmelerde mal bedelinin islami banka tarafindan
iireticiye Onceden 0denmesi ve mallarin daha sonraki bir tarihte iiclincii bir taraf
(miisteri) adma iiretilip yine Islami banka aracili1 ile teslim edilecegi bir mal edinme
sozlesmesi olarak gergeklesmektedir (Pomeranz, 1997: 127). istisna bir anlamda iiretimi
zamana yayilacak olan bir imalat s6zlesmesidir (Gait ve Worthington, 2015: 442).

Birgok Islam hukukcusu, benzetme (qiyas) ve tercih (istihsan) yolu ile istisna'nin
kabul edilebilirligine karar vermis ve bunu “iretim komisyonu” olarak
nitelendirmislerdir. Soyle ki; bir is imalatinda is ilerledik¢e fiyat taksitle ddenir. Bu
durumda taksitle 6nceden 6denen fiyat, genellikle bitmis {irlinii satin alma maliyetinden
diisiik olacaktir ve bu nedenle okullar, mescitler vb. olusturmak i¢in yararli bir arag
olabilir (EI-Gamal, 2000: 17).

Asagida Sekil 6’da istisna yonteminin isleyisi adimlar halinde yer almaktadir.

Sekil 6: Istisna Yonteminin Cahsma Sekli

1. Adim: Miisteri, Islami bankaya ihtiyaci olan ya da istedigi iiriinii almas1 i¢in basvurur ve banka
ile miisteri arasinda istisna sézlesmesi yapilir.
Miisteri 2. Adim: Banka iireticiye ilgili mali iiretmesini
sOyler, s6zlesme yapar ve iicretini 6der.
3. ve 4. Adim: Uretici mali iiretir ve Islami bankaya teslim eder,
banka da bunu elinde tutmaksizin miisteriye teslim eder.
5.Adim: Miisteri teslim aldigi tiriiniin 6demesini en bastaki sozlesmeye

. gore pesin ya da taksitli yapar. .
Islami Banka Uretici

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.
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Selem ve istisna satiglar1 birbirlerine ¢ok benzerler ¢iinkii ikisinde de heniiz
mevcut olmayan bir malin 6nceden satis1 s6z konusudur. Fakat bu benzerlige ragmen
selem ile istisna arasinda birka¢ fark bulunmaktadir. Soyle ki; selem sdzlesmesinde
konu yalnizca malin temin edilmesi ve teslim edilmesi bulunmaktadir. Istisnada ise
sozlesmeye konu {iriiniin imal edilmesi s6z konusudur. Dolayisiyla eser iizerinde bir
emek ve sanat olacaktir (Aktan, 1976: 151). Istisna s6zlesmesinde siire belirlenmemis
olmalidir. Ciinkii istisna’ya konu olan siparis bir imal etme siirecinden ge¢cmektedir.

Stire sart kosuldugu takdirde bu sdzlesme selem s6zlesmesi olacaktir (Alkis, 2018: 131).

1.3.3. Diinyada islami Bankaciik Uygulamalar1

Cagdas Islam bankacilik ve finans (IBF) uygulama &rnekleri otuz yildan fazla bir
zamanda goriilmeye baslanmistir. Bununla birlikte, IBF’nin kavramsal gelisimi
1940'arin sonlarinda ve 1970'lerin ortalarinda gergeklesmistir. 1970'lerde ve 1980'lerde
Orta Dogu ekonomilerine biiyiik petrodolar akini bdlgede birkac biiyiik Islam
bankasinin kurulmasina biiyiik bir ivme sagladi. Orta dogu disindaki Miisliiman tilkeler
bunlardan hareketle iilkelerinde IBF’leri kurmaya basladilar (Khan ve Bhatti, 2008: 3).

1960’11 yillara gelindiginde ise, bu yillar Islami bankaciligin dogusunun hemen
oncesi donemler olmustur. Zira bu yillar, Islami bankacilik icin Kérfez ve Ortadogu
cografi alanindan disar1 ¢ikamadigi, sundugu {riin ve hizmetlerin temel bireysel
bankacilik hizmetlerini bile yeterli dl¢lide karsilayamadigi bir 6n hazirlik donemi
olmustur (Ozsoy, 2012: 65).

Bununla beraber gerek Miisliimanlarin, gerekse islemlerini faizsiz olarak yapmak
isteyen diger dinlerin mensuplarinin ihtiyag ve talebine bagli olarak ilk faizsiz banka da
Misir’da 1963 yilinda kurulmustur. Prof. Dr. Ahmed en-Neccar’in 1963-1966 yillar
arasinda Misir’da kurdugu faizsiz banka modeli ilk alternatif banka olmustur. Tasarruf
Bankas1 amaciyla Mit Ghamr kasabasinda kar-zarar esasina dayali olmak iizere
koyliilerin ya da diiglik gelirli insanlarin tasarruflarini toplamak suretiyle kurulan bu
faizsiz banka 1967’ye kadar varligini siirdiirebilmistir.

1970’11 yillara gelindiginde ise faizsiz finans hizmeti sunan kurulus sayist halen
sinirlt olmasina ragmen bu dénemde {iriin ve hizmetlerde azda olsa bir artis saglanmis

ve faizsiz finans islemleri ile beraber ticari bankacilik hizmetleri de bankalarin
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portfoylerine eklenmistir. Bu donemi faizsiz finansin gergek anlamiyla bir dogus gorevi
olarak niteleyebiliriz. 1973 yilinda Cidde’de Miisliiman {ilkelerin ekonomi veya buna
benzer bakanlarinin katildig1 bir konferans gergeklestirilmistir. Bu konferansta iilkeler
ellerindeki sermaye pazarlarmi kendi aralarinda degerlendirmeleri gerektigine dair
konusmalar yapmis ve bununla ilgili bir bildiri yaymlamistir (Ozsoy, 2012: 65).

1970 ve 1980 yillar1 arasinda adin1 Suudi Arabistan Krali Kral Faysal’dan alan
Faysal Islam bankalarindan bazilar1 kurulmustur. Bunlar 1977'de Misir'da ve Sudan'da
ve 1985'te Tirkiye'deki ornekleridir. Albaraka (Al-Barakah) grubu da 1980'lerin
basinda ortaya ¢ikmis ve bunun ilk 6rnegi 1982 yilinda Sudan'da Al-Barakah Bankasi
olmustur. Takip eden yillarda 1982'de Suudi Arabistan’da Al-Barakah Yatirnm ve
Gelistirme A.S. kurulmustur. 1984 yilinda Bahreyn'de Al-Barakah Islam Yatirim
Bankas1 ve aym yil Tiirkiye’de Albaraka Tiirk kurulmustur. Ayrica, Islami bankalar
Avrupa'nin bazi yerlerinde de s6z konusu yillarda faaliyete baglamislardir. 1977 yilinda
Bahamalar’da Islam Yatinm Sirketi, 1978 yilinda Liiksemburg'da Islami bankacilik
sistemi ve 1980°de Ingiltere, Islam yatirim i¢in Al-Rajhi Co. Kurulmustur. Bununla
beraber Isvigre’de 1981 yilinda, Dar-al-Mal Al-Islami ve 1983 yilinda Danimarka’da
Uluslararas: islam Bankasi kurulmustur. Son olarak Ingiltere’de 1983 yilinda Al-
Barakah Uluslararas1 Yatirim kurulmustur (EI-Ashker ve Wilson, 2006: 336).

Cesitli iilkelerde Islami bankaciligin diinya geneline oranla sahip oldugu yiizdelik
dilim IFSB’nin 2017 verilerine gore asagidaki Sekil 7°de sematize edilmistir.

Sekil 7: Farkh Ulkelerde islami Bankacihgin Diinya Capindaki Yeri

Pakistan Jardan
Egypt 0.7%

Indonesia

1.6% Brumnei Chman
' 0.5%
Bahrain
1.7% Othars
Bangladesh 31%
1.8%
Gt Iran
atar ———— & 3309
5 .89 0%
KUWEII
5.1%
LIAE
9.0%
halaysia Saudi Arabia

9.3% 20.6%

Kaynak: IFSB Sekreterligi Calismasi1 (IFSB 2017)
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Asagida Tablo 4’te Islamu finans sisteminde kiirsel anlamda yon veren denetleyen

ve diizenleyen kuruluslar yer almaktadir.

Tablo 4: Kiiresel Bazda islami Finans1 Diizenleyici ve Denetleyici Kuruluslar

Kisa Adi Uzun Ad1 Kurulus | Kurulus Faaliyet Alann
Tarihi Yeri
AAOIFI Islami Finansal Kuruluslar Islami finansal kuruluslar igin
Muhasebe ve Denetim 1991 Bahreyn | muhasebe ve denetim standartlarim
Kurulu geligtirmek
IFSB Islami Finansal Hizmetler Islami finansal kuruluslar igin
Kurulu 2002 Malezya | kurumsal yoOnetim  standartlarini
geligtirmek
MASB Malezya Muhasebe Islami finansal kuruluslar igin
Standartlar1 Kurulu 1997 Malezya | muhasebe ve raporlama standartlarini
geligtirmek
CIBAFI Islami Bankacilik ve 2001 Bahreyn | Islami finansal endiistrinin gelisimini
Finansal Kurumlar desteklemek
IDB Islami Kalkinma Bankasi Suudi Uye iilkelerde ekonomik kalkinma
1975 Arabistan | ve sosyal gelisimi desteklemek
[IFM Uluslararasi Islami Islami finansal {iriinlerin
Finansal Piyasa 2002 Bahreyn | belgelemelerin ve islemlern
standartlagmasini saglamak
IIRA Islam Ulkeleri Uluslararas: Islami para ve sermaye piyasalari
Derecelendirme Ajansi 2002 Bahreyn | igin derecelendirme hizmeti sunmak

Kaynak: (Ozsoy M. S., 2012: 75)
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Asagida Tablo 5’te diinyada faaliyeti devam eden Islami bankalarin iilkelere gore

dagilimina ait bilgiler sunulmustur.

Tablo 5: Diinya’da Faaliyeti Devam Eden Islami Bankalarin Sayisinin Dagilim

AFRIKA ORTA DOGU BAGIMSIZ DEVLETLER

Cezayir 2 | Bahreyn 25 | Azerbaycan 1
Botsvana 1| Irak 12 | Cegenya 1
Kamerun 1 | iran 38 | Dagistan 2
Cad 1 | Urdiin 3 | Kazakistan 2
Cibuti 4 | Kuveyt 9 | Tataristan 1
Misir 6 | Liibnan 3 | Rusya Federasyonu 4
Etiyopya 1 | Umman 5 AVRUPA

Gambiya 2 | Filistin 1 | Bosna 1
Gana 1 | Katar 4 | Danimarka 2
Gine 1 | Suudi Arabistan 24 | Fransa 1
Kenya 2 | Suriye 4 | Almanya 1
Liberya 1 | Birlesik Arap Emirlikleri | 17 | Liiksemburg 2
Libya 1| Yemen 2 | Hollanda 1
Moritanya 2 ASYA Norveg 1
Mauritius 2 | Banglades 8 | Isvicre 4
Nijerya 2 | Bruni 2 | Tirkiye 5
Senegal 2 | Hindistan 8 | Ingiltere 11
GUNEY AFRIKA | Endonezya 6 GUNEY AMERIKA

Sudan 33 | Pakistan 9 | Trinidad ve Tobago | 1
Tanzanya 1 | Malezya 19 | AVUSTRALYA VE PASIFIK ADALARI
Tunus 2 | Sri Lanka 2 | Avustralya 3
Zambiya 1 | Tayland 1

ASYA (KUZEY) KUZEY AMERIKA
Afganistan 5 | Kanada 5

Cin 1 | Birlesik Devletler 4

Kaynak:http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial institutions#lslamic_Financial |
nstitutions .28By Region and Country.29 (2017)

1.3.4. Tiirkiye’de Katihm Bankacihig1 Uygulamalari

Katilim Bankalari® Tiirkiye bankacilik sektdriinde cari hesap ve katilma hesabi
yontemleri ile ¢aligmaktadir. Bu yontemlerle fon toplayan ve topladigi fonlar1 bireysel,
kurumsal finansman, leasing, proje ortaklifi yapmak suretiyle kar-zarar ortaklig1 gibi
yontemlerle kullandirirlar. Bununla beraber katilim bankalari, geleneksel bankalarin

yaptig1 bankacilik islemlerini de yirtitiirler (Giil vd., 2017: 142).

! Bu bolimde islami bankacilik kavrami yerine Tiirkiye’de tercih edilen ismi ile katilim

bankaciligi kavrami kullanilmagtir.
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http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Islamic_Financial_Institutions_.28By_Region_and_Country.29
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Islamic_Financial_Institutions_.28By_Region_and_Country.29
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Middle_East
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Azerbaijan
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Iraq
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Chechnya
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Iran
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Dagestan
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Kazakhstan
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Tatarstan
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Russian_Federation
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Europe
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Bosna
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Ghana
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Qatar
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Kenya
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Syria
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Germany
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#United_Arab_Emirates
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Libya
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Yemen
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#The_Netherlands
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Mauritius
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Switzerland
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Brunei_Darussalam
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Turkey
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Senegal
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#India
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#United_Kingdom
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Indonesia
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#South_America
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#South_America
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Sudan
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Pakistan
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Trinidad_and_Tobago
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Sri_Lanka
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Thailand
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Afghanistan
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#Canada
http://wiki.islamicfinance.de/index.php/Islamic_financial_institutions#United_States

Bankacilik kanunu 3. maddesince faaliyetleri “6zel ve cari katilma hesaplariyla
fon toplamak ve kredi kullandirmak™ olarak tanimlanan katilim bankalari, geleneksel
bankalarla rekabet edebilmek i¢in birer “banka” olarak ifade edilmek durumundadirlar.
Zira “banka” ismi kullanilmadig: takdirde geleneksel bankalara rakip olamama durumu
ile kars1 karsiya kalacaklardir (Bafra, 2015: 81). Tiirkiye’de kronolojik siralamasiyla

katilim bankacilig1 uygulamalar agagidaki gibi ger¢eklesmistir (TKBB, 2019: 1).

v’ 1983 - 83/7506 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile Ozel Finans Kurumlarina yasal
faaliyet izni verilmigtir.
1985- Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu ve Faisal Finans Kurumu faaliyete baglamistir.
1989 - Kuveyt Tiirk Ozel Finans Kurumu kurulmugtur.
1991 - Anadolu Ozel Finans Kurumu kurulmustur.
1995 - fhlas Finans Kurumu kurulmustur.Ozel Finans Kurumlart Birligi Vakfi kurulmustur.
1999 - Ozel Finans Kurumlar: 4389 sayili Bankalar Kanunu kapsamina dahil edilmistir.

2000 - Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu kurulmustur.

NS N N N SR NN

2005 - 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile sektordeki kuruluslarin unvam "Ozel Finans
Kurumu" yerine "Katilim Bankasi" seklinde degistirilmistir. Ozel Finans Kurumlar: Birligi
unvam "Tiirkiye Katilim Bankalari Birligi" olarak degistirilirmistir. Anadolu Finans ile
Family Finans birleserek Tiirkiye Finans olmustur.

2015 - Ziraat Katilim Bankasi ilk kamu katilim bankas: olarak kurulmustur

2016 - Vakif Katilim Bankas: ikinci kamu katilim bankasi olarak kurulmugtur.

2018 — TKBB biinyesinde Faizsiz Finans Standartlar: adli terciime eser yayinlanmistir.

A NEENEE NN

2019 — TKBB biinyesinde Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar: terciime edilmektedir.

Tiirkiye’de katilim bankacilig1 alaninda ilk olarak kurulup faaliyet gosteren banka
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi olmustur. Kuruldugundan hemen sonra 1985°te aktif
olarak hizmet vermeye baslayan Albaraka Tiirk Bahreyn merkezli Albaraka grubu
ortaklig1 ile kurulmus bir 6zel finans kurulusudur. islam Kalkinma Bankas1 (IDB) ile de
ortaklig1 bulunan Albaraka Tirk 5411 sayili Bankacilik Kanunu’na gore faaliyetlerini
stirdirmektedir. 30.06.2018 tarihi itibariyle Albaraka Tiirk’lin ortaklik yapisinda;
yabanci ortaklarin pay1 % 65,99, yerli ortaklarin pay1 % 8,78, halka agik olan pay ise %
25,22'tiir (Albaraka, 2019: 1).

“Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S.” unvaniyla, 31 Mart 1989 tarihinde
Ozel Finans Kurumu statiisiinde faaliyete baslayan Kuveyt Tiirk, 1999 yilindan itibaren
diger 6zel finans kurumlariyla beraber 4389 sayili Bankacilik Kanunu’na tabi olarak

hizmet vermeye baslamistir. 2006 yilinda ise halen kullanmakta oldugu Kuveyt Tiirk
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Katilim Bankast A.S. (Kuveyt Tiirk) adini almistir. Banka’nin hisselerinin % 62,24’
Kuveyt Finans Kurumu’na, % 18,72’si Vakiflar Genel Miidiirligii'ne, % 9’u Kuveyt
Devlet Sosyal Giivenlik Kurulusu’na, % 9’u Islim Kalkinma Bankasi’na, geriye kalan
% 1,04’liik kismi ise diger gergek ve tiizel kisilere aittir (Kuveyt Tiirk, 2019: 1).

Tiirkiye Finans; % 100 yerli sermayeli ilk 6zel finans kurumu olarak 1991 yilinda
kurulan Anadolu Finans ile 1985-2001 yillar1 arasinda Faisal Finans Kurumu adiyla
katitlm bankacilifi  hizmeti sunan Family Finans’in 2005 yilinda giiglerini
birlestirmesiyle kurulmustur. 2008 yilinda, The National Commercial Bank (NCB)
tarafindan Tiirkiye Finans Katilim Bankasi‘nin c¢ogunluk hissesi satin alimuistir
(Turkiye Finans, 2019: 1). Tirkiye Finans Katilim Bankasi, 26-27-28 Aralik
tarihlerinde 150 milyon #’lik yeni kira sertifikasi halka arzinmi tamamladi. Tirkiye
Finans, 2017 yili iginde 1,258 milyon % tutarinda kira sertifikasi ihract gergeklestirmis
oldu. Tiirkiye Finans Hazine Genel Miidiir Yardimcis1 Hakan Uzun, “2017’yi toplam
1,258 milyon % tutarinda kira sertifikasi ihraciyla kapatmistir (Akyiiz, 2018: 11).

Devlet katilim bankalarindan ilki olarak kurulan Ziraat Katilim Bankasi
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 15.10.2014 tarih ve 29146 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan 10.10.2014 tarih ve 6046 sayili izniyle kurulmus,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 14.05.2015 tarih ve 29355 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan 12.05.2015 tarih, 6302 sayili karari ile faaliyet izni
almistir. Tamami T.C. Hazinesi tarafindan 6denmis 675.000.000 £ sermaye ile kurulan
Ziraat Katilim’in 2018 yili Olaganiisti Genel Kurul Toplantisi'nda alinan karara
istinaden sermayesi 1.750.000.000 £’ye yiikseltilmistir (ZiraatKatilim, 2019: 1).

Ikinci devlet katilm bankas;, “Vakif Katilm Bankast A.S.; Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 03.03.2015 tarith ve 29284 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan, 27.02.2015 tarih 6205 sayili kurulus izniyle 25.06.2015 tarihinde
bir anonim sirket olarak kurulmus, 17.02.2016 tarihinde Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu'ndan faaliyet izni almistir. Sermayesinin tamami Vakiflar Genel
Miidiirligii, Bayezid Han-1 Sani (I.Bayezid) Vakfi, Mahmut Han-1 Evvel Bin Mustafa
Han (I. Mahmut) Vakfi, Mahmut Han-1 Sani Bin Abdiilhamit Han-Evvel (I1I. Mahmut)
Vakfi ve Murat Pasa Bin Abdusselam (Murat Pasa) Vakfi’na aittir. Odenmis sermayesi
1.020.000.000 #°dir (VakifKatilim, 2019: 1).
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IKINCi BOLUM

BiR NAKIT KULLANDIRMA YONTEMIi OLARAK TEVERRUK

2.1. Teverruk Kavram

Arapca kokenli bir kavram olan “teverruk”, kelime anlami ile “hayr, mal, para,
basilmis para, giimiis para” anlamlarina karsilik gelmektedir. Teverruk ayrica bir seyin
asamali olarak elde edilmesi veya edildigini ifade etmek i¢in de kullanilmaktadir.
Gecmisi eskilere dayanan bu kavramin kelime anlam1 disinda terim anlaminda da gesitli
tanimlar yapilmis ve bu tanimlara bagli olarak bazi sartlar belirlenmistir.

Teverruk kelimesi literatiirde ve bazi Islam iilkelerinin Merkez Bankalar1 ya da
Islami finans kuruluslarinda “emtia murabahasi” (commodity murabaha) olarak da
gecmektedir. Buradaki emtia kavrami ikincil piyasalarda islem goren, gorebilen
kiymetli ve fiziksel bir {irlinii tanimlamaktadir.

Nakit elde etmek tizere bir malin vadeli satigla teslim alinip bu malin iigiincii bir
kisiye pesin olarak satilmasi islemine teverruk denir (Hammad, 2008: 153). Tanimlanan
sekli ile teverruk satisindaki sartlar malin kesinlikle {i¢iincii tarafa satilmasi ve malin
teslim alinmasindan olugsmaktadir. Diger 6nemli bir husus da malin genelde vadeli alis
fiyatindan daha ucuz olarak pesin satiltyor olmasidir. Bu sekilde nakde ihtiyact olan kisi
veya kurum mali ucuz satmak suretiyle ihtiyaci olan nakdi elde etmis olur. Farkli
tanimlarda ise teverrukta esas olan durumun herhangi bir mali vadeli yada taksitli olarak
pahaliya alip nakit olarak ucuza satilmasi oldugu goriilmektedir.

Normalde teverruk kavrami yatirim hesaplart i¢in kullanilir, ¢iinkii teverruk'un
amac1 nakit likidite i¢indir ve daha sonra emtia igsleminden elde edilen nakit bir yatirim
hesabina yatirtlir (Ghazali, 2014: 46).

I’ne satisindan ayrilmasi igin satin alman malin iigiincii tarafa donmesi kesinlikle
gereklidir. Zira i’ne satis1 ile ilgili su hiikiimlerin bulundugu aktarilmaktadir. Ornegin
Ibn Omer’den rivayetle Hz. Peygamberin sdyle bir hadisi rivayet edilmektedir: “I’ne
yontemini kullanarak aligveris yaptiginiz, okiizlerin kuyruklarina yapisarak tarima baglh
kaldiginiz ve cihadi terk ettiginiz stirece Allah Teala sizi zillete, rezillige mahkGim eder.

Tekrar dininize donmedikge de bu durumdan kurtulamazsiniz (Affane, 2012: 215).
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Islami uygulamalarda teverruk yerine esasen karz-1 hasen vermek suretiyle ihtiyag
sahibinin ihtiyaci giderilmelidir. Bununla beraber gegmisten bu yana ihtiyag sahibi karz-
1 hasen bulamadigi takdirde teverruk yontemini tercih etmek suretiyle ihtiyaci olan
nakdi elde etmis/etmektedir. Teverruk yonteminde alis veris esas oldugundan bu
anlamda dinen bu iglemin yapilmasinda bir mahsur olmadigina dair goriisler cogunlugu
teskil etmektedir. Teverruk aligverisinin genelde malin pahaliya ve vadeli olarak satin
alinmasi durumu ayni zamanda teverruk’un diger bir 6zelligini de belirlemistir. Zira
vadeli olarak alinan bir malin alicis1 bir anlamda saticiya aldigi mali 6deyecegine “s6z”

vermis olmaktadir.

Safii mezhebinin imami Muhammed b. Idris es-Safii “Birisi vadeli mal sattiginda miisteri

satilan mal teslim aldiktan sonra satin aldigi kisiye daha diisiik bedelle satmasinda beis

yoktur.” Satin alinan bir mal bizzat saticisina satmak dahi caiz ise bagkasina satmak

ewveliyetle caiz olsa gerektir. Hanefi Alim Kemaliiddin b. Hiimam “Bir kimse bir miktar borca

ihtiyag¢ duyar. Ama kendisinden borg¢ istedigi kisi bor¢ vermekten imtina eder. Buna mukabil

pesin on lira degerindeki bir varligi ona vadeli on bes liraya satar. Bor¢lanmak isteyen kisi

bunu satin aldiktan sonra pazarda on liraya pegin satar. Bu islemde higchbir beis yoktur. Ciinkii

vade mal bedelinin bir béliimiine karsiliktir. Bor¢ vermek de her zaman vacip degildir,; bilakis

menduptur” (Aktepe, 2018: 54).

Muhammed b. Salih el-Useymin insanlarin ihtiyacini ve karz verenlerin azligini nazar-1 itibara

alarak su sartlarla teverruk satisinin dinen miibah olduguna hiikmetmigstir (Yiicel, 2017: 3) :

v’ Teverruk satisi yapacak kisi paraya ihtiya¢ duymalidir. Eger muhta¢ degilse bu islem cdiz
olmaz.

v’ Karz ya da selem gibi tamamen miibah bir yolla ihtiya¢ duydugu finansmana
ulasamamalidir. Eger miibah yollarla ulasma imkdni varsa teverruk cdiz olmaz.

v’ Teverruk akdi icinde faize benzer sartlar olmamalidir.

v’ Kisi mali kendi uhdesine almadan satmamaldir.

Hanefi mezhebinin imamlarindan Kemaliiddin b. Hiimam teverrukun caiz oldugu
gorlislinii belirtmistir. Ayrica “bir kisi bir miktar borca ihtiya¢ duyar fakat bu borcu
bulamaz ve teverruk islemine yonelir. Bor¢ vermek de her zaman vacip degil; aksine
menduptur” seklinde teverruk isleminin yapilabilecegini ifade eder (Aktepe, 2017: 117).

Eger bir miiteverrik, (teverruuk kullanan kisi) piyasada teverruk i¢in bankadan
satin alacagi bir mali satmasi i¢in bankayr vekil tayin ederse ve bu vekalet satig
sOzlesmesinde bir sart olarak belirtilmisse, islem gegerli degildir. Eger vekalet, satis
sOzlesmesinde sart kosulmamissa ve kosulsuz olarak yapilan satistan sonra vekalet

verilirse, islem gegerli sayilir ama bu bile tavsiye edilmez (Ayub, 2017:373).
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Bir teverruk islemi iki satis ve satin alma sdzlesmelerinden olusur. Ilkinde
ertelenmis olarak bir aliciya bir satici tarafindan bir varligin satis1 yer almaktadir. Daha
sonra, ilk satigin alicis1 ayni varligi nakit ve spot bazinda {igiincii bir tarafa satmaktadir
(BNM, 2015: 1). ibn Teymiye'nin teverruk taniminda malin kesinlikle ilk sahibine
donmemesi, dondigii takdirde “beyn-ul ine” satisina benzeyecegi belirtilmistir. Tanim,;
“teverruk, satin alman malin bunu satan satici disinda farkli bir kisiye satilmasi ve
kesinlikle malin ilk sahibine donmemesi” (Teymiyye, 1988: 78) seklindedir.

Burada aslolan insanlarin hayatlarinda karsilastiklar1 finansal sorunlara Islami
olarak cevap verebilmektir. Zira teverruk uygulamasma izin verilen mezhep
goriislerinde de buna vurgu yapilmaktadir (Hursit, 2016: 4).

Teverruk’un gecmis uygulamalarinda klasik tariflere uygun yontemlerle teverruk
islemleri yapilmistir. “Bireysel teverruk™ olarak da ifade edilen klasik teverruk yontemi
“ferdi teverruk” veya “fikhi teverruk*“ isimleri ile de kullanilmistir. Giiniimiize
gelindiginde artik bir Islami finansman araci olarak kullanilan teverruk’un “bireysel
teverruktan daha kapsamli cesitleri kullanilmustir (Cakir, 2018: 12). Islami finans
kuruluslari, teverruk cesitlerinden organize teverruk yontemini finansman kullandirirken

daha yaygin olarak kullanmaktadirlar.

2.2. Teverruk Cesitleri

Gegmisten giiniimiize uygulamalara bakildiginda ii¢ ¢esit teverruk uygulamasinin
bulundugu goriilmektedir. Bunlarin ilki bireysel teverruk yada diger adiyla gercek
teverruktur. Ikincisi ters teverruk ve {iciinciisii ise son zamanlarda yaygm olarak

kullanilan teverruk ¢esidi olan organize teverruktur.
2.2.1. Bireysel Teverruk

Islam’mn ilk dénemlerinde uygulanan ve gercek (reel) teverruk adi ile ya da fikhi
teverruk adi ile bilinen teverruk tiirii bireysel teverruktur. Dar anlamu ile kullanilan ve

genellikle tek bir islemin yapildig1 teverruk ¢esididir. Bireysel teverruk (ferdi teverruk),

genel olarak tanimi yapilan teverruk ile ayn1 sekilde tanimlanmaktadir. Literatiirde fikhi
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teverruk olarak gecmesinin sebebi de fikhi uygulamalarda yalnizca klasik teverrukun
taniminin yapiliyor olmasidir.

Bireysel teverruk; nakde ihtiyaci olan birinin pazarlik usulii veya murabaha usulii
ile vadeli bir sekilde bir mal1 satin almasi ve sonra aynit mali satici (ilk sahibi) digindaki
birine pesin olarak satmasi islemi seklinde tanimlanir (Baymdir S. 2012: 157). Ferdi
teverruk veya giincel ad1 ile bireysel teverruk olarak adlandirilmasinin sebebi, islemin
oncesinde veya islem siirecinde taraflarin birbirleri ile agik veya gizli herhangi bir
s0zlesme yapmamalaridir. Yalnizca s6zlesme degil taraflarin arasinda bir organizasyon
veya bir ig birligi dahi s6z konusu degildir (Bayindir S. 2015: 198).

Bireysel teverruk uygulamasiin diger bir kullanim alan1 da bireyin 6deyemedigi
borcunu yeniden yapilandirmak istemesi durumundadir. Kisi daha énce Islami finans
kurulusundan ya da baska bir yerden aldig1 degerli bir varligin borcunu 6deyemez hale
geldiginde yine Islami finans kurumuna basvurur ve teverruk islemi ile borcunu édemek
istedigini belirtir. Bu noktadan sonra teverruk’un bor¢ yapilandirma isleminde
kullaniminin  anlagilmasini  kolay kilmak i¢in islem asagida adimlar halinde
anlatilacaktir.

1. Admm: Birey daha 6nce Islami finans kurumundan kullandig:i finansmani

0deyemez hale gelir,

2. Adim: Birey Islami finans kurumuna gelerek teverruk yontemi ile vadeli

olarak bir mali pesin fiyatindan daha yiiksek bir fiyatla satin alir.

3.  Adim: Birey aldig1 bu mali piyasada alacaklisindan bagka birine pesin olarak

satar.

4. Admm: Birey eline gecen pesinatla daha 6nce 6deyemez hale geldigi borcunu

oder ve yeniden bor¢landig1 teverruk borcunu vadeli olarak Islami finans

kurumuna 6demeye baslar.

Islami finans kurumundan kullanilan ve bir ¢esit finansman edinme ydntemi olan
teverruk uygulamasinda bir takim kurallar bulunmaktadir. Soyle ki; teverruk oncelikle
O0deme giigliigline diisen birinin bagvuracagi yontem oldugundan amag¢ nakit elde
etmektir. Dolayisiyla ilk kural bu nakdin kesinlikle kar elde etmek igin bir ticarette
kullanilmamasidir. Bu nakit borcun 6denmesi i¢indir ve iki tarafin da bundan haberi

vardir. Ikinci ve en belirgin kural da teverrukla alinan malin kesinlikle ilk sahibine
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donmemesi gerektigidir. Ugiincii kural da art arda gerceklesen islemlerin tamamen

birbirinden bagimsiz olmasi ve bir organizasyon dahilinden yapilmiyor olmasidir.
Bireysel teverruk islemleri Islam’m ilk donem uygulamalarinda gerceklesen basit

teverruk islemlerinin aynis1 oldugundan bu teverruk ¢esidi genellikle Islam alimlerince

caiz gorilmustiir (Bayindir S. 2015: 198).

2.2.2. Ters Teverruk

Teverruk’un tanimi nakde ihtiyaci olan birinin (veya kurulusun) vadeli mal alip
bunu aldigindan daha ucuza {i¢iincii kisiye satmas1 seklinde yapilmaktadir. Bu tanimdan
yola cikildiginda ve nakde ihtiyaci olan degil de elinde nakit fazlasi olan bir yatirime1
(veya bir kurulus) tizerinden tanmim yapilacak olursa ters teverruk islemi daha net
anlasilacaktir.

Ters teverruk islemi adim adim sdyle gergeklesir;

v' Elindeki fon fazlasi olan biri/kurulus (yatirimer), islami bankaya bagvurarak
(bankay1 vekil kilarak) kendisine kiymetli maden almasini ister ve piyasa
bedeli belli olan kiymetli madenin parasini islami bankaya teslim eder.

v' Islami banka da miisteri (yatirimer) igin borsadan kiymetli maden alir ve bunu
yatirimctya teslim eder.

v Yatirimei aldigi bu kiymetli madeni tizerine karin da ekleyerek vadeli olarak
Islami bankaya satar.

v' Islami banka kiymetli madeni piyasada pesin olarak satar ve eline nakit geger.

Yani nakde ihtiyact olan bankanin yatirirmcidan da gelen talep dogrultusunda
yatirimectya murabaha islemi yapmasi sonucu ters teverruk islemi gerceklesmis olur
(Kazanci, 2018: 27).

Ters teverruk bir anlamda mevduat sahibi birinin getirisi olan bir isin riskine de
katlanarak parasini bankaya yatirmasi suretiyle bu para iizerine uygulanan teverruk
cesididir (Arpag ve Ugar, 2018: 1539).

Ozetle ters teverruk isleminde nakde ihtiyaci olan degil elinde fon fazlasi bulunan
yatinmciin bu fonu yatirim yapmak suretiyle kazang saglamak istemesi sonucu

kiymetli maden aligverisi yapmasi s6z konusudur.
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2.2.3. Organize Teverruk

Modern donemde gelistirilen ve bireysel teverruk yonteminden belirli agilardan
farklilik gdsteren teverruk seklidir. Teverrukun tanimi yapilirken genelde nakde ihtiyag
duyan birinin sikigik durumunun giderilmesi sart1 ile teverruk isleminin caiz gorildigi
vurgulanir. Hatta bazi tanimlarda teverruk isleminin yapilabilmesinin sart1 olarak kiginin
karz-1 hasenle bor¢ almak dahil baska hi¢bir yontemle nakit bulamiyor olmasi sarti ile
teverruk igslemine basvuracagi belirtilir.

Organize teverruk cesidi “banka teverruku” olarak da adlandirilir. Bankanin
organizatOrlik yaparak uluslararasi emtia borsalarindan kiymetli bir malin (altin ve
giimiis hari¢) satin alinarak bu kiymetli madenin vadeli fiyatla miisteriye satilmasi
islemi bulunmaktadir. Devaminda ayn1 kiymetli madenin satict bankanin iistlenecegi
vekaletle borsadaki bagka bir miisteriye pesin olarak satilmasi ve ilk miisterinin pesin
para elde etmesi saglanmaktadir. Bu tanim 13-17 Aralik 2003 tarihlerinde Mekke’de
17.si diizenlenen Islam Fikih Akademisi tarafindan yapilan bir tanimdir (Cakir, 2018:
73). Organize teverruk isleminde banka (bir anlamda satici), mali miisterisine vadeli
olarak sattiktan sonra miisteri adina vekaleten bir baska brokera borsada pesin olarak
satma isleminde aktif rol oynamaktadir (Cetmi, 2018: 57).

Sahislar1 veya kurumlart (ya da bankalar1) teverruk yontemini kullanmaya
yonelten sebep genellikle aynidir. Temel neden nakit ihtiyacini karsilamak veya
odenemez duruma gelen baska bir kuruma veya kisiye olan borcu kapatip Islami finans
kurumuna borglanmaktir. S6z gelimi ddenemez borg eger teverrukun kullanildig: Islami
bankadan alinmis ise yeniden yapilandirilmast maksadiyla bu borcun kapatilip istenen
vade ve tutarda yeni bir bor¢ sozlesmesi yapilmasi da uygulanan teverruk
islemlerindendir.

Genel olarak tanimi yapilan ve diger teverruk cesitlerinden farki ortaya konan
organize teverruk’un adim adim islem sekli sdyledir

1. Adim: Miisteri bankaya teverruk talebiyle basvurur.

2. Adim: Bankanin uygun goriirse miisteri teverruk talep formunu imzalar.

3. Adim: Talep formunda miisterinin ihtiyag duydugu miktar belirlenir.

Bankanin da bu miktara ekleyecegi fark, vade siiresi ve Odenecek taksit

tutarlarin bilgisi yer alir.
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4. Admm: Talep formunda veya harici bir formda miisteriye 6denecek nakdin elde
edilebilmesi i¢in ulusal veya uluslararasi emtia borsasindan alinacak olan
kiymetli madenin alisindan sonra miisteri adina satigsin gergeklesebilmesi i¢in
miisterinin bankay1 bu satisa vekil kildigi ifadesi yer alir

5. Adim: islami banka aldig1 vekaletle kiymetli madeni satin alir. (Genelde
Londra Metal Borsasi’ndan alinir)

6. Adim: islami banka kendi adina satin aldig1 kiymetli madeni miisteriye vadeli
olarak tizerine karini da ekleyerek satar.

7. Adimm: Islami banka miisterinin eline gecen kiymetli madeni 4. Adimda
belirlenen vekaletle piyasada satar ve elde ettigi pesinati miisteriye verir

(Bayindir S, 2015: 206).

Yukaridaki islemler neticesinde miisteri ihtiyaci olan nakde kavusmus olur. Islami
banka da yapmis oldugu islemlerden otiirii kar elde etmis olur.

Organize teverruk islemlerinin yapilmak istenmesinin temel iki nedeni
bulunmaktadir. Bunlardan birincisi katilim bankalarinin kisa stireli likiditelerini
degerlendirmek istemeleridir. Ikinci neden de halihazirda kullamilan fon kullandirma
modellerine uymayan miisteri taleplerinin karsilanabilmesinin saglanmasidir (Tung,
2013: 158).

Bireysel teverruk islemi {i¢ taraf arasinda gerceklesirken organize teverruk
isleminde bu islemler dort taraf arasinda gerceklesmektedir. Birinci taraf mali satan
taraftir (ki genelde bu taraf Londra Metal Borsasidir). ikinci taraf malin alinmasia
aracilik ederek miisteriye finansmani1 saglayan taraftir. Bu taraf da banka olup mali
metal borsasindan satm alir. Ugiincii taraf ise teverruk isleminin yapilmas i¢in bagvuran
taraf yani miisteridir. Miisteri teverruk talebi ile baslattig1 islem sonucu banka araciligi
ile metal borsasindan alinan mali satin alir. Sonrasinda yine bankaya vekalet vererek bu
malin satilmasini isteyen taraftir. Dordiincli ve en son taraf da teverruk isleminin
baslamasindan itibaren banka aracilig1 ile miisteriye alinan mali yine bankanin vekil
kilinmasiyla mali en son satin alan taraftir. Yani teverruk isleminin sonunda kiymetli
maden dordiincii tarafca satin alinir.

Kudiis Universitesi islam Hukuku Anabilim Dali Baskan1 Prof. Dr. Hiisameddin
Affane’nin aktarimiyla su sartlar dahilinde teverruk isleminin caiz olacag aksi takdirde
islemin caiz olmadig1 belirtmistir (EI-Useymin, 1997: 232; akt. Affane, 2012: 2019):
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v' Faizsiz kredi yahut selem yontemi ile sermaye bulma imkanmin kalmamis
olmamasi1 durumu, (karz-1 hasen artik giinlimiizde maalesef miimkiin degildir)
v Cok siddetli bir sekilde sermayeye ihtiya¢ duyulmasi,

v" Malin muhakkak surette saticinin elinde, miilkiyetinde olmasi gerekir.

I[slam Fikih Akademisi, Diinya islam Birligi (Rabita) ve AAOIFI'nin fetva
heyetleri organize teverrukun caiz olmasini yalnizca bir sarta baglamlslardlrz. Bireysel
teverruk’ta bulunan sartlara uyuldugu takdirde yani malin kesinlikle ilk saticisina
donmiiyor olmasi sart1 ile islemin Seriata uygun olacagin1 ve cevaz verilebilecegini
belirtmislerdir (Baymndir S. 2015: 210).

Banka teverruku denilen organize teverruk modelinde islemler iki banka arasinda
da gergeklesebilmektedir. Likidite ihtiyaci olan bir katilim bankasi veya konvansiyonel
banka, fon fazlasi bulunan bir katilim bankasina teverruk yapmak iizere bagvurabilir.

Iki banka arasinda yapilacak olan teverruk isleminde, isleme dair uygulanacak
olan kar oranit ve vade gibi hususlar iki banka tarafindan miistereken tespit edilir.
Akabinde gergeklesen teverruk islemi ile normal fon yoOntemleri ile hemen
degerlendirilemeyecek fonlar genelde kisa siireli olan teverruk islemi ile

degerlendirilmis olur (Tung, 2013: 158).

2.3. Teverruk Modeline Dayah Finansman Yontemleri

Nakit ihtiyacina dair hizli ¢6ziim yontemi olan teverruk, katilim bankalarinca
uygulanan diger finansman yontemlerinden bu anlamda avantajli bir modeldir. Hizli
olmasmin yaninda gerek riskin az olmasi gerekse de nakde ihtiya¢ duyan miisterinin
daha az masraf 6demesi yonii ile de yine diger modellere nazaran avantajli olmaktadir.

Katilm bankalarimin son doénem kullandirdigi ve teverruka dayali birkag
finansman yontemi bulunmaktadir. Bunlar kredi borg¢larinin yeniden yapilandirilmasi,
yatirim vekaleti, murabaha sendikasyonu ve sukuk ihract gibi uygulamalardir. Bunlarin
haricinde Tiirkiye’deki baz1 katilim bankalarinin uyguladig: bedelli askerlik finansmani
da bulunmaktadir (Cakir, 2018: 148).

2 (1. MFIm, “Karar bi se’ni’t teverruk” Karar no: 179-5/19-, 2. Rabita-Kararat, 3. AAOIFI —
Meayir 2010)
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2.3.1. Kredi Bor¢larinin Yeniden Yapilandirilmasi

Katilim bankalarindan ¢esitli amaglarla finansman kullananlar bazen kullandiklari
finansmani geri 6demede zorluk yasayabilmektedir. Bu amagla katilim bankalar1 bu tiir
durumlar i¢in miisterinin de talebi {izerine teverruk yontemini kullanabilmektedirler.

Konvansiyonel bankalarda bu isleme benzer bir islem olarak, kullanilan kredinin
0denmemesi veya 6denememesi durumunda 6denmeyen borg lizerinden yeniden bir faiz
orani hesaplanarak borcun yeniden yapilandirilmasi suretiyle yeni borg tutar1 ve 6deme
sekli hesaplanmaktadir. Konvansiyonel bankalar bu iglemler i¢cin borcun édenmemesine
binaen faiz uygulamaktadirlar. Ayrica yeniden ddenecek borcun vadesine ve ddeme
tutarina gore de ayrica bir faiz hesaplamaktadirlar.

Katilim bankalar1 konvansiyonel bankalardan farkli olarak zaruri nedenlerle
O6denemeyen borglar i¢in borg iizerinden bir yapilandirma yapmayarak farkli yontemler
kullanmaktadirlar. Miisterinin talebi lizerine oncelikle 6denmeyen borcun kapatilmasi
ve sonra miisteri ile yeni biz s6zlesme ile yeni bir bor¢ akdi gerceklestirilmektedir.

Teverruk sistemi nakit giicliigli ¢eken miisterilerin borclarinin  yeniden
yapilandirilmasi amaciyla kullanilabilir. Cogunlukla 6deme gii¢liigli ¢eken miisteri igin
Ingiltere’deki metal borsasindan miisteri icin kiymetli maden satin alinir. Alinan bu
kiymetli maden piyasada satilarak 6denmeyen bor¢ ddenir ve miisteriye yeniden bir
O6deme plan1 saglanmis olur (Stimer ve Onan, 2015: 301). Bdylece katilim bankalari
tahsil edemedikleri alacaklarini miisterinin de rizasini alarak yeniden yapilandirmak
suretiyle organize teverruk islemi uygulamaktadirlar (Kazanci, 2018: 24).

Katilim bankalari miisterilerinin gecikmise diismiis durumda olan alacaklarim
tahsil edemez duruma geldiklerinde bu borcun yapilandirilmas: yoluna gitmek isterler.
Zira misterinin iflasin istemek ve hukuki takip baslatmak miisterinin daha zor bir
duruma diigsmesi anlamina gelir. Bu adimda katilim bankas1 miisterinin borcunu yeniden
yapilandirarak ona bir siire tanima yoluna gider. Fakat igin esasinda katilim bankasi
politikalar1 geregi salt yapilandirma iglemi yapmamasindan dolayr miisteri adina bir
kiymetli maden alip bunu piyasada satarak islemi muhakkak surette emtia alim satimina
dayandirarak islemi gerceklestirir. Degerli maden farkli iilkelerde farkli emtialardan
olusabilmektedir. Bu islem katilim bankalarinin danisma kurullarinin izni dahilinde

maslahat yani zorunlu durumlarda yapilan bir yontemdir (Dede, 2017: 123).
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Teverruk modelinin bor¢ yapilandirma islemi i¢in kullanilmasii ser’i kurallar
acisindan uygun gorenler bulunmakla beraber bunun ser’en sakincali oldugunu
belirtenler de ¢ogunluktadir (Cakir, 2018: 150). Misalen Bahreyn islam Bankasi Ser’i
Danisma Heyeti, insanlarin ihtiya¢ duyduklar1 nakdi teverruk yontemini kullanarak elde
etmelerinin caiz olduguna dair fetva vermislerdir. Fakat bireyin bankaya olan borcunu
O0demesi icin farkli yontemler i¢in sozlesme imzalamasinin genel bir aligkanlik
olusturacagindan veya teamiil olmasi ihtimalinden dolay1r bu tarz islemleri sakincali
gormiiglerdir. Zira bu tarz bir sdzlesmede mevcut bor¢ tutarindan fazla bir tutar ile
borg¢lanilmasi faiz olacagindan bu islem sakincali goriilmiistiir (Hey'et, 2016: 324).

Islam mezheplerinden Hanbeli mezhebine gére yapilmasinda dini bir sikinti
olmayan teverruk islemi, Islami banka tarafindan kullandirilan finansmanin 6demesinde
giicliik yasayan miisteriler i¢in finansmanin 6denmeyen kismini yeniden yapilandirma
amacli da kullanilmaktadir (SERPAM, 2013: 6).

Bahreyn’de bulunan bagka bir katilim bankasi olan Shamil Bank Danigsma Heyeti,
Bahreyn Islam Bankasi’ndan farkli bir goriis belirtmistir. Bu goriise gére katilim
bankasinin miisteri ile ilk yaptiklar1 sézlesmede sart kosulmamasi kosulu ile miisterinin
borcunu 6deyememesi iizerine borcun yeniden yapilandirilmasinin caiz olduguna dair
fetva vermistir. Fakat burada asil olan misterinin ilerde olasi bor¢ Odeyememe
ihtimaline karsin borcunu yapilandirabilecegine dair en basindan bir sdzlesme
yapmamak gerektigidir (Residi, 2005: 170). Zira bu uygulamanin yaygin bir hale
gelmesi ve miisteriden fazlalik alma yoluyla borcunu yapilandirabilmesi katilim

bankalarinin faiz sakincasi ile kars1 karsiya olma ihtimali kuvvetli hale gelmektedir.

2.3.2. Yatirinm Vekaleti Uygulamalari

Yatirim vekaleti, tasarruf sahiplerinin ellerindeki fonlari isletmek istemelerine
binaen katilim bankalarin1 vekil tayin edip vekélet sozlesmesi yapmak {izere bu
kuruluslar yetkilendirmesidir (Katilm Analiz: 1). Islam hukukgulari ve ser’i danisma
kurullarinin goriigleri ile yatirnm vekaleti uygulamalar1 bazi katilim bankalarinda
uygulanmaya baslanmigtir. Yatirim vekaleti; elinde parasi bulunan birinin bu parayi
degerlendirmek {izere baska birine vekalet vermesidir (Hursit, 2016: 2). Teverruka

dayali yatirim vekaleti uygulamasinda elinde fon fazlasi1 bulunan biri bu paray1 teverruk
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yontemi ile degerlendirmek ister. Katilim bankasi bu parayr LME’den emtia satin
alirken kullanir. Alinan emtianin miisteriye vadeli satilmasi sonucu elde edilen karin bir
kismi fon sahibine verilir. Boylelikle fon sahibi parasim1 degerlendirmis olur. Katilim
bankas1 da kendisinden teverruk talep eden miisterisinin bu talebini karsilamis olur.

Vekalet anlagmasi likidite yonetiminde kullanilan araglar arasinda da kullanim
alan1 bulmaktadir. Bankalar arasi piyasada, bankalarin likiditesinin fazla olmasi
durumunda likidite agig1 bulunan bankalara iletilmesini saglamak i¢in kullanilan bir
yontemdir (Mihajat ve Hasan, 2013: 225).

Yatirim vekaleti yonteminde araci kurum konumunda olan katilim bankas1 vekalet
islemi karsiliginda bir iglem alabilir. Fakat aksi belirtilmemisse vekalet isleminde
katilim bankasi kar ve zarara ortak degildir. Sozlesme esnasinda yatirimci karim belli bir
yiizdesini aract konumundaki katilim bankasina birakbilir. Su husus da belirtilmelidir ki
katilim bankas1 yaptig1 vekalet isleminde bir kusur ve hata yapmis ve buna binaen de
zarar edilmis ise katilim bankasi bu zarar1 karsilamak zorundadir (Aktepe, 2013: 44).

AAOIFI Seriat Standardina gore, iki gesit vekélet uygulamasi bulunmaktadir.
Bunlar spesifik vekalet ve genel vekalet uygulamalaridir. Genel bir vekalet
uygulamasinda genel amaglarla ve daha kapsayici durumlar ig¢in kullanilan vekalet
uygulamasina atif yapilir. Spesifik vekalet ise sadece bilinen belirli bir islem igin
yapilir. Bu, aracinin anapara tarafindan tanimlanan belirli bir egilim kapsaminda elden
cikarmasi gerektigi anlamina gelir (Ismail vd., 2016: 392).

Miilkiyet hakki miivekkile ait olan vekalet isleminde vekil yatirim yapilmasi
istenen para ile bir emtia satin alir. Bu emtia ikinci bir igslemle murabahaya dayali
organize piyasalarda asagidaki islemlerle degerlendirilmektedir (Cakir, 2018: 157):

v Miivekkil banka (vekalet veren) ile vekil banka arasinda sozlesme imzalanir.

Bu sozlesmede islem adimlari, kar, vade ve teminatlar belirlenir

v" Vekil banka emtia borsalarindan miivekkili adina emtia satin alir.

v' Vekil banka miivekkili adina aldig1 emtiayr murabaha yoluyla vadeli olarak

kendine satin alir. (Bu islem s6zlesmede belirlenmistir)

v" Vekil banka kendine ait olan emtiay1 yine borsada nakde gevirip kér elde eder.

Vekalet sozlesmesi; karsilikli kabul, tek tarafli feshetme, vazifenin icrasi, ana
konunun ortadan kalkmasi veya yasal kapasitenin yok olmasi ya da kaybolmasi ile
sonlanir (Ayub, 2017: 372).
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2.3.3. Murabaha Sendikasyonu

Sendikasyon kredileri konvansiyonel bankalarin da kullandigi bir risk yonetim
araci ve bir finansman yontemidir. Bu yontemde biiylik bir banka 6nderliginde birden
fazla banka bir araya gelerek ¢ok yiiksek miktarlarda kredi verme islemine girerler. Bu
yiiksek tutardaki krediyi genellikle yine biiyiik sirketlere veya biiyiik bagka bir bankaya
verirler. Genellikle uluslararasi diizeyde olan sendikasyon kredilerini saglayan bankalar
da genellikle yabanci bankalardan olusan ortaklikla saglarlar (Karadagi, 2011: 25).

Katilim bankalarinin sendikasyon islemleri murabaha yontemine dayali olarak
gerceklestirilmektedir. Katilim bankalar1 konvansiyonel bankalardan farkli olarak siireci
tamamen Ser’i esaslara gore faizsiz islem yapmak suretiyle gerceklestirirler.

Katilim bankalari, sendikasyon kredisi temininde uluslararasi piyasada bir mali
vadeli olarak alip, pesin satarlar. Bu sekilde elde ettikleri fonlar1 vade siiresince
degerlendirirler ve vade sonunda kreditore geri dderler. Sendikasyon kredisi yontemiyle
iilkeye dis kaynak temin edilmektedir. Ulkeye temin edilen dis kaynagin miktar1 katilim
bankasinin sendikasyon talebine olumlu cevap veren yabanci bankalarin ayirdigi fon
tutarina baghdir. Boylelikle sendikasyon islemi katilim bankalarinin fon kullandirirken
basvurduklart murabaha yonteminin bu sefer kendileri i¢in bir fon kullanma islemine
doniismesi anlamina gelmektedir (Tung, 2013: 166).

Sendikasyon islemi konvansiyonel bankalarin kullandigi bir yontem olmasi
hasebiyle olduk¢a yaygin olarak kullanilan bir yontem olmustur. Ayni sekilde diinya
capinda Islami bankalarin da kullandig1 murabaha sendikasyon islemleri de géz oniine
alindiginda da bu yontemin ne denli yaygin bir finansman yontemi oldugu
goriilmektedir. Daha 6zele gelindiginde ise Tiirkiye’deki katilim bankalarinin da yiiksek
tutarl1 kredi temin etme yontemlerinde yine sik¢a bagvurulan bir yontem olarak
murabaha sendikasyonu yonteminin tercih edildigi anlagilmaktadir (Cakir, 2018: 164).
Tiirkiye’deki katilim bankalar1 kullandiklari yillik murabaha sendikasyonlarina ait
meblaglar glincel olarak web sitelerinde ilan etmektedirler.

Teverruk satisina dayandigini  sdyledigimiz  sendikasyon kredileri soyle
alimmaktadir (Dogan, 2014: 1):

1. 4 bankasi, B konsorsiyumundan taksitle mal almak istedigini belirtir. B konsorsiyumu mali
temin eder ve A bankasina taksitle satar. Boylece A bankasi, B konsorsiyumuna taksitle

bor¢lanmis olur. Daha sonra A bankasi mali pesin bedelle satmast i¢in B konsorsiyumuna
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vekalet verir. (Bazi Islam Bankalari’min Damsma Kurullari bu vekdletin verilmemesi, mal
alan A bankasinin bizzat kendisinin bu mali satmasi gerektigini soyler.) B konsorsiyumu mali
satar ve parasint A bankasina gonderir veya A bankast bu mali bizzat satarak nakit elde eder.

2. B konsorsiyumu kendisi adina mal alimi yapmasi i¢in A bankasina vekdlet verir. A bankasi
bu vekaletle B konsorsiyumu adina mal alir. Malin bedelini B konsorsiyumu oder. A bankast

bu mali taksitle B konsorsiyumundan alir. A bankasi mali pegin satar ve nakit elde etmig olur.

Katilim bankalarimin siklikla kullandiklar1 finansman yontemi olan murabaha
sendikasyonu modeli islemlerin kolaylig1 agisindan Londra’daki araci firmalara vekalet
vermek suretiyle yapilmakta ve islem birka¢ saatte tamamlanmaktadir. Londra Metal
Borsasina ait piyasanin oldukc¢a organize olmasi ve metal alim satim islemlerinde kar
marjlarinin disiikliigi, diger yandan vergisel istisnalarin da olmasi dolayisiyla islemler

Londra Metal Borsasi’nda yapilmaktadir (IFM, 2009: 38).

2.3.4. Teverruka Dayal Sukuk fhraci

Katilim bankalar1 veya Islami finans kurumlarinin sukuk ihra¢ etmek suretiyle fon
elde etmesi ve bu fonlarin planlanan yatirimlar igin bir kaynak temini modelidir.

Sukukun tanimi bir mal, menfaat, hizmet veya belirli bir proje ya da yatirimin
varligi ilizerinde esit degerdeki hisseleri temsil eden mali vesikalar seklinde
yapilmaktadir (Durmus, 2010: 143). Teverruka dayali sukuk ihract modeli devlet, 6zel
girisimler ya da finans kuruluslarinin gereksinim duyduklar: fon ihtiyaclarini karsilamak
tizere gelistirilmis bir modeldir. Kira sertifikalar olarak da adlandirilan sukuk, varliga
dayali yatirim sertifikalarin1 ifade etmektedir. Farkli ¢alisma prensiplerine sahip olan
sukuk bu prensiplere gore icare sukuk, musareke sukuk, mudarebe sukuk, selem sukuk
ve istisna sukuk olarak farkli sukuk c¢esitlerine ayrilmaktadir (Cakir, 2018: 165).

Yiiksek maliyetli projelerin gergeklesmesi i¢in ihtiyag duyulan finansman elde
yontemi olarak tercih edilen kira sertifikas1 da denilen sukuk ihra¢ yontemi alim satima
ve teverruk sistemine dayali olarak yapilmaktadir. Ellerinde herhangi bir varligi
olmaksizin finansman ihtiyaci bulunan sirketlerin finansman ihtiyaglarini karsilamak
tizere ¢ikarilan sukuklarin isleyis yontemi Malezya ve Korfez iilkelerinde agagidaki gibi
gerceklesmektedir (Sensoy, 2012: 339):

v' Sukuk c¢ikaran sirket veya oOzel amagli sirket fon saglamak tiizere Sukuk

¢ikararak nakit temin eder.
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Ozel Amach Sirket, bu nakitle tedarik¢i A'dan pesin olarak bir emtia satin alir.
Ozel Amagli Sirket emtiay1 firmaya vadeli olarak satar.
Firma vadeli olarak aldig1 emtiay1 tedarik¢i B'ye pesin satar, nakdi tahsil eder.

Firma belirlenen vadelerde Ozel Amagch Sirkete 6demeler yapar.

NS NEE N NN

Ozel Amagli Sirket tahsilatlarmi yatirnmeilara dagitir.

Bu yapt AAOIFI tarafindan kabul gormemekte ancak Malezya'da
uygulanmaktadir (Sensoy, 2012: 339). Malezya Ulusal Bankasi (Central Bank of
Malaysia) Ser‘i Danisma Kurulu 03.05.2007 tarihli 67. toplantida, teverruka dayali

sukuk ihracinda dini agidan bir sakinca olmadigina karar verilmistir (Cakir, 2018: 167).

2.4. Diinya’da Teverruk Uygulamalari

Teverruk finansman uygulamasi daha c¢ok Malezya, Ingiltere ve Suudi
Arabistan’da uygulanan bir modeldir. Ingiltere 6rneginde metal piyasasi (6zellikle
platin, nikel, aliiminyum v.s.) kullamilarak Islami hassasiyetleri olan insanlarin nakit
ihtiyaclart teverruk islemiyle karsilaniyor. Yine Malezya’da palmiye yagi, Suudi
Arabistan’da bugday, hisse senedi, tasit v.s. alim-satimi yapilarak teverruk islemi
gerceklesmektedir. Bir kisim fetva miiesseseleri bu tarz islemleri caiz gorse de, bazi
Islam hukukgular1 &zellikle Ingiltere metal piyasasinda saniyelik online islemlerle
gerceklestirilen, mallarm stoklarda sabit durdugu teverruk uygulamasinimn, Islami
finansin ruhuna, temel kriterlerine uygun olmadig1 ve islam hukuku agisindan tartismal
oldugu elestirilerini getirdigini de ifade etmektedirler (Ulusoy, 2018: 1).

Baz1 varliklar i¢in teverruk isleminin yapilmasi yasaklanmistir. Altin, glimiis ve
para birimleri teverruk islemi yapilmayan varliklardandir. Ayn sekilde insa edilmekte
olan veya insa edilecek olan varliklar ve son olarak iizerinde bor¢ bulunan varliklar i¢in
de teverruk islemi yapilmamaktadir (BNM, 2015: 7). Teverruk’un Islami kurallara
tamamen uygun olma sartlar1 arasinda malin fiziki olarak bulunuyor olmasi da yer
almaktadir. Bu konu da mali depolarinda bulundurma ve teslimatinin yapilmasi
Malezya uygulamalarinda mevcuttur. Malezyada yapilan teverruk islemlerinde emtia
fiziki olarak bulundurulmakta ve aliciya fiziksel teslimat yapilmaktadir

Giiniimiizde teverruk islemi Ingiltere’de metal, Malezya’da palmiye yagi, Suudi

Arabistan’da ise Hisse Senedi-Tasit-Bugday kullanilarak yapiliyor. Bu piyasalardan
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islem hacmi en yiiksek olan Londra Metal Borsasi’dir. Londra Metal Borsasi’nda alici
ve satici farkli brokerlardir ve gercek metal kullanilmaktadir (Hursit, 2018: 52).

Uluslararast Para Fonu (International Monetary Fund — IMF) 2019 Nisan ay1
Kuveyt Finansal Sistem Istikrar Degerlendirmesi raporuna gore 2015 ve 2017 arasinda
hiikiimetin finansman ihtiyaglarini karsilamak ve risksiz getiri saglamak tizere 2 ile 10
yil vadeli tahvil ihraglarin1 artirmigtir. Kuveyt Merkez Bankasi (Central Bank of
Kuveyt-CBK), 3 ve 6 aylik tahvil ve teverruk ihrag etmektedir (IMF, 2019: 11).

Malezya’daki Kuveyt Finans House’un 2015°te yayimladig1 rapora gore 2015
yilinda yapilmaya baslanan bir tesis i¢in 5 yillik 439.6793.768 Ringit tutarinda
murabaha destekli teverruk kullandirilmasi islemi yapilmistir (KFH, 2015: 18).

Malezya merkezli uluslararasi deniz enerji tesis hizmeti veren Bumi Armada
sirketi teverruk yontemini kullanarak murabaha sukuk islemini gergeklestirmektedir.
2018 yilinda, yillik 6,35 % kar orani ile 1,5 milyar Ringit tutarinda 10 y1l vadeli sukuk
kullandirmistir (Bumi-Armada, 2018: 185).

Tablo 6’da Bahreyn’in Manama merkezli en bilylik bankasi olan Ahli United
Bank’in 2017- 2018 konoslide finansal tablolarina bakildiginda bankanin 2017°de
kullandirdigr teverruktan alacaklari 6.539.897 $, 2018’de ise 7.046.623 $ oldugu
goriilmektedir. Bankanin 2017 yilsonunda teverruktan gelirleri 292.040 $ iken 2018’de
gelirlerinin 300.575 $ oldugu goriilmektedir (Ahli-United-Bank, 2018: 67-68).

Tablo 6 : Ahli United Bank 2018 Y1l Sonu Konsolide Bilanco ve Gelir Tablosu

2018 2017
USS "000 LSS 000
(b} Receivable balances from Islamic financing
Tawarrug receivables T 046,623 6,539 897
Murabaha receivables 3,483,849 3,301,572
liara receivables 1,419,050 1,707,097
Others 32,700 28,861
Less: Allowance for impairment (461,570) (461,470
11,520,652 11,115,957
2018 2007
LSS "0a0 USS 000
(e) Wet income from Islamic financing
Income from Tawarrug 300,575 292,040
Income from Murabaha 194,987 149 274
Income from ljara 87.903 93,049
Income from Financial Investments 52,682 51,654
Income from Islamic financing 666,147 S86.017

Kaynak: Ahli-United-Bank, 2018
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Tablo 7°de Islam Isbirligi Teskilati Koordinasyon Ofisi 2017 Ekim raporunda
teverruk, mudaraba ve musaraka modellerinin hangi ilkeler tarafindan kullanildigina

iliskin asagidaki gibi bir agiklama yapmistir (COMCEC, 2017: 17).

_ Tablo 7: Islam isbirligi Teskilatimn islami Finansal Araclari Tercih Eden
Ulkelere iliskin Hazirladigi Tablo

Working capital Mudharabah Mudharabah Only Tawarrug | Mudharabah
financing based on and and is being offered | and
Tawarrugq , Musharakah Musharakah by banks Musharakah
Mudharabah or offered but not  offered but not offered but not
Musharakah Tawarrugasit  Tawarrug as it Tawarruq as it
is prohibited is prohibited is prohibited

Kaynak: (COMCEC, 2017: 17).

Katar Islami Bankasi’nin 2010 ile 2014 yillar1 arasinda teverruk ve diger finansal
araclarin kullanim tutarlar1 Tablo 8’de verilmistir (Kahf & Habbani, 2016: 57).

Tablo 8: Katar islami Bankas’mmn 2014 Yih Teverruk ve Diger Finansal
Araclar1 Kullanim Tutarlar

Murabah ljara Istisna Modarahb Pushara Tawwarru Others

a alh ka q
=200 ) 18,309,953 | 9,353,172 | 3,740,768 | 3,185,848 DG, T oD IB?_BLZEI.EJ‘»S 115867
2011 | 23 867,053 | 12,037,464 | 4,464 853 921, 81E 3,000 |-19.345.5CIE 401,338
2012 31,198,657 [15L153,372 | 4.055.718 395,198 154.7G1 }E-?.EII'I,'IQ"I 518,40
- 2013 | 35,384,565 | 24,480,934 | 3,194,155 | 437,190 553,329 [?:.sg?,ﬁ'q 1052452
w201 | 45237 VHD | 2B 28,373 | 3,262,956 BaE, 781 3582111 L1883, 719 |1, 714,453

Kaynak: (Kahf & Habbani, 2016: 57)

2.5. Tiirkiye’de Teverruk Uygulamalar:

Tiirkiye’de faaliyet gosteren bes katilim bankasi bulunmaktadir. Faaliyeti devam
eden bes katilim bankasindan ikisi Ziraat Katillm ve Vakif Katilim bankalar1 devlet
bankas1 olarak faaliyetlerini yiiriitmektedir. Bunlarin disinda Kuveyt Tiirk, Albaraka

Tirk ve Tirkiye Finans Katilim bankalar1 da 06zel katilim bankalart olarak
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calismaktadirlar. Devlet katilim bankalari heniiz teverruk finansman yontemini
kullanmamaktadirlar fakat ti¢ 6zel katilim bankasi da bu yontemi kullanmaktadirlar.

Kuveyt Tirk Katilim Bankasi, danisma kurullarindan alinan icazetle teverruk
uygulamaktadir. Bankanin danisma Kurulu adet haline getirilmeden teverruk satisindan
istifade edilebilecegine karar vermistir. Buna gore banka piyasadan bir mali pesin alip
miisteriye taksitle satacak; sonra miisteriden aldig1 vekaletle onun adina mali piyasada
pesin satip bedelini miisteriye verecektir (Para&Borsa, 2018: 1).

Tirkiye Finans katilim bankasi “Dert Cézen Finansman” adi altinda teverruk
uygulamalarint yapmaktadir. Bununla ilgili ¢agrisini sosyal medya hesaplarinda ve web
sitelerinde asagidaki gibi yapmaktadir (Tiirkiye Finans: 2019: 1):

“Giinliik yasaminizdaki zaruri ihtiyaglariniza ¢éziim iireten, katilim bankacilig
prensipleri cercevesinde sundugumuz ihtiya¢ finansmani Dert (ézen Finansman’a

hemen basvurun, gerekli tutar teverruk uygulamasiyla hesabiniza gegsin”.

Mecelle’nin zaruret saydigi onemli ihtiyag, liks olmayan, temin edilemediginde hayati
zorlagtiran, maddi veya bedeni zarara sebep olan, sikinti veren ihtiyactir. Zorunlu ulagim,
beslenme, tedavi, ara¢ ve geregler, egitim ve dgretim, mesken, ddenmedigi zaman katlanan
veya haciz, hapis gibi sonuglar doguran bor¢luluk bu ihtiyacin ornekleridir. Bizim olur
verdigimiz “dert ¢ozen finansman” iste bu cegit ihtiyaglar icin yapilacak teverruk igsleminden

ibarettir (Karaman, 2018: 1).

Devlete ait olan katilim bankalar1 heniiz Islami finans alaninda yeni bankalari
olmasi hasebiyle teverruk da dahil olmak iizere bazi diger modelleri de uygulamaya
heniiz baslamamistir. Bununla beraber teverruk uygulamasinin Malezya ve Ingiltere
orneklerinde oldugu artik Tiirkiye’de kurumsal hale gelmesi gerektigini diisiinen

ekonomistler de bunu yazilarinda ifade etmektedirler:
Hizla artan toplumsal ihtiyaclara karsilik yeterli gelir elde edemeyenler ya bir takim
ihtiyaglarint ertelemekte ya da borg¢lanp bu ihtiyaglarin karsilamaktadwr. Planlanmayan bir
harcama soz konusu oldugunda acil nakit paraya ihtiya¢ duyulur. Harcama yapilacak islerin
belgesiz olmas: finansmanmini daha da giiclestirir. Tiirkiye'de kayit disi ekonominin yiizde 30-
35 dolaymmda oldugunu dikkate aldigimizda, belgesiz islemlerin boyutu net olarak anlasilir.
Karz-1 hasen (bor¢ verme) giiniimiizde kalkti denebilir. Enflasyon var ve kimse bor¢ verip,
ilerde geri alacagr parasimin reel deger kaybina katlanmak istemiyor. Giiven kaybi ya da
parasinin édeme giictinii korumast i¢in faiz iadesine sicak bakilmamasi da bireyler arast borg
verme islemini asgariye indirdi. Acil ihtiyact ortaya ¢ikan birey ya da firmalar igin tek yol

bankalara bor¢lanma kalyor. Yani teverruk miiessesesi iilkemizde de kurumsallastiriimalidr

(Ulusoy, 2018: 1).
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UCUNCU BOLUM

ISLAMI FINANSAL KURUMLARA YONELIK MUHASEBE SiSTEMi

3.1. Tslami Finansal Kurumlar i¢cin Muhasebe Sistemi

Muhasebe, isletmelerin finansal durumlarini ilgililere aktarmak ic¢in bir dil olmasi
dolayisiyla 6nem arz etmektedir. Fakat bu onem yalnizca ekonomik karar almalarla
smirli kalmamakta ayrica bilgi kullanicilart dini hassasiyetlerine gore de tercih
yapmakta ve dini kurallarin izin verdigi Olgiide belirli kararlar almak
isteyebilmektedirler. Bu noktada Islami muhasebe devreye girer ki islami muhasebe,
isletme faaliyetlerinin belirli standartlar dogrultusunda Islami ilkelere uygun olarak
yerine getirmeyi zorunlu kilan bir muhasebe tiirii veya bir muhasebe bilgi sistemidir.

Islam hukuku basta olmak iizere tiim Islami calismalarin temel kaynag1 ve rehberi
olan Kur’an-1 Kerim’de muhasebe bilimine temel teskil eden ayetler yer almaktadir.
Muhasebenin temel islevi olan kaydetme konusunda bor¢ alindigi veya borg
verildiginde bunlarin muhakkak kaydedilmesine dair emir niteliginde tavsiyelere yer

verilmigtir. Bunun ile ilgili olarak Bakara siiresi 282. ayet sunu bildirmektedir:
“Ey inamp giivenenler, birbirinize belli bir vadeye kadar bor¢landiginmizda borcunuzu yazin.
Bir yazici, aranizda dogru olarak yazsin. Yazici yazmaktan kaginmasin, Allah (bu ayette) nasil
ogretiyorsa, oyle yazsin. Yaziyr bor¢lu yazdwrsin, Sahibi (Rabbi) olan Allah’tan ¢ekinsin de
borgtan bir seyi eksiltmesin (El-Bakara; 282).”
Kaydetme fonksiyonunun emir edilmesinin siddeti ve 6nemi yukaridaki ayetin

devaminda goriilmektedir:
“Borg¢lu; sefih, gii¢siiz veya séyleyip yazdiramayacak durumda ise onu velisi, dogru olarak
yazdirsin. Erkeklerinizden iki kisiyi de sahit tutun. Iki erkek yoksa bir erkek ile iki kadin da
olur. Bunlar, sahitligini kabul edeceginiz kisilerden olsunlar. Kadinlardan biri unutur veya
yanilirsa, digeri hatirlatir. Sahitler ¢agrildiklarinda kagmaswmnlar. Borg ister biiyiik ister kiigiik
olsun, vadesi ile birlikte yazmaktan iisenmeyin. Allah katinda boylesi daha diizgiin, sahitlik i¢in
daha saglam, siipheye diismemeniz i¢in daha uygundur. Aranizda alip verdiginiz pesin ticaret
olursa, onu yazmamanin size giinahi olmaz. Alim satim yaptiginizda sahit tutun. Yazici da sahit

de zarar gérmesin; onlara zarar vermeniz, yoldan ¢ikmaniz olur. Allah’tan ¢ekinerek korunun.

Bunu size Allah 6gretiyor. Her seyi bilen Allah 'tir (El-Bakara; 282).”
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Kur’an’t Kerimin ayn1 zamanda en uzun ayeti olan Bakara 282. ayetinin
aligveristeki kaydetmeyi emretmesi insanlik i¢in agik mesajlar igermektedir. Her halde
kaydin tutulmasi ve bunu iki tarafin ayr1 ayr1 yapmasi, 6demelerin nasil yapilmasi
gerektigi ve bunlarin da belge niteliginde olan s6zlesmeye baglanmasi ticaretin onemine
dahas1 muhasebenin 6nem ve gerekliligine ciddi bir delildir.

Islami muhasebe, “Islam goriisii ve etiginden esinlenerek ekonomik ve diger ilgili
bilgileri tanimlama, 6l¢me ve iletisim kurma siireci " olarak tanimlanir (Abdul-Rahman,
2011: 111). Islami muhasebe, isletmenin Islami kurallar dahilinde faaliyetlerini
yiirlitmesini Ve yine bu sartlar altinda sosyo-ekonomik hedeflerini gerceklestirmesini
saglamak ve paydaslarina bu sartlara uygun bilgiler sunmaya imkan veren muhasebe
siirecidir (Hameed, 2003; akt. Talib vd., 2014). Islami muhasebe; isletmelerin ve
kuruluslarin kullanicilarina bilgiler saglayan ve genellikle seriat ve Islam hukukuna gore
bilgi saglamay1 amaglayan alternatif muhasebe sistemidir (Ahmed, 2012: 6).

I[slami muhasebe kavrami, isletmenin Islami hukuk kurallar1 dahilinde faaliyet
gbstermesine izin veren bir siirectir. Bu siirecte sosyal ve ekonomik hedeflere ulasmay1
saglamak {izere isletmenin paydaslarina yalnizca finansal bilgiler degil ayn1 zamanda
faaliyetler ilgili etik kurallar ile ilgili bilgiler yer almaktadir. islami muhasebe aymi
zamanda Miislimanlarin Allah’a hesap vermeleri gerektigini de hatirlatan bir arag
konumundadir (lorahim, 2007: 2). Zekat, faiz, islami etik kurallar ve sosyal adalete
(Islami ser’i kurallara) uyulmadan hazirlanan bir muhasebe standartlar1 setinin Islami
standartlar oldugu sdylenemez (Taheri, 2000: 8). Literatiirdeki islami muhasebe

Islam’n temel sartlarindan zekat ile baslayan bir kavramdir (Agkan, 2018: 239).

3.1.1. lIslami Finansal Kurumlar I¢in Finansal Muhasebe

Islami muhasebe diye ortaya cikan kavram esasinda Islami bankalar ve zekat
kurumlar1 gibi Islami finans kurumlar igin gerekli olan muhasebe uygulamalarii
barindirir. Bununla beraber Islami prensipler cercevesinde belirlenen kurallarin disina
cikmayarak uygulanan muhasebe anlayisidir (Abdul-Rahman A. R., 2011: V).

Islami kurallar acisindan diisiiniildiigiinde finansal raporlama, uygun bilgilerin
kullanicilara iletildigi ve isletmenin Islami hukuk kurallar1 cergevesinde calisip

calismadigini belirten bir siiregtir. Bununla beraber topluma ve cevreye karsi
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sorumluluklarin yerine getirilip getirilmedigini belirleyen ve kullanicilarin karar
almalarinda bu sorumluluklarin bilincinde olarak hareket etmelerini saglayan bir
siirectir (MASB, 2008: 17). islami bankalar ve kurumlar i¢in finansal muhasebenin
amaglar1 asagidaki gibidir (EI-Din, 2004: 3):

v’ Islami hukuk ilkeleri gercevesinde; acik, seffaf ve ahlaki is kurallarina uygun olarak
islemleri siirdiirmek. Aymi zamanda eksik islemlerden kaynaklanan hak ve
yiikiimliiliikleri belirlemek.

v’ Islami bankalarin varliklarini, haklarini ve baskalarinin haklarim yeterli bir sekilde
korumaya gayret etmek

v' Islami bankalarin gerek yonetim gerekse de iiriin ve yeni finansal araglar1 gelistiren
birimler belirlenen hedeflere yonelirken dncelikle Islami hukuk kurallarmni uymak

v' Finansal raporlar bilgi kullanicilarina aktarilirken, daha fazla kullanicinin Islami
bankalar1 tercih etmelerini saglamak icin raporlarin kesinlikle seffaf ve Islami

ilkelere uygun sekilde aktarilmasini saglamak.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulunun, muhasebe islemleri i¢in uygulama
birligi saglamaya yonelik calismalar1 oldugu gibi diinya ¢apinda Islami finansal
kuruluslar icin de bazi Islami muhasebe kurullari bulunmaktadir. Accounting and
Auditing Organization for Islamic Financail Institutions (AAOIFI) Tiirk¢e karsiligi ile
Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Kurulu bu kurullarin basinda
gelmektedir. AAOIFI ayni zamanda uluslararasi c¢apta standart yayimlayan ve
diizenlemeler yapan tek kurulustur. Bununla beraber uluslararasi diizeyde olmasa da
farkli iilkelerde ulusal anlamda diizenlemeler yapan bazi kuruluslar bulunmaktadir.
Islami Finansal Hizmetler Kurumu (Islamic Financial Standards Board-IFSB) bu

kurullarin yine aktif ve yaygin olanlarindandir.

3.1.2. lislami Finansal Kurumlar icin Muhasebe ve Denetim Organizasyonu

Kurulma karar1 Cezayir’deki bir toplantidan ¢ikan karar neticesinde alinan Islami
Finansal Kuruluslar i¢in Muhasebe ve Denetim Organizasyonu (AAOIFI) muhasebe,
denetim, yonetisim alanlarinda standart ¢ikarmaya yetkili bir kurulustur. S6z konusu
toplant1 1990 yilinin 26 Subat giiniinde yapilmis ve toplantiya katilan islami bankalar ve
finansal kuruluslarin faaliyetlerinde Ser’i kural ve ilkelere uyulmasi ihtiyacinin bir

sonucu AAOIFI’nin kurulmas1 gerektigi vurgulanmistir.

68



1991 yilinda kurulan ve Bahreyn merkezli bir kurulus olan AAOIFI, oncelikle
kiiresel Islami finans endiistrisi icin standartlarin gelistirilmesi ve yayimlanmasindan
sorumlu, uluslararas1 kar amac1 giitmeyen kurulustur. AAOIFI uluslararasi islami finans
icin Seriat, muhasebe, denetim, etik ve yoOnetisim alanlarinda standartlar
yayimlamaktadir. Su ana ilgili alanlara dair yaklasik 100 adet standart yayimlanmistir.

AAOIFI 45’ten fazla iilkede merkez bankalari, diizenleyici otoriteler, finansal
kurumlar, muhasebe ve denetim firmalar1 ve iilkelerdeki diger yasal firmalar gibi bir
dizi kurumlarca desteklenmektedir. Standartlar1 su anda diinya ¢apinda tiim 6nde gelen
Islami finans kurumlari tarafindan takip edilmekte ve uluslararasi Islami finans
uygulamalari gayet ileri bir derecede yer almig bulunmaktadir (AAOIFI, 2019).

Islam Kalkinma Bankasi, Kuwait Finance House, Dallah Albaraka Group, Al
Rajhi Banking & Investment Corporation, Dar-al Maal al Islami, Bukhary Foundaiton
gibi Islami finans kuruluslari AAOIFI’nin kurulmasma &nciiliik eden gruplardandir
(Aktepe ve Odabasi, 2012: 38).

AAOIFI'nin organizasyonel yapisi incelendiginde bir genel kurul bulundugu
goriiliir. Bugiine kadar, on bes lilkeden elli alti kurum bu genel kurula tiye olarak
katilmistir. AAOIFI’nin yapisinda ayrica miitevelli heyeti ve bir muhasebe ve denetim
standartlart kurulu bulunmaktadir. Muhasebe ve denetim kurulunda on bes part-time
liye ve ayr1 bir birim olan seriat kurulunda ise dort part-time iiye bulunmaktadir.
Bunlarla beraber Icra Komitesi ve tam zamanl yiiriitme ve genel sekreteri bulunan bir
genel sekreterligi bulunmaktadir (Abdel-Karim, 1999: 240).

Islami finansal kuruluslari basarili bir sekilde diizenlemenin anahtar1 AAOIFI'nin
kurulmasiydi.  Bu noktada AAOIFI, uygulanmasi gereken muhasebe, denetim,
yonetisim ve etik konularini kapsayan standartlar gelistirdi. AAOIF’nin standartlar
gelistirmesi ve mevcut raporlama sistemine yonelik uygulamalar yapmasi ¢ok kolay
olmadi. Zira bu yaklasim, ¢cagdas muhasebe diisiincesinde belirlenen hedeflerle basladi
ve daha sonra bunlar Islami Seriat ilkelerine uygun olup olmadiklari test edildi.
Kisacasi, Seriat ile tutarli olanlar1 kabul etmek ve olmayanlar1 reddetmek seklinde bir

takim ¢aligmalar yapildi (Lewis M. K., 2001: 109).
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Asagida Sekil 8’de AAOIFI’nin organizasyonel yapisi yer almaktadir.

Sekil 8: AAOIFI’nin Yapisi

Genel Kurul

Miitevelli Heyeti 1, ;hasebe ve Denetim

| | Standartlar1 Kurulu
|
Yonetim Kurulu | |
| Standartlar Komitesi

Seriat Kurulu —

Standartlar Komitesi

AAOIFI
Sekreterligi
|
Standartlarla Ilgili
Faaliyetler
| - |
Egitim / mesleki Standart Farkindalik ve Ovelik
Yeterlilikler Yayinlari Reklam Faaliyetleri yell
| |
| | | |
C5AA CIPA Konferanslar Egitim

Kaynak: http://aaoifi.com/structure/?lang=en

Eyliil 2018’e gelindiginde AAOIFI 54 adet ser’i standart, 26 muhasebe standardi

ve bir de kavramsal ¢er¢eveye dair standart yayinlamistir. Bunlarla beraber 5 denetim

standardi, 2 ahlaki kurallar ve 7 yoOnetim standardi da sayildiginda toplam 94 adet
standart (su an 100 adet) yaymlamistir (Yatbaz, 2019: 170). AAOIFI, Islami Seriat

kurallar1 ve ilkeleri cercevesinde asagidaki amacglara gergeklestirmek lizere faaliyet

gostermektedir (AAOIFI, 2019):

v/ Islami Seriat kurallarna uygun uluslararasi standartlar1 ve uygulamalar1 dikkate

alarak Islami finans kurumlarmin faaliyetlerine iliskin muhasebe, denetim, yonetisim

ve etik diisiinceyi gelistirmek;

70


http://aaoifi.com/structure/?lang=en

Egitim seminerleri, periyodik haber biiltenlerinin yaymlanmasi, raporlarin
hazirlanmasi, arastirma ve diger yollarla Islami finans kurumlarmin faaliyetlerine
iliskin muhasebe, denetim, yonetisim ve etik diisiincenin yayginlastirilmas;

Islami finans kurumlar1 tarafindan kabul edilen muhasebe politikalari ve
prosediirlerini, muhasebe standartlarinin hazirlanmas1 ve bunlarin s6z konusu
kurumlara yorumlanmasi yoluyla uyumlu hale getirilmesi,

Denetim ve yoOnetisim standartlarinin hazirlanmasi ve diizenlenmesi ve bunlarin séz
konusu kurumlara yorumlanmasi yoluyla Islami finans kurumlarma iliskin denetim
ve yonetisim uygulamalarinin kalitesinin ve tekdiizeliginin gelistirilmesi,

Miimkiin oldugu 6lgiide Islami finansal kurumlarin uygulamalarmin seriat denetim
kurullarinin uygulamalari ile uygunlugunun ve benzerliginin saglanmasi amagclanir.
Bu da seriat kurullar ile Islami finansal kurumlarin arasindaki celiski ve tutarsizligi
onleyeceginden bu denetimlerin merkez bankalari, Seriat standartlart kurullari,
yatirim ve finansman kurullari, sigorta seriat kurullarinca yapilmasinin saglanmasi,
Tgili diizenleyici kurumlar, Islami finans kurumlari, Islami finansal hizmetler sunan
diger finansal kurumlar ve standartlar1 uygulamak ig¢in muhasebe ve denetim
firmalarma ve AAOIFI tarafindan yaymlanan acgiklama ve yoOnergelerin
uygulanabilmesinin saglanmasi,

Muhasebe, denetim, etik, yonetisim, seriat ve diger ilgili alanlarda mesleki gelisim
programlari da dahil olmak iizere egitim ve Ogretim programlart sunmak, boylece
bilgiyi tesvik etmek ve Islami bankacilik ve finans alaninda daha fazla
profesyonelligi tesvik etmek. Egitim, sinav ve belgelendirmelerin AAOIFI
tarafindan ve/veya diger kurumlarla koordineli olarak gergeklestirilmesi,

Muhasebe, denetim, etik, yonetisim ve Seriat alanlarinda AAOIFI standartlarinin
daha genis bir farkindalik ve kabul kazanmasi amaciyla, AAOIFI standartlarinin

uyum sertifikasyonu da dahil olmak tizere diger faaliyetlerin yiiriitiilmesi,

AAOIFI’nin yaymladig1 standartlardan “Faizsiz Finans Standartlar”” TKBB

tarafindan tamamen Tiirk¢eye c¢evrilmistir. Fakat “Seriat Muhasebe Standartlar1”

(Tirkiye’deki ismi ile — Faizsiz Finans Muhasebe Standartlart — FFMS) ise 22 standart,

faizsiz finans muhasebe rehberi ve kavramsal ¢erceve KGK biinyesinde Tiirkge’ye

cevrilmis ve ilgililerin dikkatine sunmak tizere yayimlanmigtir. AAOIFI’nin yayinladig

standartlar Tiirkiye uygulamalarindaki isimleriyle su sekilde yayimlanir: Ser’i

Standartlar (Faizsiz Finans Standartlar1), Denetim Standartlari, Yonetim Standartlari,

Etik Standartlari, Muhasebe Standartlari (Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari).
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Tablo 9, AAOIFI standartlarint farkli amaglar ve diizeylerde kullanan iilkeleri ve
kurumlart agiklamaktadir.

Tablo 9: AAOIFI Muhasebe Standartlarim1 Kullanan Ulkeler ve Kurumlar

Yasal Zorunluluk Yerel islami Muhasebe Ikincil Goniillii
Olarak Uygulayanlar | Standartlarim Gelistirmek | Raporlamaya izin Olarak
I¢cin Kullananlar Verenler Uygulayanlar
Bahreyn Endonezya DIFC Bruney
Urdiin Pakistan Labuan Misir
Kirgizistan Maldivler Fransa
Morityus Liibnan
Nijerya Kuveyt
Katar Malezya
QIFC S. Arabistan
Umman G. Afrika
Pakistan BAE
Sudan Ingiltere
Suriye
Yemen
IDB
fran

Kaynak: (Yatbaz, 2019: 173)

3.1.3. islami Finansal Hizmetler Kurulu

Tiirkgesi Islami Finansal Hizmetler Kurulu olarak ifade edilen IFSB, 3 Kasim
2002°de Kuala Lumpur merkezli olarak kurulmustur. 10 Mart 2003’te faaliyete
baslayan kurul bankacilik, sermaye piyasasi ve sigortay1 islemlerini de i¢ine alan genis
bir kapsamda faaliyet gostermektedir. Islami finansal hizmetler endiistrisinin
saglamligini ve istikrarini saglamaya ilgi duyan diizenleyici ve denetleyici kurumlarin
uluslararasi standart belirleme organi olarak da hizmet vermektedir. IFSB’nin misyonu
ihtiyatli seffaf bir sekilde Islami finansal hizmet sektdriiniin gelismesine yardimci

olmak, bunu yaparken Seriat ilkelerine uygun mevcut uluslararasi standartlardan

faydalanmaktir (IFSB, 2019: 1).
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Tablo 10°da Malezya’daki islami Finansal Hizmetler Kurulunun yaymladig

standartlar yer almaktadir.

Tablo 10: IFSB Tarafindan Yayimlanan Standartlar

IFSB 1 Risk Yonetimi

IFSB 2 Sermaye Yeterliligi

IFSB 3 Kurumsal Yo6netim

IFSB 4 Seffaflik ve Piyasa Disiplini

IFSB 5 Denetim Inceleme Siireci

IFSB 6 Toplu Yatirim Planlari I¢in Yonetisim

IFSB 7 Sermaye Yeterliliginde Ozel Konular

IFSB 8 Islami Sigorta (Takaful) Operasyonlari I¢in Yénetisim

IFSB 9 Islami Finansal Hizmetler (IFS) Sunan Kurumlar I¢in Is Yapma

IFSB 10 | Seriat Hiikiimet Sistemi

IFSB 11 | Takaful (Islami Sigorta) Tesebbiisler I¢in Odeme Giicii Gereksinimleri

IFSB 12 | Likidite Riski Yo6netimi

IFSB 13 | Stres Testi

IFSB 14 | Takaful (Islami Sigorta) Tesebbiisler I¢in Risk Yonetimi

IFSB 15 | Revize Edilmis Sermaye Yeterliligi

IFSB 16 | Gozden Gegirilmis Denetim Inceleme Siireci

IFSB 17 | islami Finans Diizenlemelerine iliskin Temel ilkeler

IFSB 18 | Retakaful (islami Reasiirans)

GN 1 SharT'ah Uyumlu Finansal Araglar Ile ilgili Notlarin Tanmmas1)

GN 2 Risk Y&netimi ve Sermaye Yeterliligi Standartlari: Emtia Murabaha Islemleri

GN 3 Yatirim Hesabi Sahiplerine Kar Odeme Yumusatma Uygulamasi

GN 4 Sermaye Yeterlilik Standardi: Sermaye Yeterlilik Oranindaki Alfa Tayini

GN 5 D1s Kredi Degerlendirme Kurumlar1 (ECAIS) Tarafindan Takaful Ve Retakaful
Tesebbiisler Ile Derecelendirmelerin Taninmasi

GN 6 Likidite Risk Yonetimi I¢in Nicel Onlemler

TN 1 Islami Para Piyasalarinin Gelisimi

TN 2 Stres Testi

IFSB 19 | islami Sermaye Piyasas1 Uriinleri icin Agiklama Sartlar1

IFSB 20 | Takaful / Retakaful Tesebbiislerin Denetim Inceleme Siireci

IFSB 21 | islami Finans Yonetmeligi I¢in Temel Ilkeler (Islami Sermaye Piyasas1 Segmenti)

IFSB 22 | Gozden Gegirilmis Seffaflik ve Piyasa Disiplini

Kaynak: (IFSB, Adoption of Standards, 2019: 1)

Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB), bankacilik, sermaye piyasalar1 ve

sigorta sektorlerini kapsayacak sekilde genel olarak tanimlanan, kiiresel ihtiyati

standartlar ve endiistri igin rehberlik ilkeleri yayinlayarak islami finansal hizmetler
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endistrisinin saglamligini ve istikrarini tesvik eden ve gelistiren uluslararasi bir standart
belirleme kurulusudur. IFSB endiistriyle ilgili konularda arastirma yapar ve girisimleri
koordine eder, ayrica diizenleyiciler ve endiistri paydaslari i¢in yuvarlak masa, seminer
ve konferanslar diizenleyerek faaliyetlerini devam ettirmektedir (IFSB, 2019: 1).

Aralik 2018 itibariyle, IFSB'nin 180 {iyesi, 78 diizenleyici ve denetleyici kurulusu,
8 uluslararas1 kurulusu ve 94 faaliyet alani (finans kurumlari, profesyonel firmalar,
sanayi birlikleri ve borsalar) bulunmaktadir. Kurulusundan bu yana, IFSB Islam
finansal hizmetler endiistrisi i¢in otuz adet standart (IFSB), rehberlik (guiding) notlar1
(GN) ve bazi teknik notlar (TN) yayinlamistir.

IFSB tarafindan yayinlanan standartlar gesitli asamalardan gecerek hazirlanip
yayinlanmaktadir. Oncelikle taslak hazirlanir, gerek goriiliirse kamuoyuna ve ilgililere
sunulur, hazirlama kilavuzlarima ve prosediirlerine uyularak yayinlanan bir siirecten
gecmektedir. IFSB, Islami finansal hizmetler endiistrisinin diizenlenmesi ve denetimi
tizerinde etkili olan veya etkili olan konularin farkindaliginin tesvik edilmesinde aktif
olarak yer almaktadir. Bunun geregi olarak birgok lilkede Uluslararasi konferanslar,

seminerler, atolyeler, egitimler, toplantilar ve diyaloglarla faaliyetlerini siirdiirmektedir.

3.2. Tiirkiye’de islami Finansal Kurumlar i¢cin Muhasebe Uygulamalari

Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarini biinyesinde barindiran Tiirkiye
Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB), AAOIFI tarafindan yayimlanan faizsiz finans
standartlarin1 Tiirkge‘ye cevirmistir. Seriat Muhasebe Standartlar1 da KGK biinyesinde
Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 (FFMS) ad1 ile Tiirkge’ye ¢evrilmektedir.

3.2.1. Faizsiz Finans Standartlar:

AAOIFI uygulamasinda “Seriat Standartlari” olarak bilinen Faizsiz Finans
Standartlar1 AAOIFI tarafindan yaymmlanan ve Tirkceye ilk c¢evirisi yapilan
standartlardir. Bu standartlar “Aralik 2015 Yilina Kadar Kabul Edilmis Olan Faizsiz
Finans Kurumlar1 Hakkindaki Faizsiz Finans Standartlariyla Ilgili Tam Metin” bashg

ile 2018 yilinda Tiirkge’ye cevirisi tamamlanmistir.
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Tablo 11°de AAOIFI yayimladig1 standartlarin tamami yer almaktadir.

Tablo 11: AAOIFI Faizsiz Finans Standartlar1 (FFS)

FFS 1 Doviz Ticareti

FFS 2 Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlar

FFS 3 Odeme Giicii Oldugu Halde Odeme Yapmayan Borg¢lu
FFS 4 Takas Islemleri Giincellenmis Standart

FFS 5 Teminatlar Giincellenmis Standart

FFS 6 Faizli Bankanin Faizsiz Bankaya Doniistiiriilmesi

FFS 7 Havale Giincellenmis Standart

FFS 8 Murabaha

FFS 9 Kira ve Finansal Kiralama (Leasing) Giincellenmis Standart
FFS 10 Selem ve Alt Selem Giincellenmis Standart

FFS 11 Eser (Istisna‘) ve Alt Eser Sozlesmesi

FFS 12 Ortaklik ve Cagdas Ortakliklar

FFS 13 Mudarebe (Emek—Sermaye Ortakligi)

FFS 14 Akreditif

FFS 15 Odiil Vaadi/Cual

FFS 16 Kiymetli Evrak

FFS 17 Yatinim Sertifikalar1 (Sukik)

FFS 18 Teslim-Teselliim (Kabz)

FFS 19 Karz (Tiiketim Odiincii)

FFS 20 Organize Piyasalarda Emtia Satis1

FFS 21 Menkul Kiymetler

FFS 22 Imtiyaz Sézlesmeleri

FFS 23 Vekalet ve Yetkisiz Temsil

FFS 24 Sendikasyon Finansmani

FFS 25 Bilesik (Miirekkep) Sozlesmeler

FFS 26 Tekafiil (Islami Sigorta)

FFS 27 Endeksler

FFS 28 Faizsiz Bankalarda Bankacilik Hizmetleri

FFS 29 Faizsiz Finans Kurumlarinda Fetva Ilkeleri ve Fetva Ahlaki
FFS 30 Teverruk

FFS 31 Garar Ilkesi

FFS 32 Tahkim

FFS 33 Vakif

FFS 34 Hizmet/Is Sozlesmesi

FFS 35 Zekat

FFS 36 Yiiklenim Konusu Isleri (IltizAmat) Etkileyen Beklenmeyen Haller
FFS 37 Kredi Anlagmasi

FFS 38 Finansal Islemlerde Internet Kullanimi

FFS 39 Rehin Ve Modern Uygulamalari

FFS 40 Emek Sermaye Ortakligina Dayanan Katilma Hesaplarinda Kar Dagitimi
FFS 41 Faizsiz Reasiirans

FFS 42 Mali Haklar ve Bu Haklar Uzerinde Tasarruf

FFS 43 Iflas

FFS 44 Likit Temini ve Kullandirimi
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AAOIFI Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 (Devami)

FFS 45 Sermaye ve Yatirimlarin Korumasi

FFS 46 Yatirim Vekaleti

FFS 47 Islemlerde Kar Hesaplama Ilkeleri

FFS 48 Giiven Esaslit Muhayyerlikler

FFS 49 Tek Tarafli Vaat ve Karsilikli Vaatlesme
FFS 50 Bag Bahge Ortaklig1 (Miisakat)

FFS 51 Malin Selametine Iliskin Muhayyerlikler
FFS 52 Yeniden Degerlendirme Muhayyerlikleri
FFS 53 Kapora

FFS 54 Akitlerin Sarta Bagli Feshi

FFS 55 Yarisma ve Odiiller

FFS 56 Yatirim Yoneticisinin Tazmin Sorumlulugu
FFS 57 Altin ve Altin Islemleriyle Tlgili Kurallar
FFS 58 Satilan Malin Saticiya Geri Dénmesi

3.2.2. Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar:

AAOIF’nin yaymladigr “AAOIFI Muhasebe Standartlari” Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 22 adet standart
Tiirkgeye ¢evrilmistir. Tiirkgeye “Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1” olarak
cevrilmis ve kisaltmasi da FFMS olarak belirlenmistir.3

KGK tarafindan hazirlanan ve faizsiz finans kuruluslarinca (FFK) uygulanacak
olan faizsiz finans muhasebe standartlarina dair rehber 1 Ocak 2020 sonrasi hesap
donemlerinde uygulanacaktir (KGK, 2019: 1).

“Faizsiz Finans Sektoriine Iliskin Muhasebe, Denetim ve Etik Standartlarimin
Mevzuatimiza Kazandirilmas:” bashgr ile 21.05.2019 tarihinde Faizsiz Finans

Muhasebe Standartlari su agiklama ile kamuoyu goriisiine agilmistir (KGK, 2019: 1):
Islami Finans Kuruluslari Muhasebe ve Denetim Kurulusu (AAOIFI) tarafindan yayimlanan
Faizsiz Finans Muhasebe Standartlarmin mevzuatimiza kazandirilmast amaciyla Kurumumuz
tarafindan hazirlanan 1 adet Kavramsal Cergeve ile 18* adet Faizsiz Finans Muhasebe Standard:
21 Mayrs 2019 tarihli ve 30780 sayili Resmi Gazetede yayimlanmigtir. Standartlara iliskin taslak

metinler Kurumumuz internet sitesinde kamuoyu gériistine agilmistir.

% Son olarak KGK Faizsiz Finans Denetim Standartlarmi da 04.07.2019 tarihinde Kamuoyu
goriigiine agmustir. http://www.kgk.gov.tr/
#20.11.2019 tarihli 30954 sayili Resmi Gazete’de 4 adet FFMS standart daha yayimlanmistir.
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Kavramsal Cergeve, faizsiz finans kuruluslar (FFK) tarafindan yapilan finansal

raporlama ve muhasebelestirme igslemlerinin temelini olusturan kavramlarin yani sira

temel amaglart belirler. Finansal muhasebe ve raporlamanin amaci, Kavramsal
gergevenin temelini teskil eder. (KGK, K C, 2019: 1).

Tablo 12°de AAOIFI'nin su ana kadar yayimladig: standartlar yer almaktadir.

Tablo 12: AAOIFI Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar:1 (FFMS)

FFMR Faizsiz Finans Muhasebe Standartlarinin Faizsiz Finans Kuruluslar1 Tarafindan
[k Kez Uygulanmasi

FFMS 1 Finansal Tablolarda Genel Sunum ve Aciklama

FFMS 3 Mudarebe Finansmani

FFMS 4 Miisareke Finansmani

FFMS 7 | Selem ve Paralel Selem

FFMS 8 | icare ve Icare Miintehiye Bittemlik

FFMS 9 Zekat

FFMS 10 | istisna've Paralel Istisna'

FFMS 14 | Yatirim Fonlart

FFMS 16 | Yabanci Para islemleri ve Yurtdisindaki Isletmeler

FFMS 18 | Geleneksel Finans Kuruluslar1 Tarafindan Sunulan Faizsiz Finans

FFMS 21 | Varliklarin Transferine iliskin A¢iklamalar

FFMS 22 | Boliimlere Gore Raporlama

FFMS 23 | Konsolidasyon

FFMS 24 | istiraklerdeki Yatirimlar

FFMS 26 | Gayrimenkul Yatirimlari

FFMS 27 | Yatirim Hesaplari

FFMS 28 | Murabaha ve Diger Vadeli Satiglar

FFMS 30 | Deger Diisiikliigii, Kredi Zararlar1 ve Ekonomik A¢idan Dezavantajli Taahhiitler

FFMS 31 | Yatirrm Vekaleti (El-Vekaleti Bi’l Istithmar)

FFMS 33 | Sukuk, Pay ve Benzeri Araglara Yapilan Yatirimlar

FFMS 34 | Sukuk Sahipleri I¢in Finansal Raporlama

FFMS 35 | Risk Yedekleri

KC Faizsiz Finans Kuruluslarmin Finansal Raporlamasina Iliskin Kavramsal Cerceve

3.3. Islami Bankacihk Uriinlerinin AAOIFI Uyarinca Muhasebelestirilmesi

AAOIFI'nin yayimladigi seriat muhasebe standartlari Tiirkge’ye Faizsiz Finans

Muhasebe Standartlar1 (FFMS) olarak g¢evrilmektedir. Simdiye kadar 22 standart, 1

Kavramsal Cergeve ve 1 adet te Faizsiz Finans Muhasebe Rehberi ¢evrilmistir.
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Tiirkiye’deki katilim bankalar: tarafindan siklikla kullanilan bazi modellerin FFMS’ler

uyarinca muhasebelestirilmesine dair ilerleyen sayfalarda drnekler verilmistir.

3.3.1. Murabaha Yonteminin AAOIFI Uyarinca Muhasebelestirilmesi

Faizsiz Finans Standartlar1 (FFS) 8 no’lu murabaha standardinda, murabaha
isleminin vaat ile baslaylp malin miilkiyetinin miisteriye devriyle sonuclanan tiim
asamalarini ve faizsiz finans kurumlarinin uymasi gereken fikhi kurallar agiklanmistir
(AAOIFI, 2018: 199). Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari (FFMS) 28 No’lu
Murabaha ve Diger Vadeli Satislar ile ilgili standartta murabaha ve vadeli satis islemleri
ile bu islemlerin ¢esitli unsurlarina iliskin muhasebe ve raporlama ilkeleri ve hiikiimleri
belirlenmistir (KGK, FFMS 28, 2019: 1).

AAOIFI 28 no’lu Murabaha ve Diger Vadeli Satislar1 Standardi paragraf 5 ve
6’ya gore; katilim bankalar1 miisterinin istegi ile stoklar1 edindiginde, stoklar tizerinde
kontrole sahip oldugu anda s6z konusu stogun risk ve getirilerini edindigi anda bunu
finansal tablolarma almak durumundadir. Stoklar haiz oldugu tim satin alma
maliyetleri ile kaydedilecektir. Stok maliyetleri diye adlandirilan bu maliyetler stokun
mevcut duruma getirilmesi, nakliye maliyetleri, her tiirlii vergi vb. maliyetlerden
olusmaktadir. Stoklarla ilgili yapilan ticari iskontolar ve indirimler ise stok
maliyetlerinden disiiliir. Bu ilkelerle beraber parcalar halinde elde edilen stoklar ise
edinilen pargalar 6l¢iitiinde kisim kisim kaydedilir.

Paragraf 8, 9 ve 10’a gére murabaha alacaklarinin ilk 6l¢timiinde alacaklar itibari
degeriyle finansal tablolara almir. Itibari de@er briit tutar1 veya fatura tutarindan
olugmaktadir. Murabaha konusu stok satildiginda bu bir vadeli satis ise satici, alacaklar
finansal durum tablosuna ve hasilati da gelir tablosuna alir. Paragraf 11, 12, 13 ve 14’e
gore murabahaya konu stoklarin ilk muhasebelestirmeden sonraki 6l¢timlerinde stoklar,
ilk kez finansal tablolara alindiktan sonra, maliyet degeri ile net gergeklesebilir
degerinden diisiik olan1 tizerinden 6l¢iiliir.

Stoklar maliyet bedeli veya daha yliksek tutarda bir fiyat ile satildiginda satici
stoklar1 maliyet degeri iizerinden muhasebelestirir. Miisterinin baglayict bir vaadi

olmasi durumunda bu yontem izlenir. Aksi takdirde miisterinin baglayici bir vaadi yok

78



ise stoklarin defter degerinde diizeltmeler yapilarak net gerceklesebilir degere
indirgenmesi suretiyle finansal tablolara alinir. (AAOIFI, FFMS 28, 2019: 7).

Murabaha islemi nakit oldugu takdirde ve cari donemi agsmayan bir vadeye sahip
ise elde edilen karlar sézlesmenin yapildigi tarihte muhasebelestirilir. Cari donemden
uzun bir vadede taksitler halinde 6denecek olan veya ileri bir tarihte def’aten 6denecek
bir murabaha sézlesmesinden elde edilecek olan karlar i¢in ise AAOIFI'nin iki yontemi
bulunmaktadir. Bu yontemlerden biri tercih edilen yontemdir ki bu da Tahakkuk Esast
yontemidir. Tahakkuk esasinda karlarin tahsil edilip edilmedigine bakilmaksizin karlar
vade donemine esit veya anlasilan oranda dagitilir. Diger yontem ise Ser’i Danigma
Kurulu veya denetleyici kurumun onayi ile uygulanabilen Nakitz Esast Yéontemi’dir.
Nakit Esas1 Yonteminde de karlarin tahsil edildik¢e kaydedildigi yontemdir (AAOIFI,
FFMS 28, Akt: Yatbaz, 2019: 200).

Murabaha alacaklarinda, vadeler dikkate alinmadan, ortaya ¢iktiklarinda nominal
degerleri iizerinden Olgiiliir. Briit alacaklar kredi zarar karsiliklar1 diigiildiikten sonra
kalan tutarlar iizerinden izlenir. Murabaha stoklarinin finansal tablo disi birakilmasi
ancak, faizsiz finans kurulusunun o varliktan gelecekte ekonomik faydasinin miimkiin
olmayacag1 durumlarda gergeklesir. Murabaha alacaklari ise miisteri borcunu tamamen
0dediginde veya miisterinin 6deme giiciinii yitirmesi dolayisiyla tahsil edilmeyecek
durumda olmasiyla finansal tablo dis1 birakilir. Yine katilim bankasi alacak haklarindan
vazgectigi ve alacaklari miisteriye hibe etmek istedigi zamanda yine alacaklar finansal
tablo dis1 birakilir (AAOIFI, FFMS 28, 2019: 9).

3.3.2. Mudaraba Yonteminin AAOIFI Uyarinca Muhasebelestirilmesi

Faizsiz Finans Standartlar1 (FFS) 13 No’lu Mudarebe (Emek-Semaye Ortakligi)
Standard1 giincellenmis ve standartta faizsiz finans kurumlan ile tiizel veya gercek
kisiler arasinda kurulan mudarebe ile mudarebe esasina gore yonetilen ortak
yatirim/katilma hesaplar1 ve 6zel amacgh yatirnm/katilma hesaplar1 hakkindaki fikhi
kurallar agiklanmistir. Bununa beraber Mudaraba; “taraflardan birinin (rabbii’l-mal)
sermaye, digerinin (muddrib) emegini igletmesi sonucunda elde edilen kdri paylasmak
tizere kurulan sirkettir” seklinde tammlanmistir (AAOIFI, 2018: 366). Bir mudaraba

sOzlesmesinde, ne mevduat tutarlar1 ne de mevduat getirileri garanti edilmez. Bunun
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¢oziimii icin AAOIFI, Islami bankalarm iki tiir rezerv kullanabilecegini belirtmistir.
Bunlar kar dengeleme rezervi (profit equalization reserve - PER) ve yatirim riski
rezervidir (investment risk reserve - IRR) (Atmeh ve Ramadan, 2012: 11). Faizsiz
Finans Muhasebe Standartlar1 (FFMS) 3 No’lu Standart olan “Mudarebe Finansmani”
standard1 katilim bankalarinin mudaraba islemlerini muhasebelestirmede kullanacaklari

esaslari belirlemistir. Standardin amaci su sekildedir (KGK, FFMS 3, 2019: 4):

Bu standart katilm bankalart ve faizsiz finans kuruluslar: tarafindan gerceklestirilen
Muddrebe finansmant islemlerinin finansal tablolara alinmasi, dl¢iimii ve agiklanmasina iliskin
muhasebe kurallarimi  Olusturmayr amaglamaktadir. Standart aymi zamanda,  onerilen

muhasebe uygulamasinin gelistirilmesine iliskin fikih ilkelerinin detaylarint da sunmaktadir.

Mudarebe finansmani  Ssermayesi mudaribe o6dendiginde veya hesabina
yazildiginda finansal tablolara alinir. Mudarebe sermayesi taksitlerle 6denirse her taksit
O0demesi zamaninda finansal tablolara alinir. Mudarebe sdzlesmesinin sonuc¢lanmasi
gelecekte bir olayin meydana gelmesine bagli olabilir. S6zlesmenin ileri bir zamana
ertelenmesi ve mudarebe sermayesinin ddenmesi séz konusu olayin veya zamaninin
gelmesine bagli olmasi durumunda; Mudarebe sermayesi mudaribe 6dendiginde
finansal tablolara alinir. (KGK, FFMS 3, 2019: 4).

Mudarebe sermayesi sozlesme tarihinden sonra mudarebe sermayesinin katilim
bankasina yapilan herhangi bir geri 6demesi varsa, mudarebe sermayesinden disiiliir.
Mudarebe sermayesinin tamaminin mudaribin herhangi bir kasit veya kusuru
olmaksizin kaybedilmesi durumunda mudarebe feshedilir ve ilgili hesap kapatilarak
ortaya c¢ikan zarar katilim bankasinin zarari olarak dikkate aliir. Mudarebenin
feshedilmesi veya tasfiye edilmesi ve mudarebe sermayesinin hesap kapatildiginda
katilim bankasina 6denmemesi durumunda, mudarebe sermayesi (kar ve zarar hesaba

katilarak) mudaribden alacak olarak finansal tablolara alinir (KGK, FFMS 3, 2019: 4).

3.3.3. Miisaraka Yonteminin AAOIFI Uyarinca Muhasebelestirilmesi

Uzun vadeli veya kisa vadeli olarak adlandirilan sabit miisareke ve azalan
miisareke denilen sahipligin bir taraftan digerine ge¢mesiyle ortakligin sona erdigine
dair hiikiimler Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 4 no’lu standartta belirlenmistir.
Standart ayrica 6nerilen muhasebe uygulamasinin olusturulmasina esas teskil eden fikih

kurallarina iligkin ayrintili bilgiyi belirlemistir.
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Ayni veya nakit olarak miisareke ortakligi i¢in konan sermaye payi, katilim
bankasi tarafindan ortaga 6deme yapildiginda finansal tablolara alinir. Ayni sekilde bu
pay miisareke hesabinda ortagin kullanimina hazir hale geldiginde yine finansal
tablolara alinir. “Miisareke Finansmani” basligiyla tablolarda gosterilen bu pay
miisterinin adiyla birlikte bu baslik altinda kaydedilir.

FFMS 4 paragraf 3’e gore katilim bankasinin miisareke sermayesindeki paymin

s0zlesme tarihinde finansal tablolara alinmasina iliskin ilkeyi su sekilde belirlemistir:

Katilim bankasimin nakit olarak koydugu miisareke sermayesindeki payi, oOdenen tutar
tizerinden veya miisareke hesabinda ortagin kullanimina hazir hale getirilen tutar iizerinden
Olgiiliiv. Katilim bankasinin ayni olarak koydugu miisdreke sermayesindeki payi, sermaye
olarak konulan varlikiarin gercege uygun degeri iizerinden ol¢iiliir. Soz konusu varliklar igin
yapilan degerleme, bunlarin ger¢ege uygun degerleri ile defter degerleri arasinda bir fark
oldugunu gésterirse, bu fark katilim bankasiin kar/zarari olarak finansal tablolara alimir
(KGK, FFMS 4, 2019: 4).Katilim bankasimin bir donem igerisinde bagslayan ve sona eren
Miisdreke finansmani islemlerindeki payiyla iligkili kdar ve zararlar, katilim bankasi
hesaplarinda tasfiye aninda finansal tablolara alimir. Bir dénemden daha fazla devam eden
sabit misdrekede, katilim bankasi ile ortak arasmda kismen ya da nihai olarak yapilan
sonlandirmanin sonucunda ortaya ¢ikan herhangi bir doneme iliskin karlarda katilim
bankasimin payi, bunlardan kar dagitimi yapildigi dlgiide katilim bankasinin o dénemdeki
hesaplarinda finansal tablolara almir. Sabit miisdrekede, katilim bankasimin herhangi bir
doneme iligkin zararlardaki payr ise, bu zararlarin katilim bankasimin miisdreke
sermayesindeki payindan diisiildiigii dlciide katilim bankasinin o dénemdeki hesaplarinda

finansal tablolara alimir (KGK, FFMS 4, 2019: 5).

3.3.4. Sukuk Yonteminin AAOIFI Uyarinca Muhasebelestirilmesi

Sukuklarin muhasebelestirilmesi deger diistikliigii olmasi durumunda tarihsel
maliyete dayali olarak Olgiilmesi gerekir. Deger farki daha sonra gelir tablosunda
muhasebelestirilmeli ve gercege uygun deger ile ilgili bilgiler daha sonra finansal
tablolara alinan notlarda agiklanmalidir (Rahman ve Rahim, 2003: 8).

3.3.5. Selem Yonteminin AAOIFI Uyarinca Muhasebelestirilmesi

Uriin tesliminin ileri bir tarihte olmasinin da muhtemel bazi riskleri barindirdig

i¢in iirlin tesliminin yeri ve zamani, cinsi, miktar1 ve kalitesi gibi unsurlarin énceden
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belirlenmelidir. Alict {iriin bedelini saticiya dder ve satici da fliriinleri belirlenen
Ozellikleri ile belirlenen tarihte aliciya teslim eder (Arzova ve Sahin, 2019: 36).

Selem finansmaninin muhasebelestirilmesini FFMS 7 no’lu Selem ve Paralel
Selem Standardi s6yle agiklar (KGK, FFMS 7, 2019: 3):

Selem finansmani, Selem sermayesi Miisellem Ileyh’e édendiginde (nakdi, ayni veya fayda
olarak) veya kullanimina hazir hale getirildiginde finansal tablolara alinir.

Paralel selem islemleri katilim bankasi selem sermayesini aldiginda (nakdi, ayni veya fayda
olarak) finansal tablolara alimir. 1) Sozlesme tarihinde Sermaye ddenen tutarla olgiiliiv. 2)
Ayni veya fayda olarak saglanan sermaye, varligin veya sunulan faydanin gercege uygun

degerinden (katilim bankasi ve miisteri arasinda anlasilan deger) olgiilecektir.

Selem islemine ait muhasebelestirme islemleri finansal donem sonunda FFMS

7’ye gore soyle yapilacaktir (KGK, FFMS 7, 2019: 3):

a) Sermaye, finansal donem sonunda madde 2/3 'teki Qibi élciiliir. Ancak, Miisellem Ileyh’in
Miisellem Fih’i tam veya kismen teslim etmemesi muhtemel ise veya Miisellem Fih’in degerinin
diigme olasiligi varsa; katilim bankasi tahmini zarar tutar: kadar karsuik aywracaktir.
b) Selem finansmani islemleri katilim bankaswun finansal tablolarinda Selem finansmani
baslhigi altinda sunulur.
c) Paralel selem islemleri katilim bankaswun finansal tablolarinda Paralel Selem bashigi

altinda yiikiimliiliik olarak sunulur.

3.3.6. Istisna Yonteminin AAOIFI Uyarinca Muhasebelestirilmesi

Istisna’ ve paralel istisna’dan kaynaklanan hasilat, maliyetler ile kazang ve
kayiplarin Olciiliip finansal tablolara alinmasi ve bunlarin katilim bankasi finansal
tablolarinda islenmesi ile ilgili standartlar FFMS 10 no’lu standartta yer almaktadir.

Istisna’ maliyetleri ilgili standartta belirlenen asagidaki hiikiimlere gore

muhasebelestirilmektedir (KGK, FFMS 10, 2019: 3):

Miistasni’ye fatura edilen tutarlar, istisna’ alacak hesabina bor¢ yazilirken, Istisna'
hakedisleri hesabina alacak Yazilir. Istisna’ hakedisleri hesabimn bakiyesi, katilim bankasinin
finansal durum tablosunun uygun tarafinda devam eden istisna’ hesabini netlestivir. Sézlesme
oncesi maliyetler, bu maliyetlere katlanildiginda ertelenmis maliyet olarak finansal tablolara
almp, sozlesmenin akdedilmesini takiben devam eden Istisna’ hesabina devredilir. Eger
herhangi bir sozlesme imzalanmazsa ve gelecekte de imzalanmast pek miimkiin goriinmiiyorsa,

50z konusu ertelenmis maliyetler cari finansal donemde giderlestiriliv. Donem boyunca katilim

bankasi tarafindan nihai aliciya yapilan hakedisler, istisna’ alacaklari hesabt borglandirilarak

82



kaydedilir. Ayni tutar kadar istisna’ hakedigleri hesabt alacaklandirilir ve bu hesabin bakiyesi

katilim bankasinin finansal tablolarindaki istisna’ maliyetleri hesabini netlestirir
Finansal dénemin sonunda devam eden Istisna’nin dlgiilmesi, istisna’ maliyetleri
ve sozlesme zararlarinin muhasebelestirilmesi asagidaki hiikiimlere gore yapilacaktir
(KGK, FFMS 10, 2019: 3):

Istisna’ hasilati ve kdrimin finansal tablolara alinmast igin tamamlanma yiizdesi yonteminin
kullanilmas: durumunda devam eden Istisna’ nakit benzeri degerini asmayacak bir degerden
(vani sozlesme bedeli ile sézlegsmenin tamamlanmast igin beklenen ek maliyetler arasindaki
fark) olciiliir ve katilim bankasinin finansal durum tablosunda raporlanir. Bir finansal dénem
sonunda devam eden istisna’nin degerlemesinden dogan her tiir beklenen zarar finansal
tablolara alimir ve katilim bankasuun gelir tablosunda raporlanwr. Alt yiiklenici, paralel
istisna 'ya iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyebilir ve bu durum katiim bankasinin
miistasni’ye olan yiikiimliiliigiinii yerine getirmesi igin ek maliyet dogurabilir. Bunun gibi her
tiir ek maliyet, katilim bankasinin ek maliyetleri geri kazanma ihtimalinin makul kesinlikte

olmasi disinda istisna’ maliyetlerinin degerleme kaybi olarak finansal tablolara alinir.

3.3.7. licara Yonteminin AAOIFI Uyarinca Muhasebelestirilmesi

fcara islemlerine dair muhasebelestirme esaslart AAOIFI’nin yayimladig
standartlardan sekizincisinde belirtilmisti. KGK’nin “Icare ve Icare Miintehiye
Bittemlik” cevirisi ile yayimladigt FFMS 8 No’lu standart icara islemlerine dair
muhasebelestirme islemlerini anlatmaktadir.

AAOIFI finansal kiralama islemine konu varligin sahipligini transfer etmek tizere
dort farkli yontem onermektedir. Bu yontemler sdyledir (Atmeh ve Serdaneh, 2012: 50):

v' Bagis ya da hediye yoluyla transfer;

v" Kiralamada belirlenen bir tutar aktarmak suretiyle yapilan satis yoluyla transfer;

v' Kiralama siiresinin bitiminden 6nce kalan icara taksitlerine esdeger bir fiyat kadar

satig yapmak suretiyle transfer;

v' Kiralanan varligin kademeli olarak satis1 yoluyla transfer

Geleneksel sistemde kullanilan finansal kiralama islemi Islami finansal sistemde
kullanilan icara yontemi farkli yapilardadir. Bu sebeple UFRS ve AAOIFI arasinda bu
araclarin  kullanilmasinda farkliliklar ortaya ¢ikmaktadir. Geleneksel finansal
kiralamada, kiralanan varlik kirac1 ve benzer sorumluluklar (finansal 6demeler) ile ilgili

kayit defterinde taninmaktadir. Kiraya veren taraf kiraladig1 finansal varliklar1 bilango
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disinda birakir. Zira kiralama ile ilgili tiim riskler ve yasal sahiplikten kaynaklanan
kazanimlar kiraya verenden kiraciya devredilir (Yardimcioglu, 2016: 230).
Katilim bankasinin kiraya veren oldugu durumda faaliyet icaresine dair esaslar

soyledir (KGK, FFMS 8 Icare ve icareye Miintehiye Bittemlik, 2019: 2):

v Icare amagl edinilen varliklar, edinim aninda tarihi maliyetinden finansal

tablolara alinir.

v' Kiralamaya konu varhigin tahmini kalinti degerinde kalici olarak onemli bir

azalma bekleniyorsa bu azalma tahmin edilir ve meydana geldigi donemde zarar

olarak finansal tablolara yansitilir.

v' Kiralamaya konu varlklar, kiraya verenin benzer varliklar i¢in normalde

uyguladigi amortisman politikasiyla tutarli bir sekilde amortismana tabi tutulur.

[care hasilati, kiralama siiresi boyunca raporlama donemlerine orantili olarak
dagitilir. Icar taksitlerinden kaynaklanan hasilat, kiraya verenin gelir tablosunda Icare
hasilatt olarak sunulur ve her taksitin vadesi doldugu raporlama doneminde ilgili taksite
iliskin hasilat kaydedilir. Katilim bankasmin kiraci oldugunda finansal tablolarinda

faaliyet icaresi muhasebelestirme esaslari sdyle olur (KGK, FFMS 8, 2019: 3) :
Icare taksitleri, kiralama siiresince raporlama dénemlerine dagitilir ve her bir taksitin
vadesinde ilgili taksite iliskin hasilat finansal tablolara alimr. Icdre taksitleri, kiracimn gelir
tablosunda icdre giderleri olarak sunulur. Baglangi¢taki dogrudan maliyetler kiracinin
kiralama sozlesmesini diizenlerken Katlandigi dogrudan maliyetler 6nemliyse, maliyetler, icdre
giderlerinin dagitimiyla tutarli olacak sekilde kiralama stiresi boyunca dagitilir.

Katilim bankasi kiraya veren ise raporlama donemi sonundaki 6l¢iim asagidaki
esaslarca yapilir (KGK, FFMS 8, 2019: 2):

a) Baslangictaki dogrudan maliyetler onemliyse bunlarin amortisman ilgili dénemde gider
olarak finansal tablolara alinur.

b) Onarmmlar igin bir karsilik ayrilmasi durumunda, ilgili doneme iliskin onarum maliyetleri
karsiliktan diigiiliir.

¢) Kiralamaya konu varliklar kiraya veremin benzer varliklar i¢in normalde uyguladigi

amortisman politikasina gére amortismana tabi tutulur.

d) Icara taksitlerinden kaynaklanan alacaklar, nakit benzeri degeri iizerinden ol¢iiliir.
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DORDUNCU BOLUM

TEVERRUK’UN AAOIFI VE UFRS’YE GORE MUHASEBELESTIRILMESI

4.1. Arastirmanin Amaci

Bu caligmanin amaci teverruk yonteminin katilim bankalarinca kullanilirken esas
alinmasi1 gereken muhasebelestirme ¢ergevesini belirlemeye yonelik bir ¢alismadir. Bu
amagla Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalar1 yetkilileri yapilan goriismelerde
teverruk yonteminin tercih edilip edilmedigi belirlenmeye calisilmigtir. Ayrica bu
yontemi tercih eden katilim bankalarinin teverruk yonteminin muhasebelestirilmesinde
AAOIFI ve UFRS standartlarindan hangisini kullandiklar1 arastirilmistir. Standartlardan
hangisinin iglemleri dogru yansittig1 belirlenmeye calisilmistir. Calismada son olarak

kullanilan standartlar arasindaki farkliliklarin tespit edilmesi amaglanmistir.

4.2. Arastirmanin Kapsam

Teverruk yontemi tiim bankalar tarafindan kullanilabilecek bir yontem olmasina
karsin bunu yalnizca katilim bankalar1 kullanmaktadir. Bu husus goz oniine alinarak bu
calismanin kapsami belirlenmistir. Tiirkiye’de faaliyet gdsteren ii¢ 6zel katilim bankasi
olan Kuveyt Tiirk, Albaraka Tiirk ve Tirkiye Finans katilim bankalariyla aragtirmanin
amaci kapsaminda goriismeler yapilmistir. Devlet katilim bankalar1 olan Ziraat Katilim
ve Vakif Katilim bankalarinin heniiz teverruk modelini uygulamamalar1 sebebiyle

herhangi bir gériisme yapilmamustir.
4.3. Arastirmanin Problemi

Tiirkiye’deki katilim bankalar1 teverruk yonteminin muhasebelestirilmesinde
UFRS standartlarmi esas almaktadir. UFRS’ye gére yapilan bir kayit ise Islami finans

prensipleriyle ortiismemektedir. Bu anlamda AAOIFI’ye gore kaydedilmesi gereken

islemlerin UFRS’ye gore kaydedilmesi arastirmanin problemini olusturmaktadir.
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4.4. Arastirmanin Yontemi

AAOIFI standartlarina gore kayitlarin yapilmasi gerektigini savunan bu c¢alisma
katilm bankalarinin  kullandizi  UFRS  standartlariyla Islami finans sistemince

kullanilmast gereken AAOIFT standartlar1 karsilastirmali olarak incelenmistir.

4.5. Arastirmanin Onemi

Gegmis yillarda literatiirde daha ¢ok sukuk yonteminin ¢alisildigi goriilmektedir.
Son zamanlarda murabaha ve icara yontemlerine iliskin ¢alismalar artmistir. Teverruk
yontemi ile ilgili Tiirkiye veri tabanlarina bakildiginda iki adet lisansiistii tez yazildig
goriilmektedir. Ilahiyat alanlarinda hazirlanan iki tezde de teverrukun islam hukuku
kurallar gercevesinde incelendigi goriilmiistiir. Bunlarin disinda teverruk finansmanina
iligkin 2018-2019 yillarinda birka¢ makaleden baska bu anlamda ¢alisma yapilmamustir.

Heniiz finans, muhasebe veya Islami finans alanlarinda teverruk ydntemine iliskin
bir ¢alisma yapilmadigindan teverruk’un muhasebelestirilmesine iliskin bu ¢alisma soz

konusu alanlara 6nciiliik etmesi a¢isindan 6nem arz etmektedir.

4.6. Literatiir Taramasi

Caligmamizin literatiir taramast yapilirken teverruk ile ilgili uygulamalarin
genellikle Malezya ve Ingiltere’de oldugu goriilmiistiir.

Al-Eshaikh (2011) yiiksek lisans tez ¢alismasinda Malezya ve Korfez iilkelerinde
(Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirligi, Katar, Bahreyn ve Kuveyt) uygulanan
teverrukun mevcut Kararlarini ve bigimlerini incelemistir. Calismanin bulgularina goére
korfez iilkelerinin bazilar1 teverruktan kaginirken, Malezya buna izin vermektedir. Bu
farkliligin her devletin kendi yasal diizenlemesinden kaynaklandig: belirtilmistir.

Shaharuddin (2013) g¢alismasinda teverrukun temel sézlesme olarak kullanildigi
finansal tiriinlerde teverrukun geleneksel yontemlerin bir taklidi oldugunu ifade etmistir.
Calismada risk paylasimi ilkesine aykiri oldugu igin, organize teverruka tesvik

edilmemesi ve Islami finans {iriinleri arasindan kaldirilmas: gerektigi savunulmustur.
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Abdul-Rahman ve Ab-Manan (2014) yaptiklar1 ¢calismada finansman bulmak i¢in
helal bir yontem olan teverrukun uygulamasini arastirmiglardir. Malezyada yapilan
calismada ozel sektorle sinirli oldugu i¢in teverrukun kiigiik isletmeler i¢in 6nemli
oldugu vurgulanmigtir. Finansman elde etmek i¢in ortalama bir ydntem olarak
teverrukun girisimciler i¢in yararli oldugu belirtilmistir.

Mohamad ve Ab-Rahman (2014), Islami bankacilik uygulamalar iizerine literatiir
taramasina yonelik c¢alismalarin sayisini belirlemeye yonelik bir ¢alisma yapmislardir.
Toplamda, alt1 kitap, yedi dergi, elli iki adet makale benzeri ¢alismalar1 taramislardir.
Arapga, Ingilizce veya Malayca yazilmis alti tezle beraber cogu yazili belgeler,
konferans bildirileri seklindeki kaynaklara yer vermisglerdir.

Hadzié, ve Hani¢ (2015) teverruk modelinin temellerini ve onun Islam ekonomisi
acisindan kabul edilebilirligini incelemek ve teverrukun kullanim amaci hakkinda
tartigsmaya daha fazla katkida bulunmak amagli ¢alisma yapmislardir. Mezheplerin
teverrukun caiziyetine dair farkli hitkiimlerine yer vermislerdir. Hanefi, safii ve hanbeli
mezhepleri teverruk islemini yasal olarak goriirken, maliki mezhebi piyasa fiyatindan
daha diisiik bir fiyata mal satisindan dolay1 diger mezheplerle ayni fikirde degildir.

Nurhisam (2016) yaptig1 ¢alismada, fikih alimlerinin teverruka karsi gorislerini
tespit etmeye calismistir. Malezya’da teverruk'un alim satiminin Islami bankalarda
uygulanmasinin mesru oldugu belirtilmistir. Ayn1 sekilde Malezya borsasinda bir emtia
murabahasi olan teverruk uygulamasinin helal olduguna dair goris bildirilmistir.

Ahmad vd. (2017) yaptiklar1 ¢aligmada, Malezya islami bankacilik sisteminde
teverruk uygulamasini incelemislerdir. Teverruk islemlerinin klasik ve ¢agdas bilim
adamlart agisindan ve diger iilke uygulamalar1 agisindan incelemislerdir. Calismanin
stirliliklarint teverruk konusunda sinirhi galigmalar yapilmis olmasi ve bankalarin
teverruk kullanim miktarin1 gosteren verilerinin sinirli olmasi seklinde belirtmislerdir.

Sori (2017) teverruk finansmaninin muhasebe siirecini ve teverrukun vadeli
finansman islemlerine dair kayit siirecini gostermek amach bir ¢alisma yapmustir.
IFRS/MFRS (Malezya Finansal Raporlama Standartlar1) ve AAOIFI raporlamalarina
istinaden  ‘islami finansal islemlerin muhasebelestirilmesi’ ile ilgili calisma

tamamlanmlstlr.5

® Calismanin yalnizca 6zet metnine ulasilmus, yazara ve ilgili yerlere mailler ve sosyal medya
kanallariyla ulasilmak istenmesine ragmen ¢alismanin tam metnine ulagilamamastir.
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Fa-Yusuf & Ndiaye (2017) yaptiklar ¢alismada teverruk yontemsnde islem goren
varliklarin genellikle alictya teslim edilmedigini belirtmislerdir. Esasinda bu varliklarin
taraflarin kendileri i¢in gerekli olmadigi, ancak geleneksel bir bor¢ sdzlesmesini
yapabilmek i¢in yapilan bir sdzde islem anlamina geldigini ifade etmislerdir.

Kazanci (2018) yaptig1 calismada 2018 yili igerisinde kurulmasi planlanan Uriin
Ihtisas Borsasi’nin  Tiirkiye katilm bankacihigina bu konuda katki saglayip
saglayamayacagi ve bu borsanin teverruk islemlerinde kullanilmasi durumunda nasil bir
modelle calismas1 gerektigini aragtirmistir. Bunun ile ilgili bir model sunulan ¢aligmada
Tiirkiye’deki teverruk islemlerine dair emtia alim satim islemlerinin LME’de yapilmasi
yerine BIST biinyesinde yapilmasima dair bir model dnerisi sunulmustur.

Aljamos vd. (2018) teverrukun yaygin islami finans uygulamalarindan biri oldugu
ve hemen hemen her iilkede kullanilmakta olan Islami finansin likidite saglayan
diizenlemelerinden biri oldugunu belirtmislerdir. Malezya Islami bankalarinin
karsilagtigi teverruk ile ilgili zorluklari ve ileri teverruk uygulamasinin yolunu
incelemislerdir. Calismada teverruk’un Islami agidan tartisilir oldugu ifade edilmistir.

Istami (2018) teverruk'un uygulanmasinda halen artilar ve eksileri oldugunu ifade
etmistir. Uygulamanin tefecilik igermedik¢e bu finansmana izin veren akademisyenler
oldugunu belirtmistir. Bazi alimler teverruk'un haram oldugunu sdyledigini ve
Endonezya’da direkt olarak teverruk sisteminin uygulamadigini tespit etmistir.

Cakir (2018), doktora tez calismasinda teverruk islemlerini Islam hukuku
acisindan incelemistir. Arastirmanin sonucunda fikhi sartlar1 tagiyarak islem yapilmasi
halinde teverruk uygulanabilir oldugu goriisii belirtilmistir.

Cetmi (2018) yaptig1 yiiksek lisans tez ¢alismasinda teverrukun fikhi boyutunu ve
giniimiiz uygulamalarmi ele almistir. Farkli mezheplerin goriislerinin incelendigi
calismada teverruk isleminin ¢ogunlukla caiz goriildiigii belirtilmistir.

Arpag ve Ucar (2018) teverruk’un giinlimiiz uygulamalarinda, 06ziinden
koparilarak bir faiz hilesi haline getirilmis oldugu Ongoriisiine dayanan bir caligsma
hazirlamigtir. Katilim bankalarinin gilincel uygulamalarindan 6rnekler verilen ¢alismada
amacindan uzaklastirilarak dontistiiriilmiis bir faiz uygulamasi: oldugu noktasindaki

degerlendirmeler ile ¢alisma sonuglandiriimistir.
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4.7. Teverruk islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Teverruk islemlerinin muhasebelestirilmesinde AAOIFI ve UFRS standartlari
farkli ilkeler belirlemistir. Teverruk yontemi AAOIFI’ye gore kesinlikle bir ticari isleme
dayanan alim satim islemi iken UFRS yonteminde bu islem yalnizca fon kullandirma

olarak goriilmekte ve muhasebelestirme islemi de bu minvalde yapilmaktadir.

4.7.1. Teverruk Islemlerinin AAOIFI’ye Gore Muhasebelestirilmesi

Faizsiz finans standartlarinda (FFS) 30 no’lu standart teverrukun mahiyetini,
gecerli olmasi i¢in uyulmasi gereken kurallar1 ve faizsiz finans kurumlar1 biinyesinde
uygulanan teverruk islemlerine yonelik 6zel prensipleri agiklamaktadir. FFS’ler;
finansal araglarin Islami hukuk kurallarma uygunluguna dair ilkeleri belirleyen
standartlardir. Katilim bankalarinin gelistirdigi ve kullandig1 finansal araglara iligkin
ilkeler FFMS’lerce belirlenmekte ve yayimlanmaktadir.

Literatiirde emtia murabahasi (commodity murabaha) olarak da gegen teverruk
finansman yontemi ile ilgili AAOIFI heniiz bir muhasebe standardi yayimlamamaistir.
Dolayisiyla teverruk yonteminin murabaha yontemine benzemesi sebebiyle FFMS 28
no’lu  Murabaha ve Diger Vadeli Satislar Standardina iliskin  hiikiimler
uygulanabilecektir. Teverruk yonteminde emtianin ilk saticist olan LME’deki (Londra
Metal Borsasi-London Metal Exchange) brokerdan satin alinmasi durumunda bunun ilk
kez finansal tablolara alinmasi i¢in ilgili emtiaya (stok) yonelik tiim risk ve getirilere
onemli dl¢iide sahip olmas1 gerekmektedir.

Katilim bankasi, teverruk yontemini kullanmak i¢in basvuran miisterisinden
gerekli vekaletleri aldiktan sonra emtiay1 satin alma islemine baglar. LME’deki bir
brokerdan alinan emtia ilk olarak isletmenin aktiflerine kaydedilmek tiizere stoklar
hesabina alinir. Zira bu islem her ne kadar nakit kullandirma yontemi olsa da ticari bir
isleme dayandigindan otiiri ilgili ticari isleme konu emtianin satin alinmasinda bunun
katilim bankas1 aktifine girmesi ve varliklar1 arasinda yer almasi gerekecektir. Katilim
bankasinin, aktifine aldig1 bu varliga ait risk ve getirileri de listlenmesi gerekmektedir.

Satin alinan emtia stoklara maliyet bedeli iizerinden kaydedilecektir. Stokun

maliyeti s6z konusu emtianin edinilmesinde katlanilan maliyetlerin toplamini ifade
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etmektedir. Emtianin satin alinmast LME’deki bir broker aracilifiyla oldugundan
brokera Odenen aracilik faaliyetine iliskin &demeler de stokun maliyetine dahil
edilecektir. Ayn1 zamanda satin alinan emtia i¢in 6denmesi gereken vergi, nakliye
giderleri gibi ticretler de stokun maliyetine dahil edilir. Sonradan geri 6demesi yapilacak
olan vergiler stokun maliyetine katilmaz. Emtiadan indirim yapilmasi ve iskonto olmasi
halinde de s6z konusu fiyat diislisleri de maliyetten indirilir.

Stoklarmn katilim bankasi aktifine kaydedilmesinden sonraki ikinci kayit miisteriye
satim iglemi sonrasi katilim bankasi nezdinde bir alacak kaydidir. Katilim bankasi
aktifinde bulunan emtianin nakit talep eden miisteriye satilmasiyla Teverruk Satislart
hesabina alacak kaydedilme islemi yapilir. Bu satistan dogacak olan alacak hakki da
Teverruk Alacaklart (Alicilary) hesabina bor¢ kaydedilerek kayit tamamlanir. Alacagin
tutar1 da itibari degeriyle kaydedilecektir. Fatura kesildiginde fatura tutari itibari deger
olacaktir. Vadeli satig sonrasi ortaya ¢ikan kar Ertelenmis Kar hesabiyla kaydedilir ve

vade bitiminde miisterinin tamamladig1 6demeler sonrasi bu kar hesabi kapatilmis olur.

4.7.2. Teverruk islemlerinin UFRS’ye Gore Muhasebelestirilmesi

Teverruk konusu emtianin LME’deki brokerdan satin alinmasi isleminin UFRS
yontemine gore muhasebe kayit islemi AAOIFI’ye gore bazi farkliliklar igermektedir.
AAOIFI standartlar1, satin alinan emtia islemine bir ticari islem olarak bakmaktadir.
Fakat UFRS’gére bu islem teverruk finansmani kullanmak isteyen misteriye fon
saglamak suretiyle bir fon kullandirma islemidir. Tiirkiye’deki katilim bankalar1 yaptigi
islemleri1 UFRS uyarinca muhasebelestirmektedir. Fakat teverruk konusu satin alinan
mal, AAOIFT’ye gore kaydedilmesi ve Stoklar hesabiyla aktiflestirilmesi gerekirken bu
kay1t Tiirkiye’deki katilim bankalarinda Krediler hesabiyla kaydedilmektedir.

Kredi olarak kaydedilecek olan bu islemin Oncesinde emtia satin alindiginda
miisteriye bir cari hesap agilip (veya varsa cari hesabina) Gegici Fon Kullandirma
hesabi ile bir fon kullandirilir. Kullandirilan bu fon ile LME’deki aliciya 6deme yapilir.
Daha sonra miisteriye vadeli olarak satilan emtia Krediler olarak kaydedilir. Miisteriden
vekalet alinir ve emtia miisteri adina LME’deki ilk saticisindan farkli bir brokera pesin
olarak satilir. Emtia karsiliginda alinan tutar miisterinin hesabina aktarilir. Boylelikle

miisteriye ilk kullandirilan Gegici Fon Kullandirma hesabi kapatilmis olur.
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4.8. Teverruk Yontemine fliskin Uygulama

Durum 1: A isletmesi tarim makinalar tiretimi yapan bir isletmedir. A isletmesi
ticretler ve diger giderler i¢in nakde ihtiya¢ duymaktadir. IThtiya¢ duydugu nakit yaklasik
olarak 400.000 #’dir. Isletme nakit ihtiyacini faizsiz bir sekilde temin edebilmek igin
15.06.2016 tarihinde katilim bankasmna basvurmustur. Katilim bankasi miisterisine
politikalar1 geregi nakit kredi veremeyecegini belirtmis bunun i¢in teverruk yontemi ile
finansman saglayabileceklerini belirtmistir. Miisteri ile Oncelikle teverruk soézlesmesi
yapilmis ve teverruka konu mallarin LME’de miisteri adina alim satiminin yapilmasi
icin gerekli vekaletler almmistir. Katilim bankasi bir broker aracilifiyla metal
borsasindan 400.000 £ karsiligi kiymetli madeni pesin olarak satin almistir. Aldigi
platini miisteriye 22 ay taksitle 440.000 £’ye vadeli olarak satmistir. Miisterinin
sahipligine gecen platin yine vekaletle miisteri adina metal borsasinda baska bir brokera
440.000 £’ye pesin olarak satilmistir. Miisteri namina yapilan bu islemden alinan emtia
satis bedeli miisterinin hesabina aktarilmistir.

Durum 2: 15.05.2017 tarihinde miisteri kullandigi finansmanm 10 taksitini
Odedikten sonra 6deme giigliigii ¢ekmis ve katilim bankasina bundan sonraki taksitlerini
O0deyemeyecegini belirmistir. Katilim bankasi miisterinin iflasini istemenin ve hukuki
siireci baglatmanin miisterisini daha zor bir duruma diislirecegini bilmektedir. Bu
sebeple miisterisine O0deyemedigi kalan finansmanin kapatilmasi ve yeniden bir
yapilandirma yoluna gidilmesi i¢in bir 6neride bulunmustur. Bu 6neriye gore katilim
bankasi miisterisinin borcunu yapilandirma amacgli teverruk kullandirmak suretiyle
yeniden yapilandiracaktir. Teverruk islemleri dnceki sézlesmede oldugu gibi metal
borsasindan emtia satin alinmasi ve bu emtianin saglayacagi nakit ile dnceki borcun
kapatilarak yeni bir bor¢ sézlesmesi imzalanmasi seklinde olacaktir. Katilim bankasi
metal borsasindan miisterisi adina alim satim yapabilmek {izere vekélet s6zlesmesini
yapmustir. Yeniden kullandirilan teverruk s6zlesmesine dair ayrintilar agagidaki gibidir.

Talep edilen Teverruk Tutari : 240.000
Taksit Sayist : 28 ay
Katilim bankas1 yukaridaki sartlarla imzalanan s6zlesme sonrasi emtia alim satim

stirecini baslatmuistir.
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Katilim Bankasi miisteriden aldig1 vekalet ile Londra metal borsasindan broker
aracilifiyla 240.000 #£’lik platin satin almistir. Platin miisteriye 28 ay taksitli 280.000
£'ye vadeli olarak satilmistir. Misteri katilim bankasina verdigi vekalete istinaden
bankadan emtiay1 satmasini istemistir. Katilim bankasi Londra metal borsasinda alis
islemini yapan brokerdan farkli bir broker araciligiyla emtiayr 240.000 £’ye pesin
olarak satmig ve bedelini miisterinin hesabina yatirmistir. Miisteri hesabina yatan
240.000 % ile onceki borcunu kapatmistir. Miisterinin 6nceki borcu kapandiktan sonra
katilim bankasinin kendisine 28 ay taksitli 280.000 £’ye sattig1 emtia sebebiyle katilim
bankasina borglanmistir. Miisteri yeniden yapilandirma amacglh kullandigi teverruk
islemine dair 6demelerini diizenli olarak yapmis ve 28 ay sonra borcunu kapatmistir.

Kullandirilan finansman i¢in Oncelikle LME’den emtia alim islemi yapilmis ve
daha sonra miisteriye satilacak olan emtianin taksitlerinin 6denmesine iliskin detaylar
miisteri ile paylasilmistir. Miisterinin de yapilan sézlesmeye dair olumlu goriisiinden
sonra nakit kullandirma iglemi yapilmistir. S6zlesmede belirlenen kar payr ve aylik
tutarlara iliskin 6deme plan1 olusturulmustur.

Odeme plan1 Tablo 13’teki gibi hesaplanmistir.

Tablo 13: 22 Aylik Odeme Plan1 Hesaplama Tablosu

Teverruk Finansman 400.000 %
Kar Pay1 (Y1illik) 10,14%
Frekans/siklik 12
Kar Pay1 Oran1 (Aylik) 0,845%
Vade (y1l) 1,83
Taksit Sayis1 (ay sayis1) 22
Taksit Tutar (aylik) 20.000,00 %
Odenecek Toplam Tutar 440.000,0 &
Toplam Kér Pay1 40.000,0 %
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Tablo 14’te 6deme tablosu gosterilmistir.

Tablo 14: 22 Ayhk Odeme Plam

Donem BBaasll(?;/leg;ic [2')6:1::? Ana Para | Kar Payl B:I:it)i/isi Kﬁl}lﬁlaﬁf
() () Kar (&)
() () ()
1 400.000 & 20.000 & 16.621 £| 3.379 | 383.379 % 3379 &
2 383.379 & 20.000 & 16.761 | 3.239 £| 366.618 & 6.618 &
3 366.618 & 20.000 & 16.903 | 3.097 £| 349.715 & 9.715 &
4 349.715 & 20.000 & 17.046 £| 2954 &| 332.669 % 12.670 %
5 332.669 & 20.000 & 17.190 £| 2.810 | 315479 % 15.480 %
6 315.479 % 20.000 & 17.335 | 2.665 & | 298.144 % 18.145 &
7 298.144 % 20.000 & 17.481 £| 2519 &| 280.662 % 20.664 &
8 280.662 % 20.000 & 17629 £| 2371 &| 263.033 % 23.035 &
9 263.033 % 20.000 & 17.778 & 2.222 £ | 245.255 % 25.257 &
10 245.255 % 20.000 & 17928 £| 2.072 &| 227.327 % 27.329 &
11 227.327 % 20.000 & 18.080 £| 1.920 | 209.247 % 29.249 %
12 209.247 % 20.000 & 18.232 & 1.768 £| 191.015 % 31.017 &
13 191.015 % 20.000 & 18387 £| 1614 &| 172.628 & 32.631 &
14 172.628 % 20.000 & 18.542 £| 1.458 £ | 154.086 % 34.089 %
15 154.086 % 20.000 & 18.698 £| 1302 £| 135.388 £ 35.391 &
16 135.388 % 20.000 & 18.856 £| 1.144 £ | 116.531 % 36.535 &
17 116.531 % 20.000 & 19.016 % 984 % 97.516 & 37.519 &
18 97.516 % 20.000 & 19.176 %&£ 824 % 78.339 & 38.343 &
19 78.339 & 20.000 & 19.338 & 662 £ 59.001 & 39.005 %
20 59.001 & 20.000 & 19.502 £ 498 ¢ 39.499 & 39.503 &
21 39.499 & 20.000 & 19.667 £ 334 ¢ 19.833 & 39.837 &
22 19.833 % 20.000 & 19.833 & 168 & 0% 40.000 %
TOPLAM 440.000 £ | 400.000 &£ | 40.000 &

Katilim bankasinin UFRS ’ve gore yapmasi gereken kavltlar6

Katilim bankalar1 teverruk islemlerini UFRS’e gbre yaparken katilim bankalar
hesap planini kullanarak islemleri muhasebelestirirler. Teverruk islemi pratikte emtia

murabahasi olarak uygulanmaktadir. Murabaha isleminin de maliyet + kar islemi olarak

® Yevmiye kayitlari numaralandirilirken UFRS’ye gore yapilan kayitlar Ul, U2, U3 seklinde
numaralandirilmigtir. Ayni islemde iki veya daha fazla kayit olmasi durumunda yevmiye kayitlar1 Ula,
Ulb, Ulc olarak numaralandirilmigtir. U=UFRS
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katilim bankalarinin en yogun kullandig: {iriinlerden biri oldugu disiiniiliirse teverruk
finansman yonteminin de benzer siire¢ ve islemlerden gectigi anlasilir. Murabaha
yonteminde UFRS geregi finansman kullaniminda katilim bankasinin belirli oranda kar
pay1 alarak fon kullandirmasi esastir. Ayni sekilde teverruk finansman yonteminde de
UFRS ilkeleri geregi katillm bankasinin belirledigi orana goére finansman
kullandirilacaktir. Bu sebeple AAOIFI’den farkli olarak UFRS’e gore yapilan kayitlar
gerek katilim bankalar1 hesap planinin kullanimi gerekse kar payi oranindan o6tiirti bazi
farkliliklar icermektedir. Dolayisiyla teverruk finansman yoOntemine bagvuran
miisterinin kullandig1 finansman i¢in emtia satin alinmasi ve bunun kar ile miisteriye
vadeli olarak satilmasi siirecinden baglayarak miisterinin yaptig1 en son taksit 6demesi
stirecine ait UFRS geregi muhasebe kayitlar1 AAOIFI ile ayn1 sekilde olmayacaktir.
Katilim bankalar1 UFRS’ye gore kayit yaparken BDDK tarafindan yayimlanan

katilim bankalar1 hesap planini kullanmaktadir.

Katilim bankasinin AAOIFI’ye gore yapmasi gereken kavttlar7

Katilim bankalarinin teverruk islemlerine dair kayitlarint UFRS’ye gore yapmalari
islemleri ozleri itibariyle ve Islami finansal ilkelere gore tam olarak ve dogru
gostermemektedir. Bu sebeple ¢alismanin bu boliimiinde teverruk islemlerine dair s6z
konusu uygulama AAOIFT standartlarina gore muhasebelestirilecektir.

Ik olarak miisteri A isletmesinin calisanlarin iicretlerini ddemek ve diger
O0demelerini yapmak lizere katilim bankasina finansman ihtiyacin1 gidermek istemesi
lizerine miisteri ile teverruk sozlesmesi yapilir. Bu sozlesmeye gore Londra Metal
Borsasindan (LME) bir kiymetli maden alinacak ve bu kiymetli madenin tekrar satis

uzerinden nakit elde edilecektir.

’ Yevmiye kayitlari numaralandirilirken AAOIFI’ye gore yapilan kayitlar Al, A2, A3 seklinde
numaralandirilmigtir. Ayni islemde iki veya daha fazla kayit olmasi durumunda yevmiye kayitlar1 Ala,
Alb, Alc olarak numaralandirilmistir. A=AAOIFI
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UFRSyve gore LME’deki brokerdan miisteri adina emtia’nin satin alinmasi

Ula 15/06/2016

392 Alacakli Gegici Hs. - T.P. 400.000

39299 Diger Alacakli Gegici Hesaplar
3929900 Diger Alacakli Fon Kullandirma Gegici Hesab1
290 Subeler Cari Hs. 400.000

I

Kayit Ula: UFRS’ye gore katilim bankalar1 hesap planina gore kayit yapilmasi
gerektigi icin misteri adina satin alinacak olan emtia i¢in Gegici Fon Kullandirma
Hesabt borglandirilarak hesabi kullanilmistir.  Bunun karsiliginda Miisteri’nin katilim
bankasindaki Subeler Cari Hesabi Alacak kaydedilmek suretiyle kayit yapilir.

Misteri adina satin aliman emtia bedelinin LME’deki brokerin ayni katilim

bankasinda bulunan hesabina aktarilmasi kaydi.

U1b 15/06/2016

290 Subeler Cari Hs. 400.000

306 Ozel Cari Hs. / Ticari ve Diger Kuruluslar (Y.D.Y.) T.P. 400.000
30601 Her Cesit Ortakliklar Hesabi

I

Kayit Ulb: Misteriye gegici fon kullandirilmasiyla cari hesabindaki tutar ile
LME’deki brokera emtianin tutar1 transfer edilerek emtia satin alimir. Miisteri Cari
Hesabi’min Bor¢ kaydedilmesi ve LME’deki broker adina agilan Her Cesit Ortakliklar

Hesabi’'nin Alacak kaydedilmesi ile emtianin satin alinmasi kayd1 yapilir.

AAOIFI’ye gore LMEde bir aract brokerdan kiymetli maden satin alinmasi

Al 15/06/2016
Stoklar Hs. 400.000
- Teverruk Mallar1  400.000
Nakit Hs. 400.000
[
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Kayit Al: AAOIFI muhasebe standartlari geregi ve bunun yaninda Islam
hukukunun ticaretle ilgili belirledigi prensipler geregi ticarette malin fiziki olarak
kesinlikle bulunuyor olmasi esastir. Bunun ile ilgili olarak daha once ¢alismada atifta
bulunulan (Ahmad, vd., 2017: 39) ve (Bursa Sug-Al Sila-BSAS) gibi kaynaklarda
Malezya gibi lilkelerde emtia fiziki olarak aliciya teslim edilmekte ve daha sonra tekrar
satis1 yapilmaktadir. Bu sebeple teverruk konusu bir mal (emtia) satin alindiginda
AAOIFI'nin muhasebe standartlarindan belirtildigi {izere emtianin muhakkak surette
“Stoklar Hesabi’na bor¢ kaydedilmesi gerekmektedir. Bunun karsiliginda da katilim
bankast LME’deki satici brokera pesin 6deme yaptigindan bu 6demeyi “Nakit Hesabt”
na alacak olarak kaydetmektedir.

UFRS - AAOIFI Fark 1: UFRS’ye gore yapilan emtia alim islemi miisteriye fon
kullandirilmak suretiyle yapilmaktadir. Dolayisiyla bir stok alig kaydi yapilmamaktadir.
Gegici fon olarak kullandirilan hesap ilerleyen siiregte kredi olarak miisterinin hesabina
gececektir. AAOIFT’ye gore yapilan bir islemde alim-satim olmasi gerektiginden
katilm bankas1 oncelikle emtiayr kendi aktiflerine kaydetmektedir. Uygulamanin
ilerleyen evrelerinde goriilecegi tizere UFRS’ye gore yapilan kayitlarda en belirgin fark

katilim bankasinin emtiay satin aldig1 bu asamada (kayitta) ortaya ¢ikmaktadir.

UFRSye Qore emtianin miisteri adina 400.000 £ ’ye satilmasi

S6z konusu emtia LME’deki {igiincii bir kisiye satilarak emtia bedeli miisterinin

hesabina aktarilmstir.

U2a 15/06/2016

290 Subeler Cari Hs. 400.000

304 Ozel Cari Hs. / Resmi, Tic. ve Dig. Kur. (Y.1.Y.)-T.P. 400.000
30421 Her Cesit Ortakliklar (Sigorta Sirketleri Harig)

1

Kayit U2a: Emtianin miisteri adina satilmasiyla birlikte gecici fon kullandirma
hesabindaki tutar 136 Orta ve Uzun Vadeli Isletme Kredileri - T.P. hesabma

aktarilmistir.
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Uz2b 15/06/2016

136 Orta ve Uzun Vadeli Isletme Kredileri Hs.- T.P. 400.000
13611 Diger Miisteriler - (Ozel)
136110 Ozkaynaklardan

392 Alacakli Gegici Hs. - T.P. 400.000

39299 Diger Alacakli Gegici Hs.
3929900 Diger Alacakli Fon Kullandirma Gegici Hs.

I

Kayit U2b: UFRS’ye gore yapilan kayitlarda satin alinan emtianin bedeli misteri
hesabina krediler olarak kaydedilir. Boylelikle miisteri i¢in katilim bankalar1 hesap
planinda yer alan 136 Orta ve Uzun Vadeli Diger Isl. Krediler Hesabt Bor¢ kaydedilip
karsisinda ise Miisteri Adina Cari Hesap Alacak olarak kaydedilerek kayit tamamlanir.

AAOIFDye gore emtianin, miisteriye 40.000 £ kar ile satilmasi

Az 15/06/2016
Teverruk Alacaklar1 Hs. 440.000
Teverruk Satiglar1 Hs. 400.000
Ertelenmis Teverruk Kérlar1 Hs. (-) 40.000
I

Kayit A2a: Islam hukuku’nda ve esasen Kur’an-1 Kerimde aligverisin helal fakat
faizin haram olmasi finansal hayatin en belirgin esasidir. Katilim bankalar1 hem dini
kurallar hem politikalar1 geregi kredi (faizsiz dahil) veremediklerinden islemlerini
ticaret lizerine insa ederler. Bu sebeple birinci kayitta LME’den alinan emtianin
oncelikle teverruk talebi olan miisteriye satilmas1 (vadeli) gerekmektedir. Miisteri nakit
paraya ihtiya¢c duydugundan boylelikle hem miisterinin elinde nakde g¢evirebilecegi bir
kiymetli maden olacaktir. Hem de katilim bankasi1 politikalar1 geregi miisterisine nakit
kredi vermemis olacaktir. Katilim bankasi nakde ihtiyac1 bulunan miisterisinin ihtiyacini
bu sekilde gidermis olmakla beraber miisterisine vadeli olarak sattigi emtiayr da
sozlesmede belirlenen vade ve fiyatta miisterisinden 6demesini isteyecektir. Vadeli satig

»

s0z konusu oldugu icin de bor¢ hesabi olarak “Teverruk Alacaklart Hesabi
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kullanilacaktir. Kargisinda ise bir satis s6z konusu oldugu icin “Teverruk Satislari
Hesabt” alacaklandirilacaktir. Bununla beraber FFMS 28 no’lu standarda gore karin

ertelenmesi gereken durumlarda su ilave kayit ta yapilir:
Vadeli murdbahada ya da diger vadeli satislarda, soz konusu islemden dogan kdr, diger bir
ifadeyle finansal tablolara alinan hasilat ile satiglarin maliyeti arasindaki fark, bir ertelenmis
kdr hesabi araciligiyla ertelenir. Ancak, mallarin pesin satig fivatimin bu mallara iliskin
satiglarin maliyetinden yiiksek olmast durumunda, ortaya ¢itkan kdrin pesin satis fiyati ile
satislarin maliyeti arasindaki fark kadar olan kismi ertelenmez. (AAOIFI, FFMS 28 Murabaha
Ve Diger Vadeli Satiglar, 2019: 10).

AAOIFDye gore teverruk konusu emtianin maliyet kaydinin yapilmasi

A2b 15/06/2016

Satilan Teverruk Mallar1 Maliyeti HS. 400.000

Stoklar Hs. 400.000
- Teverruk Mallar1 400.000

I

Kayit A2b: Katilim bankasi miisterisine belirli bir fiyattan sattigi maldan ve
bununla beraber bir ¢esit araci olarak yaptig1 islemlerden kar elde etmektedir. Katilim
bankasi yaptig1 diger tiim islemler ile birlikte teverruk islemini yaptigi ilgili donemde de
kar’in (veya zararin) miktarini belirlemek durumdadir. Bunun i¢in teverruka konu olan
sattig1 mallarin maliyet kaydini da yapmak durumundadir. Maliyet kayd: isleminde
maliyeti belirtilen varliklar i¢in Teverruk Varliklari Hesabt alacaklandirilip Teverruk

Mallar1 Hesabi ise borg kaydedilmek suretiyle kayit tamamlanacaktir.

Emtia’nin vekalet ile LME ’de farkl bir broker’a pesin olarak satilmasi

A2c

15/06/2016
Nakit Hs. 400.000
Miisteri Cari Hs. 400.000

1
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Miisteri A’nin hesabinda bulunan parayi cekmesi

A2d 15/06/2016

Miisteri Cari Hs. 400.000
Nakit Hs. 400.000

I

Kayit A2a: Bu adimda katilim bankasi daha énce LME’den pesin olarak alip
vadeli olarak miisterisine sattigi malin tekrar satilmasina dair islem yapilmaktadir.
Miisterinin bireysel olarak LME’deki araci brokerlara ulagsamadig diisiiniiliirse Katilim
Bankasi miisterisinden vekalet almak suretiyle bu adimdaki satis islemini
gerceklestirmektedir.

Calismada daha once zikredilen ve (Teymiyye, 1988: 78), (Affane, 2012: 215) ve
(Bayindir S. 2015: 210) gibi kaynaklarda da belirtildigi iizere teverruk satisinda malin
kesinlikle ilk sahibine donmemesi sartt bulunmaktadir. Bu sebeple emtianin tekrar
sattim1 igslemi her ne kadar LME’de yapiliyor olsa da LME’nin ¢ok genis bir pazar
oldugu diisiiniildiiglinde emtia LME biinyesinde ilk saticisindan farkli bir brokera
satilmaktadir. Bu islem emtianin ilk saticisina donmiiyor olmasi sebebiyle gliniimiiz
Islam hukuku fakihlerince caiz goriilmektedir. Katilim bankasi vekaleten bu satis
islemini gerceklestirmeleri hasebiyle satis sonrasi elde edilen nakit “Miisteri Cari

Hesabt” na alacak kaydedilmesi karsiliginda borg olarak kaydedilecektir.

UFRS - AAOIFI Fark 2: UFRS’ye gore emtianin miisteriye satigi gibi bir olay
gerceklesmez. Miisteri adina LME’deki farkli bir broker’a satilarak bedeli miisteriye
kredi olarak yansitilir. AAOIFI’ye gore emtia kesinlikle miisteriye satilir. Bu satista
katilim bankas1 emtiay1 aldig1 fiyata karini ekleyerek miisterisine satar. Satis isleminden
kaynakli maliyet kayd1 yapilir. Miisteriye satilan emtia i¢in miisteriden vekalet alinir ve
miisterinin istegi dogrultusunda emtia LME’deki ilk saticisindan farkli bir brokera
satilir. Bu satis miisteri adina bir satil islemi oldugundan katilim bankasi bir dnceki
satistaki gibi maliyet kaydi yapmaz. Emtia satis isleminden elde edilen tutar vekaletle
satis yapilan sahibinin (miisterinin) hesabina aktarilir. Bu noktada UFRS-AAOIFI

arasindaki en temel fark emtianin satis isleminin yapilmasidir.
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UFRS’ye gore 30.06.2016 tarihinde birinci aya iliskin gelir tahakkuku®

U3 30/06/2016

220 Kredi Kar Pay1 Gelir Tahakkuk Reeskontlar1 Hs. - T.P. 1.689,5
536 Orta ve Uzun Vadeli Isletme Kred. Alin. Kar Pay. Hs. T.P. 1.689,5

53611 Diger Miisteriler - (Ozel)
536110 Ozkaynaklardan

1

Kayit U3: Bu kayitta 15.06.2016 tarihinden 30.06.2016 tarihine kadar islemis
olan teverruk satis kar1 (3.379/2=1.689,5 %) tahakkuk ettirilerek haziran ay1 gelirlerine

yansitilmaistir.
30.06.2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o)
VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
Krediler 400.000
Kredi Kar Pay1 1.689,5
Gelir Tahakkuklar1

15.06.2016 - 30.06.2016 Tarihli Gelir Tablosu

()
Kar Pay1 Gelirleri 1.689,5
- Haziran (15 giinliik) 1.689,5
Briit Satis Kér1 veya Zarari 1.689,5

AAOIFDye gore teverruk satisina iliskin karin tahakkuk ettirilmesi

A3 30/06/2016

Ertelenmis Karlar Hs. 1.689,5
Teverruk Satis Kar1 Gelirleri Hs. 1.689,5

1

8 Reeskont kaydinda iki yéntem kullamlabilir. Birinci yontem iptal yéntemi olup bu yontemde her
ayin sonunda reeskont kayd1 yapilir. izleyen ayin ilk giiniinde bu kayit kapatilir. ikinci yontem birikimli
yoéntem olup bu yontemde her aym sonunda reeskont kayd: yapilir fakat bir sonraki ay bu kayit iptal
edilmez. Calismamizda ikinci yontem olan birikimli yontem tercih edilmistir.
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Kayit A3: Bu kayitta 16.06.2016 tarihinden 30.06.2016 tarihine kadar islemis
olan teverruk satis kar1 (3.379/2=1.689,5 #) tahakkuk ettirilerek haziran ay1 gelirlerine
yansitilmistir. Bu islemden sonra 30.06.2016 tarihinde bankanin finansal durum tablosu

ve gelir tablosu asagidaki gibi goriinecektir.

30.06.2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o)

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
Alacaklar (Net) 401.689,5

Teverruk Alacaklari 440.000

Ertelenmis Karlar (-) 38.310,5

15.06.2016 - 30.06.2016 Tarihli Gelir Tablosu

()
Teverruk Satiglari 400.000
Teverruk Satis Kar1 Gelirleri 1.689,5
- Haziran 2016 (15 giinliik) 1.689,5
Teverruk Mallar1 Maliyeti (-) 400.000
Briit Satis Kar1 veya Zarari 1.689,5

UFRS-AAOIFI Fark 3: Gelir tahakkukuna iliskin satis isleminin olup
olmamasindan kaynaklanmaktadir. UFRS’deki islem kredi kullandirma islemi
oldugundan bilangoda bu durum Kredi Kar Paylarina ait Gelir Tahakkuklar1 olarak
goriliir. Ay sonunda tahakkuk eden 15 giinliikk kar ise Kar Pay1 Gelirleri olarak gelir
tablosuna yansir. Fakat AAOIFI’de maliyetin {lizerine kar eklenerek vadeli bir satig
islemi gergeklestiginden ilk aya ait 15 giinliikk kara iliskin kayit bilangoda Ertelenmis
Kar olarak goriilmektedir. Ay sonunda da satisa iligskin tutar da UFRS’den farkli olarak

Teverruk Satigina iligskin Kar Geliri olarak gelir tablosuna yansimaktadir.
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UFRS’ve gore 15/07/2016 tarihinde birinci taksitin tahsil edilmesi (verqgiler

ihmal edilmistir)’®

U4a 15/07/2016

010 Kasa 20.000

136 Orta ve Uzun Vadeli Isletme Kredileri Hs. - T.P. 16.621
13611 Diger Miisteriler - (Ozel)
136110 Ozkaynaklardan

220 Kredi Kar Pay1 Gelir Tahakkuk Reeskontlar1 Hs.- T.P. 1.689,5

536 Orta ve Uzun Vadeli Isletme Kred. Alin. Kar Pay .Hs.-T.P. 1.689,5
53611 Diger Miisteriler - (Ozel)

536110 Ozkaynaklardan
I

UFRS’ye gore 31.07.2016 tarihinde ikinci aya iliskin gelir tahakkuku

U4b

31/07/2016
220 Kredi Kar Pay1 Gelir Tahakkuk Reeskontlart Hs. - T.P. 1.619,5

536 Orta ve Uzun Vad. Isletme Kred. Alin. Kar Pay. Hs.-T.P. 1.619,5
53611 Diger Miisteriler - (Ozel)
536110 Ozkaynaklardan

1

Kayit U4a, U4b: Miisteri her aym 15’inde 6deme yaptik¢a U4a’da goriilen kaydi
yapacaktir. Her aya iliskin anapara diisecektir. Her ayin sonunda da 6demeye iliskin

kredi kullandirilmasina dair U4b’de goriilen gelir tahakkuk kayd1 yapilacaktir.

31.07.2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o)

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
Krediler 383.379
Kredi Kéar Pay1 4.998,5

Gelir Tahakkuklari

9 UFRS’ye gore taksitler tahsil edildikce yapilan sonraki kayitlarda da vergiler ihmal edilmistir.
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31.07.2016 Tarihli Gelir Tablosu

()
Kar Pay1 Gelirleri 4,998,5
- 1. Taksit 3.379
-Temmuz 1.619,5 (15 giinliik)
Briit Satis Kar1 veya Zarari 4,998,5

AAOIFDye gore miisteri’nin kullandig teverruka dair ilk taksidini 6demesi

Ada

15/07/2016

Nakit Hs. 20.000
Teverruk Alacaklar1 Hs. 20.000

I

Kayit A4a: Miisteri, katilim bankasinin kendisine vadeli olarak sattig1 emtianin
belirlenen tarihlerdeki tutarlarii O6demeye baslayacaktir. Katilim bankast &denen
tutarlar ile ilgili kayitlart adim Ada’daki gibi yapacaktir. Nakit Hesabt boglandirilacak
bunun karsiliginda da Teverruk Alacaklari Hesabi alacaklandirilacaktir.

Adb 15/07/2016

Ertelenmis Karlar Hs. 1.689,5
Teverruk Satis Kar1 Gelirleri Hs. 1.689,5

1

Kayit A4b: Ayni ayin sonunda vadeli satig sonrasi ortaya ¢ikan ve ertelenen kar
da her taksit Odemesinde anapara taksit tutarindan (20.000) disiiliir. Diisiilen
Ertelenmis Kérlar Hesab1 her 6demede bor¢ kaydedilerek son taksit ddemesinde

toplam ertelenen kar tutarina (40.000 %) ulasarak kapatilmis olur.
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Adc

AAOIFve gore miisteri’nin teverruka iliskin karin tahakkuk ettirilmesi

31/07/2016

Ertelenmis Karlar Hs. 1.619,5

Teverruk Satis Kar1 Gelirleri Hs. 1.619,5

I

Kayit A4c: Bu kayitta 16.07.2016 tarihinden 31.07.2016 tarihine kadar islemis

olan teverruk satis kar1 (3.239/2=1.619,5 %) tahakkuk ettirilerek haziran ay1 gelirlerine

yansitilmistir. Bu islemden sonra 31.07.2016 tarihinde bankanin finansal durum tablosu

ve gelir tablosu asagidaki gibi goriinecektir.

31.07.2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o)

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
Alacaklar (Net) 384.998,5

Teverruk Alacaklari 420.000

Ertelenmis Kérlar (-) 35.001,5

01.07.2016 - 31.07.2016 Tarihli Gelir Tablosu

()
Teverruk Satislar 400.000
Teverruk Satig Kar Gelirleri 4.998,5
- 1. Taksit  3.379
- 2. Temmuz 1.619,5 (15 giinliik)
Teverruk Mallar1 Maliyeti (-) 400.000
Briit Satis Kér1 veya Zarari 4.998,5

UFRS - AAOIFI Fark 4: UFRS’ye gore kullandirilan krediye iliskin taksit

tutarlan tahsil edilirken AAOIFI’ye gore satisa iligkin taksit tutarlari tahsil edilir.

104




UFRS’ye gore 15/08/2016 tarihinde ikinci taksitin tahsil edilmesi

U5a

010 Kasa

UFRS’ve gore 31.07.2016 tarihinde iKinci aya iliskin gelir tahakkuku

15/08/2016

136 Orta Ve Uzun Vadeli isletme Kredileri Hs.- T.P.
13611 Diger Miisteriler - (Ozel)

136110 Ozkaynaklardan
220 Kredi Kar Pay1 Gelir Tahakkuk Reeskontlart Hs.- T.P.
536 Orta ve Uzun Vad. Isletme Kredil. Alin. Kar Pay. Hs.-T.P.

53611 Diger Miisteriler - (Ozel)
536110 Ozkaynaklardan

I

20.000

16.761

1.619,5
1.619,5

U4b

31/07/2016

220 Kredi Kar Pay1 Gelir Tahakkuk Reeskontlar1 Hs. - T.P.

536 Orta ve Uzun Vad. Isletme Kred. Alin. Kar Pay. Hs.-T.P.
53611 Diger Miisteriler - (Ozel)
536110 Ozkaynaklardan

1

1.548,5

1.548,5

Kayit USa, USb: Miisteri her aymn 15’inde 6deme yaptikga U4a’daki gibi kayit

yapacaktir. Boylelikle her aya iligskin anapara diisecektir. Her ayin sonunda da 6demeye

iliskin kredi kullandirilmasina dair U4b’deki gibi gelir tahakkuk kaydi yapilacaktir.

30.08.2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
Krediler 366.618
Kredi Kar Payr Gelir 8.166,5

Tahakkuklar:
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Aba

A5Db

Abc

01.08.2016 - 30.08.2016 Tarihli Gelir Tablosu

()
Kar Pay1 Gelirleri 8.166,5
- 1. Taksit 3.379
- 2. Taksit 3.239
- Agustos 1.548,5 (15 giinliik)
Briit Satis Kar1 veya Zarar 8.166,5

AAOIFDye gore miisteri’nin teverruk’a dair ikinci taksidini 6demesi

15/08/2016

Nakit Hs. 20.000
Teverruk Alacaklar1 Hs. 20.000

I

Kayit A5a: Miisteri her ay taksitlerini 6dedikg¢e kayit Ada gibi kayit yapacaktir.

15/08/2016

Ertelenmis Karlar Hs. 1.619,5
Teverruk Satis Kar1 Gelirleri Hs. 1.619,5

1

Kayit ASb: Miisteri her ay taksitlerini 6dedikce kayit Adb gibi kayit yapacaktir.

31/08/2016
Ertelenmis Karlar 1.548,5
Teverruk Satig Kar Gelirleri 1.548,5
1

Kayit ASc: Miisteri her ay taksitlerini 6dedikce kayit Adc gibi kayit yapacaktir.
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31.08.2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o)

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
Alacaklar (Net) 368.202,5
Teverruk Alacaklar 400.000
Ertelenmis Kérlar (-) 31.797,5
01.08.2016 - 31.08.2016 Tarihli Gelir Tablosu
(%)
Teverruk Satiglari 400.000
Teverruk Satis Kar1 Gelirleri 8.166,5
- 1. Taksit 3.379
- 2. Taksit 3.239
- 3.Agustos 1.548,5 (15 giinliik)
Teverruk Mallar1 Maliyeti (-) 400.000
Briit Satis Kar1 veya Zarari 8.166,5

UFRS-AAOIFI Fark 5: Bu tarihten sonra UFRS’ye gore kullandirilan kredi

taksit tutarlari tahsil edilirken AAOIFI’ye gore satisa iliskin taksit tutarlari tahsil edilir.

UFRS’ye gore 15/04/2017 tarihinde onuncu taksitin tahsil edilmesi

Miisteri kullandig1 teverruk finansmanina iligkin borg¢larini

problemsiz bir sekilde 6demistir.

Uba

15/04/2017

ilk 10 boyunca

010 Kasa

136 Orta ve Uzun Vadeli Isletme Kredileri Hs. - T.P.
13611 Diger Miisteriler - (Ozel)
136110 Ozkaynaklardan

220 Kredi Kar Pay1 Gelir Tahakkuk Reeskontlar1 - T.P.

53611 Diger Miisteriler - (Ozel)
536110 Ozkaynaklardan

536 Orta ve Uzun Vad. Isletme Kredil. Alin. Kar Payl. Hs.-T.P.

20.000

I

17.928

1.036
1.036
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ueb

Kayit U6a, U6b: Miisterinin onuncu taksit 6demesi ve gelir tahakkuku kaydi

UFRS’ye gore 31.04.2017 tarihinde onuncu aya éliskin gelir tahakkuku

220 Kredi Kéar Pay1 Gelir Tahakkuk Reeskontlar1 Hs. - T.P.

536 Orta ve Uzun Vad. Isletme Kred. Alin. Kér Pay. Hs.-T.P.
53611 Diger Miisteriler - (Ozel)

31/04/2017

536110 Ozkaynaklardan

1

1.036

30.04.2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

VARLIKLAR

1.036

YUKUMLULUKLER

Krediler

Kredi Kér Pay1
Gelir Tahakkuklari

01.04.2017 - 30.04.2017 Tarihli Gelir Tablosu

Kar Pay1 Gelirleri

-1
- 2.
- 3.
-4.
- 5.
- 6.
-1.
- 8.
-9.

-10.Nisan 1.036 (15 Giinliik)
Briit Satis Kar1 veya Zarari

Taksit 3.379
Taksit 3.239
Taksit 3.097
Taksit 2.954
Taksit 2.810
Taksit 2.665
Taksit 2.515
Taksit 2.371
Taksit 2.222
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AAOIFDye gore 15/04/2017 tarihinde miisteri’nin onuncu taksidini demesi

Miisteri kullandig1 teverruk finansmanina iliskin borglarmi ilk 10 boyunca
problemsiz bir sekilde 6demistir. Bu tarihe kadar borglarin 6denmesi ile ilgili kayitlar
A4 ve A5. Kkayitlarda oldugu gibi yapilacaktir. Nakit Hesab: ve ilgili tutardaki
Ertelenmis Karlar Hesabi boglandirilacak bunun karsiliginda da Teverruk Alacaklart
Hesabi alacaklandirilacaktir.

Aba 15/03/2017

Nakit Hs. 20.000
Teverruk Alacaklar1 Hs. 20.000
i

A6b
15/03/2017

Ertelenmis Karlar Hs. 1111
Teverruk Satis Kar1 Gelirleri Hs. 1.111

I

Abe 31/03/2017

Ertelenmis Karlar Hs. 1.036
Teverruk Satis Kar1 Gelirleri Hs. 1.036

I

Kayit A6a, A6b, A6c: Miisteri her ay taksitlerini 6dedik¢e A4 ve A5’teki gibi
kayit yapacaktir. Miisterinin on ay siireyle 6dedigi taksitlerden sonra katilim bankasinin

31 Mart 2017 sonunda diizenleyecegi bilanco ve gelir tablosu asagidaki gibi olacaktir.

31.04.2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
Alacaklar (Net) 246.292
Teverruk Alacaklari 260.000
Ertelenmis Karlar (-) 13.708
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31.04.2017 Tarihli Gelir Tablosu

()

Teverruk Satislar

Teverruk Satis Kar1 Gelirleri

- 1. Taksit 3.379
- 2. Taksit 3.239
- 3. Taksit 3.097
- 4. Taksit 2.954
- 5. Taksit 2.810
- 6. Taksit 2.665
- 7. Taksit 2.515
- 8. Taksit 2.371
- 9. Taksit 2.222

-10.Nisan 1.036 (15 Giinliik)
Teverruk Mallar1 Maliyeti (-)

Briit Satis Kéar1 veya Zarari

400.000
26.292

400.000
26.292

Durum 2’de belirtildigi gibi 10. taksit 6demesinden sonra miisteri isletme,

borcunu 6deyemez hale gelmistir ve bunu katilim bankasina bildirmistir. Katilim

bankas1 miisterisine diledigi takdirde borg¢larinin yeniden yapilandirilmasi amaclh yeni

bir teverruk finansmani kullandirabilecegini bildirmistir. Miisterinin de istemesi lizerine

yeni bir teverruk sozlesmesi yapilmistir. Tablo 15°te yeni teverruk sdzlesmesine binaen

28 aylik kar pay1 asagidaki gibi hesaplanmigtir.

Tablo 15: 28 Aylik Odeme Plam Hesaplama Tablosu

Teverruk Finansmani 240.000 £
Kar Pay1 (Yillik) 13,1496%
Frekans/siklik 12
Kar Pay1 Orani (Aylik) 1,096%
Vade (y11) 2,33
Taksit Sayisi (ay sayisi) 28
Taksit Tutar (aylik) 10.000,00
Odenecek Toplam Tutar 280.000,00 &
Toplam Kér Pay1 40.000,0 £
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U7a

Tablo 16’da yeni teverruk sézlesmesine ait bir 6deme tablosu olusturulmustur.

Tablo 16: 28 Ayhk Odeme Plam

Baslangig Devresel | AnaPara | Kar Payi | Bitis Bakiyesi | Kiimiilatif
Dénem Bakiyesi (&) Odeme(t) ®) ®) ®) Kar (&)
1 240.000 £ 10.000 £ 7.370% 2.630% 232.630% 2.630%
2 232.630% 10.000 £ 7.451% 2.549 % 225.179% 5.179%
3 225.179% 10.000 & 7.533% 2.468 % 217.646 & 7.647 &
4 217.646 % 10.000 £ 7.615% 2.385% 210.0314| 10.032%
5 210.031% 10.000 & 7.699 % 2.302% 202.333%| 12.333%
6 202.333 % 10.000 £ 7.783 % 2.217 % 194.550%| 14.550%
7 194.550 % 10.000 & 7.868 & 2.132% 186.682%| 16.682%
8 186.682 & 10.000 £ 7.954 % 2.046 & 178.727%| 18.728%
9 178.727 & 10.000 & 8.042 % 1.958 £ 170.686%| 20.686%
10 170.686 & 10.000 £ 8.130 % 1.870 % 162.556%| 22.557%
11 162.556 & 10.000 & 8.219% 1.781% 154.338%| 24.338%
12 154.338 % 10.000 £ 8.309% 1.691% 146.029%| 26.029%
13 146.029 % 10.000 £ 8.400 % 1.600 & 137.629%| 27.629%
14 137.629% 10.000 & 8.492% 1.508 £ 129.137%| 29.137%
15 129.137 % 10.000 £ 8.585 % 1.415% 120.552%| 30.553%
16 120.552 % 10.000 & 8.679% 1.321% 111.873%| 31.874%
17 111.873 % 10.000 & 8.774 % 1.226 % 103.099%| 33.099%
18 103.099 % 10.000 & 8.870 % 1.130% 94.229%&| 34.229%
19 94.229% 10.000 £ 8.967 & 1.033% 85.261%| 35.262%
20 85.261% 10.000 & 9.066 & 934 % 76.195%| 36.196%
21 76.195% 10.000 £ 9.165 % 835% 67.030&| 37.031%
22 67.030 % 10.000 & 9.266 & 735% 57.765%| 37.766%
23 57.765 % 10.000 £ 9.367 % 633 % 48.398%| 38.399%
24 48.398 & 10.000 & 9.470 % 530% 38.9284%| 38929%
25 38.928 % 10.000 £ 9.573 % 427 % 29.354%| 39.355%
26 29.354 ¢ 10.000 & 9.678 % 322% 19.676%| 39.677%
27 19.676 & 10.000 £ 9.784 % 216 % 9.892%| 39.893%
28 9.892% 10.000 & 9.892 % 108 & 0%| 40.000%
TOPLAM 280.000 % | 240.000 %4 | 40.000 &

UFRSye gore LME’deki brokerdan miisteri adina emtia’nin satin alinmasi

/

15/05/2017

392 Alacakli Gegici Hs. - T.P.
39299 Diger Alacakli Gegici Hesaplar
3929900 Diger Alacakli Fon Kullandirma Gegici Hesab1

290 Subeler Cari Hs.

/

240.000

240.000

111




Kayit U7a: Miisteri A adina satin alinacak olan emtia i¢in miisteri adina Gegici
Fon Kullandirma Hesabt bor¢landirilarak kayit yapilir. Bunun karsiliginda Miisteri nin
katilim bankasindaki Subeler Cari Hesabt Alacak kaydedilmek suretiyle kayit yapilir.

Miisteri adina satin aliman emtia bedelinin LME’deki brokerin ayni katilim

bankasinda bulunan hesabina aktarilmasi kaydi.

urb 15/05/2017

290 Subeler Cari Hs. 240.000

306 Ozel Cari Hs. / Ticari ve Diger Kuruluslar (Y.D.Y.) T.P. 240.000
30601 Her Cesit Ortakliklar Hesabi

I

Kayit U7b: Miisteriye gegici fon kullandirilmasiyla cari hesabindaki tutar ile
LME’deki brokera emtianin tutar1 kadar para transfer edilerek emtia satin alinir. Miisteri
Cari Hesabi’'min Bor¢ kaydedilmesi ve LME’deki broker adina agilan Her Cesit
Ortakliklar Hesabi 'nin Alacak kaydedilmesi ile emtianin satin alinmasi muhasebe kaydi

islemi tamamlanir.

AAOIFI’ye gore LME de bir aract brokerdan kiymetli maden satin alinmasi

AT 15/05/2017
Stoklar Hs. 240.000
- Teverruk Mallar1 ~ 400.000
Nakit Hs. 240.000
[/

Kayit A7: AAOIFI’'nin muhasebe standartlarindan belirtildigi lizere emtianin
muhakkak surette “Stoklar Hesabi’na bor¢ kaydedilmesi gerekmektedir. Bunun
karsiliginda da katilim bankasi LME’deki satici brokera pesin 6deme yaptigindan bu
o6demeyi “Nakit Hesabit” na alacak olarak kaydetmektedir

UFRS-AAOIFI Fark 7: Bundan sonraki islemlerde ortaya cikacak farklar 22
aylik 6deme planinda gergeklesen farklar gibi olacaktir. Tekrara diismemek igin farklar

onceki adimlara referans gosterilerek yeniden yazilmamustir.
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UFRS’ye giore emtianin miisteri adina 240.000 £ ’ye satilmasi

S6z konusu emtia LME’deki tigiincii bir kisiye satilarak emtia bedeli miisterinin

hesabina aktarilmistir.

U8a

15/05/2017
290 Subeler Cari Hs.

304 Ozel Cari Hs. / Resmi, Tic. ve Dig. Kur. (Y.1.Y.)-T.P.
30421 Her Cesit Ortakliklar (Sigorta Sirketleri Haric)

1

240.000

240.000

Kayit U8a: Emtianin miisteri adina satilmasiyla birlikte gecici fon kullandirma

hesabindaki tutar 136 Orta ve Uzun Vadeli Isletme Kredileri - T.P. hesabina

aktarilmastir.

us8h

15/05/2017

136 Orta ve Uzun Vadeli Isletme Kredileri Hs.- T.P.
13611 Diger Miisteriler - (Ozel)
136110 Ozkaynaklardan
392 Alacakli Gegici Hs. - T.P.

39299 Diger Alacakli Gegici Hs.
3929900 Diger Alacakli Fon Kullandirma Gegici Hs.

I

240.000

240.000

Kayit U8b: UFRS’ye gore yapilan kayitlarda satin alinan emtianin bedeli miisteri

hesabina krediler olarak kaydedilir. Boylelikle miisteri icin Orta ve Uzun Vadeli Diger

Isl. Krediler Hesabi Bor¢ kaydedilip karsisinda ise Miisteri Adina Cari Hesap Alacak

olarak kaydedilerek kayit tamamlanir.
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U8c

A8a

Miisteri’nin daha once kullandig1 ve ddeyemedigi kalan borcunu odemesi

15/05/2017

304 Ozel Cari Hs. / Resmi, Tic. ve Dig. Kur. (Y.1.Y.)-T.P.
30421 Her Cesit Ortakliklar (Sigorta Sirketleri Haric)
136 Orta ve Uzun Vadeli Isletme Kredileri Hs.- T.P.

I

227.327

AAOIFDye gore emtianin, miisteriye 40.000 £ kar ile satilmasi

15/05/2017

Teverruk Alacaklart Hs.
Teverruk Satiglar1 Hs.
Ertelenmis Teverruk Kéarlar1 Hs. (-)
1

280.000

227.327

240.000
40.000

Kayit A8a:. Vadeli satis s6z konusu oldugu i¢in de borg hesabi olarak “Teverruk

Alacaklart Hesabt” kullanilacaktir. Karsisinda ise bir satis s6z konusu oldugu igin

“Teverruk Satislart Hesabt” alacaklandirilacaktir.

A8b

AAOIFDye gore teverruk konusu emtianin maliyet kaydinin yapilmasi

15/05/2017

Satilan Teverruk Mallar1 Maliyeti Hs.

Stoklar Hs.
- Teverruk Mallar1 400.000

240.000

I

240.000

Kayit A8b:. Maliyet kaydi isleminde maliyeti belirtilen varliklar i¢in Teverruk

Varliklart Hesab: alacaklandirilip Teverruk Mallari Hesabi ise bor¢ kaydedilmek

suretiyle kayit tamamlanacaktir.
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AAOIFDye gire emtia’nin vekaletle LME ’de farkli bir broker’a pesin satilmasi

Age 15/05/2017
Nakit Hs. 240.000
Miisteri Cari Hs. 240.000
!
AAOIFI - Miisteri A’nin hesabinda bulunan parayi cekmesi
Ald 15/05/2017
Miisteri Cari Hs. 240.000
Nakit Hs. 240.000
11!

Kayit A8d: Katilim bankasi daha 6nce LME’den pesin olarak alip vadeli olarak
miisterisine sattigit malin tekrar satilmasina dair islem yapilmaktadir. Miisterinin
bireysel olarak LME’deki araci brokerlara ulagsamadigi diisiiniilirse Katilim Bankasi

miisterisinden vekalet almak suretiyle bu adimdaki satis islemini gergeklestirmektedir.

Miisteri’nin daha once kullandigi ve édeyemedigi kalan borcunu ddemesi

Miisteri emtianin satilmasi sonucu elde ettigi nakit ile Onceki teverruk

finansmanina ait borcunu ddeyecektir.

Age 15/05/2017
Nakit 6.292
Miisteri Cari Hesaplari 240.000
Teverruk Alacaklar: 246.692
11/

Kayit A8e: Yeniden yapilandirma teverruk finansmani sdzlesmesi geregi miisteri
elde ettigi nakit ile dnceki teverruk finansmanindan kalan 240.000 £°lik tutar1 6demistir.
Katilim bankasi da bu islem iizerine miisterinin Onceki borcuna binaen teverruk
Alaaklart Hesabr’n1 Alacak olarak kaydetmek suretiyle borcu kapatmis ve Miisteri
Cari Hesabina Hesabi’n1 da Bor¢ kaydederek bu kaydi tamamlayacaktir.

UFRS - AAOIFI Fark 8: Fark 2’deki gibi farklar ortaya ¢ikacaktir.
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UFRS’ye gore 30.06.2016 tarihinde birinci aya iliskin gelir tahakkuku

Yo 30/05/2017

220 Kredi Kar Pay1 Gelir Tahakkuk Reeskontlar1 Hs. - T.P. 1.315
536 Orta ve Uzun Vadeli isletme Kred. Alin. Kar Pay. Hs. T.P. 1.315
53611 Diger Miisteriler - (Ozel)
536110 Ozkaynaklardan
1

Kayit U9: 15.06.2016 tarihinden 30.06.2016 tarihine kadar olan teverruk satig
kar1 (2.63/2=1.315 %) tahakkuk ettirilerek ve Haziran ay1 gelirlerine yansitilmistir.

30.05.2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o)

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
Krediler 240.000

Kredi Kér Pay1 1.315

Gelir Tahakkuklar:

15.05.2017 - 30.05.2017 Tarihli Gelir Tablosu

()
Kar Pay1 Gelirleri 1.315
- Haziran (15 giinliik) 1.689,5
Briit Satis Kar veya Zarar 1.315

AAOIFDye gore teverruk satisina iliskin karin tahakkuk ettivilmesi

A9 30/05/2017

Ertelenmis Karlar Hs. 1.315

Teverruk Satis Kar1 Gelirleri Hs. 1.315

1

Kayit A9: 16.05.2017 tarihinden 30.05.2017 tarihine kadar olan teverruk satis
kar1 (2.63/2=1.315 %) tahakkuk ettirilerek ve Haziran ay1 gelirlerine yansitilmistir.

116




30.05.2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o)

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
Alacaklar (Net) 241.315
Teverruk Alacaklari 280.000
Ertelenmis Karlar (-) 38.685

15.05.2017 - 30.05.2017 Tarihli Gelir Tablosu

()
Teverruk Satiglart 240.000
Teverruk Satis Kar1 Gelirleri 1.315
- Haziran 2016 (15 giinliik) 1.689,5
Teverruk Mallar1 Maliyeti (-) 240.000
Briit Satis Kér1 veya Zarari 1.315

UFRS-AAOIFI Fark 9: Fark 3’teki gibi bir fark ortaya ¢ikacaktir.

UFRS’yve gore 15/06/2017 tarihinde birinci taksitin tahsil edilmesi

U10a

U10b

15/06/2017

010 Kasa
136 Orta ve Uzun Vadeli Isletme Kredileri Hs. - T.P.
13611 Diger Miisteriler - (Ozel)
136110 Ozkaynaklardan
220 Kredi Kar Pay1 Gelir Tahakkuk Reeskontlar1 Hs.- T.P.
536 Orta ve Uzun Vadeli isletme Kred. Alin. Kar Pay .Hs.-T.P.

53611 Diger Miisteriler - (Ozel)
536110 Ozkaynaklardan

I

UFRS’yve gore 31.06.2017 tarihinde ikinci aya iliskin gelir tahakkuku

10.000

31/056/2017
220 Kredi Kar Pay1 Gelir Tahakkuk Reeskontlar1 Hs. - T.P.

536 Orta ve Uzun Vad. Isletme Kred. Alin. Kér Pay. Hs.-T.P.

53611 Diger Miisteriler - (Ozel)
536110 Ozkaynaklardan

I

1.274,5

7.370

1.315
1.315

1.274,5
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Kayit Ul0a, U10b: Miisteri her ayin 15’inde 6deme yaptikga U4a’da goriilen

kaydi yapacaktir. Her aya iliskin anapara diisecektir. Her ayin sonunda da ddemeye

iliskin kredi kullandirilmasina dair U4b’de goriilen gelir tahakkuk kaydi yapilacaktir.

31.06.2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o)

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
Krediler 232.630
Kredi Kéar Payi 3.904,5
Gelir Tahakkuklar
01.06.2017 - 31.06.2017 Tarihli Gelir Tablosu
(%)

Kar Pay1 Gelirleri 3.904,5

- 1. Taksit 2.690

- Haziran 1.274,5 (15 giinliik)

Briit Satis Kar1 veya Zarari 3.904,5

AAOIFDye gore miisteri’nin teverruk’a dair birinci taksidini édemesi

Alla 15/06/2017

Nakit Hs.
Teverruk Alacaklar: Hs.

15/06/2017

A10Db | Ertelenmis Karlar Hs.

15/06/2017

Teverruk Satis Kar1 Gelirleri Hs.

Al10c | Ertelenmis Karlar
Teverruk Satis Kar1 Gelirleri
1

10.000

1.315

1.274,5

10.000

1.315

1.274,5

Kayit A10c: Misteri her ay taksitlerini ddedik¢e kayit Ada, Adb ve Adc gibi

kay1t yapacaktir.
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31.06.2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o)

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
Alacaklar (Net) 233.904,5
Teverruk Alacaklari 270.000
Ertelenmis Kérlar (-) 36.095,5
01.06.2017 - 31.06.2017 Tarihli Gelir Tablosu
(%)
Teverruk Satiglari 240.000
Teverruk Satis Kar1 Gelirleri 3.904,5
- 1. Taksit 2.630
- 2. Haziran 1.274,5 (15 giinliik)
Teverruk Mallar1 Maliyeti (-) 240.000
Briit Satis Kar1 veya Zarari 3.904,5

UFRS-AAOIFI Fark 10: Fark 4’teki gibi UFRS’ye gore kullandirilan kredinin

taksit tutarlari tahsil edilirken AAOIFI’ye gore satisa iliskin taksit tutarlar tahsil edilir.

Ulla

UFRS’ye gore 15/07/2017 tarihinde ikinci taksitin tahsil edilmesi

15/07/2017

010 Kasa

136 Orta ve Uzun Vadeli Isletme Kredileri Hs. - T.P.
13611 Diger Miisteriler - (Ozel)
136110 Ozkaynaklardan
220 Kredi Kar Pay1 Gelir Tahakkuk Reeskontlar1 Hs.- T.P.

536 Orta ve Uzun Vadeli isletme Kred. Alin. Kar Pay .Hs.-TP.

53611 Diger Miisteriler - (Ozel)
536110 Ozkaynaklardan 536110 Ozkaynaklardan

11

10.000

7.451

1.274,5
1.274,5
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Ullb

UFRS’ye gore 31.07.2017 tarihinde ikinci aya iliskin gelir tahakkuku

31/07/2017

220 Kredi Kéar Pay1 Gelir Tahakkuk Reeskontlar1 Hs. - T.P.

536 Orta ve Uzun Vad. Isletme Kred. Alin. Kéar Pay. Hs.-T.P.

53611 Diger Miisteriler - (Ozel)
536110 Ozkaynaklardan

I

1.274,5

1.274,5

Kayit Ulla, Ullb: Miisteri her ayin 15’inde 6deme yaptikga U4a’da goriilen

kaydi yapacaktir. Her aya iliskin anapara diisecektir. Her ayin sonunda da 6demeye

iliskin kredi kullandirilmasina dair U4b’de goriilen gelir tahakkuk kayd1 yapilacaktir.

30.07.2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o)

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
Krediler 225.179

Kredi Kéar Pay1 6.413

Gelir Tahakkuklari

Alla

01.07.2017 - 31.07.2017 Tarihli Gelir Tablosu

()
Kar Pay1 Gelirleri 6.413
- 1. Taksit 2.630
- 2. Taksit 2.549
- Temmuz 1.234 (15 giinliik)
Briit Satis Kér1 veya Zarari 6.413

AAOIFD’ye gore miisterinin ikinci taksidini 6demesi

16/07/2017

Nakit

10.000

Teverruk Alicilar

10.000
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Allb 16/07/2017
Ertelenmis Karlar

Teverruk Satig Kar1 Gelirleri

Allc 31/07/2017

Ertelenmis Karlar
Teverruk Satig Kar1 Gelirleri

1

1.274,5

1.234

1.274,5

1.234

Kayit Alla, A11b, Allc: Miisteri her ay taksitlerini 6dedikge kayit 6a, 6b ve 6¢

deki gibi kayitlar1 yapacaktir.

31.07.2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o)

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
Alacaklar (Net) 226.413
Teverruk Alacaklari 260.000
Ertelenmis Karlar (-) 33.587

01.07.2019 - 31.06.2017 Tarihli Gelir Tablosu

()

Teverruk Satislar 240.000
Teverruk Satis Kar1 Gelirleri 6.413
- 1. Taksit  2.630

- 2. Taksit  2.549

- 3. Temmuz 1.234 (15 giinliik)

Teverruk Mallar1 Maliyeti (-) 240.000
Briit Satis Kér veya Zaran 6.413

Miisteri bu aydan sonraki tiim 6demelerini borcunun son taksidi olan Agustos

2019’a kadar diizenli olarak yapmustir.
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Ul2a

UFRS ’ye gore 15.08.2019 tarihinde 28. son taksit édemesi

15/08/2019
010 Kasa 10.000
136 Orta ve Uzun Vadeli Isletme Kredileri Hs. - T.P.
13611 Diger Miisteriler - (Ozel)
136110 Ozkaynaklardan
220 Kredi Kéar Pay1 Gelir Tahakkuk Reeskontlar1 Hs.- T.P.
536 Orta ve Uzun Vadeli isletme Kred. Alin. Kar Pay .Hs.-T.P.
53611 Diger Miisteriler - (Ozel)
536110 Ozkaynaklardan 536110 Ozkaynaklardan
I

UFRS’ye gore 30.08.2019 tarihinde son taksite iliskin gelir tahakkuku

Ul2b

30/08/2019
220 Kredi Kar Pay1 Gelir Tahakkuk Reeskontlar1 Hs. - T.P. 108
536 Orta ve Uzun Vad. isletme Kred. Alin. Kar Pay. Hs.-T.P.

53611 Diger Miisteriler - (Ozel)
536110 Ozkaynaklardan

I

Kayit U12a, U12b: U4a, U4b gibi kayitlar yapilacaktir.

30.08.2019 Tarihli Bilanco

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
Krediler 0,00

Kredi Kér Pay1 40.000

Gelir Tahakkuklar:

9.784

108
108

108
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01.08.2019 - 30.08.2019 Tarihli Gelir Tablosu

()

Teverruk Satislar 240.000
Kar Pay1 Gelirleri 40.000
-1. Taksit 2.630

- 2. Taksit 2.549
- 3. Taksit 2.468

-4, Taksit 2.385
-5. Taksit 2.302

-6. Taksit 2.217
-7. Taksit 2.132

- 8. Taksit 2.046

-9. Taksit 1.958
- 10. Taksit 1.870

- 11. Taksit 1.781
- 12.Taksit 1.691
- 13. Taksi 1.600
- 14. Taksi 1.508
- 15. Taksit 1.415
- 16.Taksit 1.321
- 17. Taksit 1.226
- 18. Taksit 1.130
- 19. Taksit 1.033
- 20.Taksit 934
- 21. Taksit 835
- 22. Taksit 735
- 23. Taksit 633
- 24.Taksit 530

- 25. Taksit 427
- 26. Taksit 322

- 27. Taksit 216
- 28.Taksit 108

Teverruk Mallar1 Maliyeti (-) 240.000
Briit Satis Kar1 veya Zarari 40.000
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AAOIFI’ve gore miisteri’nin son taksidini odemesi

Miisteri sozlesmede belirtildigi iizere aylik 10.000 #% tutarindaki borcunu 28 ay
boyunca diizenli olarak &demistir. Odenen 28. Taksit ile Kasim 2019’da miisterinin

yeniden yapilandirma amacl kullandigi teverruk finansmanina ait bor¢ kapanmustir.

Al2a 15/08/2019 —

Nakit 10.000
Teverruk Alicilar 10.000

I —

Al2b 15/08/2019 —

Ertelenmis Karlar 108
Teverruk Satis Kar1 Gelirleri 108

1 A
31/08/2019 —
Ertelenmis Karlar 108
Teverruk Satis Kar1 Gelirleri 108

Al2c

Kayit Al2a, Al12b, Al2c: Miisteri A yeniden yapilandirma amaclh teverruk
finansman borcunu diizenli olarak 6demistir. Boylelikle ilk taksit 6demesi de son taksit
Odemesi olan 28. taksit 6demesi de Nakit Hesabi’nin Borg¢ kaydedilmesi ve Teverruk
Alacaklart Hesabinin Alacak kaydedilmesi ile ve 6demelerin yapildigr giin ve ilgili ay
sonlarindaki gelir tahakkuklar1 da yapilarak kayitlar AAOIFT’ye gore tamamlanmastir.
Son O6deme sonrasi katilim bankasinin bilango ve gelir tablosu asagidaki gibi

hazirlanacaktir.

31.08.2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o)

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
Alacaklar (Net) 0,00
Teverruk Alacaklar: 0,00
Ertelenmis Karlar (-) 0,00
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01.08.2019 - 31.08.2019 Tarihli Gelir Tablosu
(®)

Teverruk Satislar 240.000
Teverruk Satig Kar1 Gelirleri 40.000
-1. Taksit 2.630

-2. Taksit 2.549

-3. Taksit 2.468

-4, Taksit 2.385

-5. Taksit 2.302

-6. Taksit 2.217

-7. Taksit 2.132

- 8. Taksit 2.046

-9. Taksit 1.958

- 10. Taksit 1.870

- 11. Taksit 1.781

- 12.Taksit 1.691

- 13. Taksi 1.600

- 14. Taksi 1.508

- 15. Taksit 1.415

- 16.Taksit 1.321

- 17. Taksit 1.226

- 18. Taksit 1.130

- 19. Taksit 1.033

- 20.Taksit 934

- 21. Taksit 835

- 22. Taksit 735

- 23. Taksit 633

- 24.Taksit 530

- 25. Taksit 427

- 26. Taksit 322

- 27. Taksit 216

- 28.Taksit 108

Teverruk Mallar1 Maliyeti (-) 240.000
Briit Satis Kér1 veya Zarari 40.000
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SONUC VE ONERILER

Diinya tizerinde farkli cografyalarda yasayan Miisliimanlarin temel ekonomik
faaliyetlerini Islam dininin uygun gérdiigii ve sinirladig: kurallar cergevesinde yapma
ihtiyaglari ve istekleri dogrultusunda islami finans sistemi ortaya ¢cikmistir.

Miisliman din adamlar1 ve faizsiz bir finansal sistemin gerekliligini ifade eden
baz1 ekonomistler bu diisiincelerinin paralelinde ticari faaliyetlerin de kesinlikle faizsiz
yiiriitiilmesini savunmuslardir. Bu diisiincenin somut bir sonucu olarak Islami finansal
sisteme dair ilk modern uygulamalar 1963 yilinda Misir’da ortaya ¢ikmaya baslamistir.
Tarim yapmak {izere finansal destege ihtiyaci olan kdyliilere faizsiz bor¢ vermek iizere
kurulan Mit Ghamr Tasarruf Bankasi bu sisteme dair ilk adimdir. Bu tarihten sonra da
cesitli Islam iilkelerinde cesitli kuruluslar alternatif bir finansal sistem olan faizsiz
finans sistemine dair uygulamalar gelistirmeye baslamiglardir. 1980’lerden sonra
diinyada yalnizca Islam iilkelerinde degil Ingiltere, Liixemburg, Almanya, Fransa gibi
bircok Avrupa iilkesinde de Islami finans sistemine dair uygulamalar baglamistir.

Diinya’da yaygin olarak Malezya’da kullanilan teverruk yontemi katilim
bankalarinin son donemde kullanmaya basladig1 Islami finans araglardan biridir. Pesin
para bulma veya nakit para elde etme anlamina gelen teverruk yontemi ilk donem Islami
ticaret hayatinda da kullanilmis bir yontemdir. S6z konusu donemde kisi ihtiyaci olan
nakdi elde etmek i¢in bir kimseden vadeli bir mal satin alip bunu pazarda pesin satmak
suretiyle nakit elde ederdi. Burada esas olan Islam’in para alis verisine yonelik bir
prensibi olan ticarette muhakkak suretle bir malin alim satiminin yapiliyor olmasidir.
Bununla beraber alim satimi yapilan malin (emtia) kesinlikle ilk saticisina déonmiiyor
olmasi esastir. Katilim bankalarmnca kullanilan teverruk yontemi Islam’in ilk
doénemlerindeki uygulamalardan farklilik gostermektedir.

Katilim bankalar1 nakde ihtiyaci olan miisterisinden gelen talep ile miisterisi adina
Londra Metal Borsasindan (London Metal Exchange — LME) Broker A araciligiyla
kiymetli bir metal alir ve bunun bedelini pesin olarak dder. Daha sonra elindeki bu
metali miisterisine vadeli olarak ve belirli bir kar ekleyerek satar. Miisteri katilim
bankasina vekalet vererek bunu kendisi adina satmasini ister. Katilim bankasi da bunu
LME’de Broker B araciligiyla satar ve bedelini pesin tahsil eder. Miisteri adina satilan

metalin pesin bedeli de miisterinin hesabina yatirilir. Bu asamada miisteri ihtiyact olan
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nakde kavusmus olur ve bir dnceki asamada gergeklestirilen vadeli alim ile de katilim
bankasina belirli bir vade ve tutar ile bor¢lanir.

Teverruk yontemi yakin zamana kadar Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu’nun (BDDK) belirledigi fon kullandirma ydntemleri arasinda yer almamaktaydi.
25.01.2019 tarih ve 30666 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Kredi
Islemlerine Iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapimasina Dair Yonetmelik 'te teverruk
yontemi de fon kullandirma yontemlerine eklenmistir. Boylelikle teverruk yonteminin
kullanimi1 yayginlagsmaya baglamistir.

Katilim bankalarinin, UFRS wuyarmca ve katilim bankalar1 hesap planini
kullanarak yapacaklari kayitlar ile AAOIFI’ye gore yapilan kayitlar birgok finansal
aracin muhasebelestirilmesinde farkliliklar gostermektedir. Calismanin konusu olan
teverruk yontemi bir kiymetli maden alig-satis yontemi oldugundan ilk farklilik metalin
alinmasi esnasinda ortaya c¢ikmaktadir. Metal borsasindan kiymetli madenin ilk defa
satin almmasinda AAOIFI’ye gore kiymetli madenin stoklara kaydedilmesi
gerekmektedir. Zira bu bir ticari islemdir ve katilim bankasi bunu kendi aktiflerine
kaydetmesi gerekmektedir. AOIFI’de satin alinan metal stoklara kaydedilirken UFRS
yonteminde bu islem stoklara kaydedilmez. Benzer sekilde katilim bankasinin satin
aldig1 ve stoklara kaydettigi emtia miisteriye satilirken yine AAOIFI’ye gore bir vadeli
satis islemi kaydi yapilir. Fakat UFRS standartlarinda bu satis kredi olarak kaydedilir.

AAOIFI ve UFRS arasindaki teverruk isleminin muhasebelestirilmesinde baska
farkliliklar da gorilmektedir. Teverruk islemi bir emtia alim ve bunu miisteriye vadeli
satim islemi oldugundan s6zlesmede belirlenen vade ve tutarlar 6nem arz etmektedir.
AAOIFI’ye gore yapilan bir sézlesmede belirlenen vadeden once bir 6deme yapildigi
halde bor¢ tutar1 lizerinden bir indirim yapilmasit s6z konusu olmamaktadir. Fakat
UFRS’e gore hazirlanan bir s6zlesmede vade dncesi erken ddemede borglanilan tutarda
belli bir oran indirimi miimk{indiir.

S6z konusu farkliliklarin giderilebilmesi ve katilim bankalarinin diinya ¢apinda
anlagilabilir ve karsilastirilabilir bir raporlama sonucu yayimlamasi i¢in 2020 Ocak
aymmda uyulmasi istege bagli olan FFMS standartlarina geg¢is katilim bankalarini
ikilemden kurtaracak bir gelismedir. Zira insanlarm zihninde yalmzca pratikte Islami
esaslara uyan katilim bankalari bu sayede islemlerin uygulanabilir oldugunu da

gosterebilecektir. Yaklasik yarim asirlik gecmisi bulunan Islami finansal sistem
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konusunda diizenleyici ve denetleyici kurum olan Bahreyn’deki AAOIFI ve
Malezya’daki IFSB gibi kurumlarin Tirkiye’de kurulmasina yonelik caligmalar
yapilmalidir. Bu kurumlarda Islami fikih ve hukuk konusundaki vasifli insanlar,
muhasebeciler ve finanscilar yetistirilmelidir. Bunun i¢in mesleki smavlarin
basarilmasi, belli siireler devam edecek stajlarin yaptirilmas: ve bitirme simavlar
seklinde uygulamalar yapilmalidir.

Teverruk yonteminin muhasebelestirilmesindeki farkliliklarin ve bir bakima
Islami finansal araglar i¢in olumsuzluklarin giderilmesi i¢in yayimlanan standartlarin
yasal zemini olusturulmalidir. Islami kurallara gére muhasebelestirme ve raporlama
adina standartlar ig¢in yasal zemin olusturulmali ve bunlarin muhakkak denetlenmesi
gerekmektedir. Boylelikle Tiirkiye’deki katilim bankalar1 uluslararasi diizeyde faaliyet
gosteren katilim bankalariyla karsilastirilabilir hale gelecektir.

Teverruk finansman modelinin fikhi agidan uygulanabilir olduguna dair tam
olarak belirgin olmayan durumunun gerek kamuoyuna gerekse bunlari tercih etme
potansiyeli olan katilim bankalar1 misterilerine izah edilmesi gerekmektedir. Bu
konuyu katilim bankalar1 hakkinda s6z sahibi olan Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi
(TKBB) ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarit Kurumu (KGK) bir
vazife olarak gormelidir. Faizsiz finansal hizmetleri veren katilim bankalarinin,
konvansiyonel bankalar karsisinda tercih edilebilmesi i¢in finansman kullanicilariin
zihnindeki soru isaretlerinin cevaplandirilmas: gerekmektedir. TKBB ve katilim
bankalarinda yer alan damsma kurullari iglemleri Islam hukuk kurallar1 agisindan
incelemesi yoniiyle bu sorulara cevap vermeye yetkili kurullardir. Buralardaki danisma
kurullar1 {niversitelerin akademik birimlerinden de destek almak suretiyle katilim
bankalarmin tercih edilebilirligini arttirmaya g¢aligmalidirlar. Istanbul’un bir finans
merkezi yapilmasi da géz Oniine alinirsa bu kapsamda bir ¢aligma yapilabilir. Bu ayni
zamanda teverruka konu emtianin fiziki olarak istenildigi zaman ulasilabilirligini
kolaylastiracaktir. Boylelikle teverruk konusu mallar da hayali islemlere konu olan
mallar degil de gergekte var olan mallar olacaktir.

Teverruk modelinin muhasebelestirilmesine yonelik diinyadaki uygulamalara
bakildiginda islemin AAOIFI standartlarinca kaydedilmesi gerektigi goriilmektedir.
Literatiirde bir finansman modeli olarak teverrukun isleyisine dair ¢calismalar bulunsa da

teverruk islemlerinin muhasebelestirilmesine dair ¢alismalara rastlanilmamaktadir.
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Teverruk yonteminin konvansiyonel bankalarca uygulanmasi miimkiin iken
Tiirkiye’de bu yontem yalnizca katilim bankalarinca uygulanmaktadir. Katilim
bankalar1 da yasal olarak BDDK’ya tabi olduklarindan katilim bankalarinin islemleri
UFRS’ye gore kaydedilmektedir. Ozelde teverruk olmak iizere katilim bankalarmin
diger tiim finansal araclar1 da UFRS’ye gore kaydedilmektedir. Oziinde bir ticari isleme
dayanan basta teverruk olmak tizere bir¢ok finansal dogru olarak kaydedilmemektedir.

Bu calisma teverruk modelinin isleyisine ve muhasebe uygulamalarina dair
oneriler sunmaktadir: Oncelikle teverruk modelinin Tiirkiye’deki katilim bankalari
tarafindan yaygin kullanilmasi igin katilim bankalarinin islemlerini Londra Metal
Borsasinda yapmak yerine BIST biinyesinde kurulacak bir piyasada yapmalarina imkan
taninmalidir. Gerekli alt yap1 hazirlanarak teverruka konu iiriinlerin alinip satilmasina
yonelik bir borsa olusturulmasi zaruridir. Boylelikle teverrukun fikhi bir problemi olan
“emtianin fiziken bulundurulmasi” gerekliliginin de kolaylastirilmasina yonelik adim
atilmis olur. Zira LME’de yapilan bir teverruk isleminde alicinin emtiaya ulasmasi
miimkiin  olmamakta ve islemler yalnizca kagit {zerinde yapilmakla
sinirlandirilmaktadir. Teverruk islemleri bir ticari isleme dayandigindan UFRS’ye gore
degil AAOIFI’ye gore kayitlarin yapilmasi gerekmektedir. 25 Ocak 2019 da yayinlanan
Resmi Gazete’deki yonetmelige istinaden islemlerin 6ziiniin dogruyu yansitmasi igin
bunlarin Ocak 2020’den itibaren AAOIFI’ye gore kaydedilmeleri gerekmektedir.

Teverrukun  farkli  muhasebe standartlarma (AAOIFI, UFRS) gore
muhasebelestirilmesinin anlatildigt bu ¢alisma katilim bankalarmin yasalar geregi
uyguladiklart UFRS’ye gore muhasebelestirilmesi incelenmistir. Dayanagi ticari alim
satim islemi olan teverruk fon kullandirma yonteminin UFRS ile yapilan kayitlarinin ve
raporlamalarinin  Islami fikth ilke ve kurallartyla &rtiismedigi tespit edilmistir.
Boylelikle diinya uygulamasinda bir Islami finansal ara¢ kapsaminda degerlendirilen
teverrukun konvansiyonel bankalarca kullandirilan krediden bir farki kalmamaktadir.

Islemin o6zii itibariyle bir ticari isleme dayanan teverruk fon kullandirma
yonteminin AAOIFT’ye gére muhasebe ve raporlama islemlerinin yapilmasi halinde
bunun Islami fikih ilkelerine ve ticaret prensiplerine daha uygun oldugu tespit
edilmistir. Bu anlamda ¢alisma prensipleri Islami ilke ve kurallara dayanan katilim
bankalariin UFRS’ye gére yapilan raporlamadan kaynakli sorunlar1 bertaraf etmek igin

AAOIFI’ye gore uygulamalarin1 yapmalar1 bir gereklilik arz etmektedir.
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