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TURKIYE VE MALEZYA’DAKI FAiZSiZ BANKACILIK SEKTORUNUN
FINANSAL PERFORMANS VE FINANSAL URUNLER ACISINDAN
KARSILASTIRILMASI

OZET

Diinyada Islami bankacilik, Tiirkiye’de ise katilim bankacilig1 olarak adlandirilan
bankacilik sektorii, faaliyet gostermeye basladigi 1960’11 yillardan gliniimiize kadar
biiyiimesini istikrarli bir sekilde devam ettirmistir. 2021 yilinda yaklasik 2,8 trilyon $
biiytikliige sahip olan kiiresel faizsiz bankacilik varliklarinin %9,5’ine sahip olan
Malezya sektor igerisinde 6nemli bir konumda bulunmaktadir. Kiiresel faizsiz bankacilik
varliklarinin yaklasik %2’sine sahip olan Tiirkiye’de ise 2015 yilindan itibaren kamu
katilim bankalarmin da sektore girmesi ile biiylime hiz1 ivme kazanmistir. Tiirkiye’deki
bankacilik sektoriinden yaklagik %8 pay alan ve bu pay1 2025 yilinda %15’¢ yiikseltmeyi
hedefleyen faizsiz bankacilik sektoriindeki kurumlar, bu hedefe ulagsmak igin finansal

tirtinler gelistirmeye ve yeni yatirimlar yapmaya devam etmektedirler.

Bu caligma Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sektoriiniin karsilastigi problemleri
tespit etmek ve faizsiz bankaciligin gelismesi igin atilmasi gereken adimlari elde edilen
bulgular ger¢evesinde ortaya koymayi amaglamaktadir. Bu kapsamda Tiirkiye ile
Malezya’daki faizsiz bankacilik sektorleri hem finansal performans hem de finansal
tirtinler agisindan karsilastirilmigtir. Finansal performans 6l¢timiinde TOPSIS ve Veri
Zarflama Analizi (VZA) yontemleri kullanilmistir. 2013 ile 2021 yillar arasindaki veriler
ile yapilan TOPSIS analizi sonuglarma goére; 2016, 2020 ve 2021 yillarinda
Malezya’daki; diger yillarda ise Tirkiye’deki faizsiz bankacilik sektorlerinin finansal
performanslar1 daha yiiksek ¢ikmistir. Faizsiz bankacilik sektorlerinin etkinliklerinin
belirlenmesi amaciyla yapilan VZA sonucunda ise analize dahil edilen Malezya’daki
bankalardan bir tanesi disindaki tiim faizsiz bankalarin etkin olduklar, Tiirkiye’den
analize dahil edilen bankalarin tamaminin ise etkin olmadiklar1 sonucuna varilmstir.
Calismada ayrica faizsiz bankacilik sektorlerinde yer alan finansal {iriinler ve
uygulamalar karsilastirilmis ve {lilkeler acisindan benzerlikler ve farkliliklar ortaya

konmustur.

Anahtar Kelimeler: Katilm Bankaciligi, Islami Bankacilik, TOPSIS, Veri
Zarflama Analizi, Malmquist TFV, Finansal Performans, Etkinlik, Verimlilik.



COMPARISON OF THE PARTICIPATION BANKING SECTOR IN TURKEY
AND MALAYSIA IN TERMS OF FINANCIAL PERFORMANCE AND
FINANCIAL PRODUCTS

ABSTRACT

The banking sector, which is called Islamic banking in the world and participation
banking in Turkey, has continued its growth steadily since the 1960s, when it started to
operate, to the present day. Malaysia, which has 9.5% of global interest-free banking
assets with a size of approximately $2.8 trillion in 2021, occupies an important position
in the sector. In Turkey, which has 2% of the global participation banking assets, the
growth rate has accelerated with the entry of public banks into the sector since 2015. The
institutions in the participation banking sector, which has an 8% share of the banking
sector in Turkey and aims to increase this share to 15% in 2025, continue to develop

financial products and make new investments in order to achieve this goal.

This study aims to identify the problems faced by the participation banking sector
in Turkey and to reveal the steps to be taken for the development of participation banking
within the framework of the findings obtained. In this context, the participation banking
sectors in Turkey and Malaysia were compared in terms of both financial performance
and financial products. In the measurement of financial performance, TOPSIS and Data
Envelopment Analysis (DEA) methods were used. According to the results of the
TOPSIS analysis conducted with the data between Dec 2013 and 2021; in 2016, 2020 and
2021, the financial performances of participation banking sectors in Malaysia and in other
years in Turkey were higher. As a result of the Data Envelopment Analysis (DEA)
conducted to determine the effectiveness of participation banking sectors, it was
concluded that all participation banks except one of the banks in Malaysia included in the
analysis are active, and all of the banks included in the analysis from Turkey are inactive.
In the study, financial products and applications in participation banking sectors were

compared and similarities and differences were revealed in terms of countries.

Keywords: Participation Banking, Islamic Banking, TOPSIS, Data Envelopment

Analysis, Malmquist TFP, Financial Performance, Efficiency, Productivity.
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GIRIS

Diinyada Islami bankacilik, Tiirkiye’de ise katilim bankacilig1 olarak ifade edilen
faizsiz bankacilik sistemi, konvansiyonel bankaciliktan farkli olarak islemlerin faizsiz
iirlin ve hizmetler kullanilarak gerceklestigi bir sistemdir. Faiz hassasiyeti sebebiyle kisi
ve kurumlar tarafindan piyasaya aktarilmayan ve atil kalan fonlarin, faizsiz finansal
tiriinler araciligiyla bankacilik sistemine aktarilmasmin amaclandigi bu sistem hem
mevcut bankacilik sisteminin hem de iilke ekonomisinin biiylimesine ve gelismesine katk1

saglamaktadir.

Konvansiyonel bankacilik sistemine alternatif olarak ortaya c¢ikan ve faizsizlik
prensibi ile hareket eden faizsiz bankacilik sistemi, kar ve zarara katilimi esas almaktadir.
1970’li yillardan itibaren faizsiz finans sisteminin gelistigi kabul edilmekle birlikte
ozellikle 2008 kiiresel krizinde faizsiz bankacilik sistemi ile ¢alisan bankalarin, diger
bankalara oranla krizden daha az etkilenmis olmalari, bu sistemin diinya genelinde
yayilmasinda ve lilkeler tarafindan kabul gormesinde etkili olmustur (Tiirkiye Katilim

Bankalar Birligi, 2021a: 10-21).

Diinyada gelisimine devam eden ve kiiresel bankacilik sisteminden aldig1 pay1 her
gecen giin artiran faizsiz bankacilik sistemi, Tiirkiye tarafindan da yakindan takip edilmis
ve ilk olarak 1970°1i yillarda Avrupa iilkelerine giden iscilerin tasarruflarmin tlke
icerisindeki yatirimlara aktarilmasini saglamayi amagclayan Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim
Bankas1 (DESIYAB) ile denenmistir. Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sisteminin temeli
ise 1983 yilinda cikarilan bir kararname ile atilmis ve Ozel Finans Kurumlarinin (OFK)
kurulmasina izin verilmistir. Ilk olarak 1984 yilinda faaliyete gecen Albaraka Tiirk Ozel
Finans Kurumu ile toplamda alti adet OFK, faizsiz bankacilik faaliyetleri
gerceklestirmeye baslamiglardir. 2005 yilindan itibaren Bankacilik Kanunu’na tabi
tutulan ve isimleri “katilim bankas1” olarak degistirilen bu kurumlar giiniimiizde ii¢ tanesi
Ozel banka (Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 ve Tiirkiye
Finans Katilim Bankasi), ii¢ tanesi de kamu bankasi (Ziraat Katilim Bankasi, Vakif
Katilim Bankasi ve Emlak Katilim Bankasi1) olmak iizere alt1 tanedir. Bu bankalar diginda
kuruluslarina izin verilen ancak heniiz faaliyete baslamayan dijital katilim bankalar1 da

bulunmaktadir.



Tirkiye’de gosterdikleri hizli gelisim ile finans ve bankacilik sistemi igerisinde
onemli bir konuma yiikselen faizsiz bankalarin heniiz arzu edilen konumda olduklarini
soylemek dogru olmayacaktir. Devlet politikasi geregi olarak faizsiz finansman
yontemlerine gosterilen 6nem ve saglanan destekler neticesinde faizsiz bankaciligin
onlimiizdeki yillarda daha da gelismesi ve bankacilik sistemi igerisinde daha énemli bir
konuma gelmesi hedeflenmektedir. Ozellikle 2015 ile 2019 yillar1 arasinda devlet destekli
ti¢c katilim bankasinin da faaliyete baslamasi ile bankacilik sektoriinden aldiklar1 pay1 her
yil artiran katilim bankalar1, 2022 yil1 temmuz ay itibariyle ulusal bankacilik varliklarinin
%8,26’sma sahiptir. Ug dijital katilim bankasinin da faaliyete ge¢mesi ile, sektdrden
alinan bu payin daha hizli bir sekilde artmasi ve 2025 yil1 hedefi olarak belirlenen %15°lik

paya ulasilmasi beklenmektedir.

Bu calisgmanin amaci, Tirkiye ile faizsiz finans alaninda lider konumdaki
tilkelerden birisi olan Malezya’daki faizsiz bankacilik sektorlerinin hem finansal
performans hem de finansal fdirlinler agisindan karsilastirilmasidir.  Yapilacak
karsilastirmalar sonucunda Tirkiye’deki faizsiz bankacilik sektoriindeki sorunlarin
ortaya konmasi ve faizsiz bankaciligin gelisimi agisindan atilmasi gereken adimlarin elde

edilen bulgular ¢ergevesinde tespit edilmesi miimkiin olabilecektir.

Calisma bes boliimden olusmaktadir. Calismanin ilk boliimiinde bankacilik
sisteminin diinyadaki ve Tiirkiye’deki gelisimi incelenmis ve banka tiirleri agiklanmustir.
Ikinci boliimde faizsiz bankacilik sisteminin diinyadaki gelisimi, fon toplama ve
kullandirma yontemleri, sukuk ve tekafiil uygulamalar1 aciklanmis ve faizsiz finansal
varliklarin ~ diinyadaki dagilimi  anlatilmistir. Calismanin  {i¢lincii  boliimiinde
Malezya’daki, dordiincii boliimiinde ise Tirkiye’deki faizsiz bankaciligin ge¢misten
giiniimiize gelisimi incelenmistir. Ayrica bu boliimlerde faizsiz bankacilik sektorlerindeki
aktif varliklar, toplanan fonlar, kullandirilan krediler, 6z kaynaklar, donem kar1 ve
sube/personel sayilar1 gibi finansal verilerin 2013 ile 2021 yillar1 arasindaki durumlari
yorumlanmistir. Calismanin besinci ve son boliimiinde ise Tiirkiye ile Malezya’daki
faizsiz bankacilik sektorleri hem finansal performans hem de finansal iiriinler agisindan
karsilastirilmistir. Finansal performans agisindan karsilagtirma yapmak amaciyla TOPSIS
ve veri zarflama analizi (VZA) yontemleri kullanilmistir. Finansal {riinler ise; fon
toplama ve fon kullandirma yontemleri ile sukuk ve tekafiil uygulamalar1 agisindan ele

alinmigtir. Daha sonra analizler neticesinde elde edilen veriler yorumlanmis ve iki tilke



arasindaki farkliliklar ifade edilmistir. Son olarak ise Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik

sisteminin gelisimi agisindan atilmasi gereken adimlar ortaya konulmustur.



BIiRINCi BOLUM

BANKACILIK SiSTEMi

Bu boliimde ilk olarak finansal sistem ve unsurlar1 anlatilacaktir. Daha sonrasinda
ise bankaciligin diinyada ve Tiirkiye’deki gelisim siireci ayr1 ayri ele alinacaktir. Son
olarak bankacilik sistemi icerinde yer alan bankalar, faaliyet alanlarina gore

siniflandirilarak agiklanacaktir.

1.1. Finansal Sistem ve Unsurlari

1950’lerden itibaren Ozellikle finansal piyasalardaki gelismelerin etkisiyle
iktisattan ayrilarak 6zel bir disiplin olarak gelismeye baslayan modern finans, diger
disiplinlere gore daha kisa bir ge¢mise sahiptir. Son yetmis yilda giderek Onem
kazanmaya baglayan finans olgusu giiniimiizde tiim ekonomik sistemlerin varlik nedeni
olmus durumdadir. Finansin ¢ok fazla tanimi olmakla birlikte en ¢ok kullanilan ifade
olarak; kisi ya da kurumlarin faydalanabilecegi para, fon veya sermaye olarak ifade
edilmektedir. Oxford sozliigiine gore finans, para yonetimini ifade ederken; Webster
sozligiinde ise finans, fonlarin dolasimini, kredi verilmesini, yatirimlarin
gercgeklestirilmesini ve bankacilik sisteminin giiglendirilmesini i¢eren bir sistem olarak

tanimlanmaktadir (Ulusoy, 2018: 21).

Finans, kisilerin ihtiya¢c duydugu para veya fon olarak tanimlanirken, finansal
sistem ise; fon fazlasina sahip olan birimlerden, fon ihtiyact olan birimlere finansal
araglar ve finansal aracilar vasitasiyla fon transferini saglayan bir mekanizma olarak
tanimlanmaktadir. Finansal sistemde fon fazlasina ve fon ihtiyacina sahip olan birimler;
hane halki, yerli ve yabanci yatirimcilar ile hiikiimetler olabilmektedir (Baykara, 2012:
4). Finansal sistem, fon toplama ve fon kullandirma islevleri sayesinde yatirimlar i¢in
gerekli kaynaklarin bulunmasinda, kaynaklarin etkin olarak dagiliminda ve tahsisinde
onemli bir rolii iistlenmektedir. Ekonomik birimler ile iilke ekonomileri arasindaki
baglantiyr olusturan finansal sistemin ekonomik biiyliime iizerindeki etkisi oldukga

fazladir (Kaya, 2010: 4).

Ekonomik faaliyetlerin yerine getirilmesinde onemli bir etkisi olan finansal

sistemde genel olarak bes temel unsurun varligindan s6z edilmektedir. Finansal sistemin



ana catisini olusturan temel unsurlar; fon eksigi olanlar, fon fazlasi olanlar, finansal
araglar, finansal aracilar ve yasal diizenlemelerdir. Bu temel unsurlar asagidaki gibi

aciklanabilir (Dogan, 2008: 4):

e Fon eksigi olanlar ya da fon talep edenler, gelirlerinden daha fazla gideri olan ve
bu giderleri karsilamak amaciyla fona ihtiya¢ duyan ekonomik birimlerdir.

e Fon fazlasi olanlar ya da fon arz edenler, giderleri gelirlerinden daha az olan ve
gelirlerinin bir boliimiinii tasarruf amaciyla ayirabilen ekonomik birimlerdir.

¢ Finansal araglar, fon fazlasi olanlarin devrettikleri fonlar karsiliginda fon ihtiyact
olanlardan aldiklar1 belgelerdir.

e Finansal aracilar, fon fazlasi olanlardan fon ihtiyact olanlara dogru fon
transferini saglayan, olas1 gecikmeleri onleyen, fon transferini hizlandiran ve
taraflara giiven tesis eden ekonomik birimlerdir.

e Yasal diizenlemeler, finansal sistemin saglikli bir sekilde isleyebilmesi i¢in
gerekli olan kurallar, denetim ve yaptirnmlardan olugmaktadir. Hiikiimetler,
kanun ve yonetmelikler ile finansal sistemin hukuki ¢ergevesini belirlemekte,
isleyisini diizenlemekte ve denetleyici kurumlar araciligiyla da sistemin i¢inde

yer alan birimleri denetlemektedir.

Tasarruf hacmini artirmak, 6demelerde kolaylik ve likidite saglamak, kredi
kullandirmak, servet birikimine aracilik etmek ve politika olusturmak gibi birtakim
fonksiyonlar1 yerine getiren finansal sistemin temel islevi, ellerinde fon fazlasi olan
kesimden fon ihtiyaci olan kesime fon transferinin saglanmasidir (Ozgiir, 2007: 5-6). Bu
fon transferi, sistemde yer alan finansal aracilar vasitasiyla gerceklesmektedir. Finansal
sistem igerisinde yer alan en Onemli finansal aracilardan birisi olarak da bankalar

bulunmaktadir.

1.2. Bankacihigin Gelisim Siireci

Banka kelimesi; tezgah, masa veya sira anlamlarimi tasiyan Italyanca kokenli
“banco” sozciiglinden tiiremistir. Bankacilik faaliyetlerinin goriildiigii ilk yillardan
itibaren siirekli bir degisim ve gelisim icerisinde bulunan bankalar en genel ifadeyle; fon
fazlas1 olan kisi veya kurumlardan belirli bir faiz karsiliginda toplanan paralarmn, fon
ihtiyact olan kisi veya kurumlara yine bir faiz karsiliginda aktarildig: finansal kuruluglar
olarak tanimlanmaktadir (Sevgi, 2019: 3; Cobankaya, 2014: 3).



1.2.1. Diinyada Bankacihigin Tarihsel Gelisimi

[k caglardan itibaren ticaretin temelini takas sistemi olusturmaktadir. Paranin icat
edilmesi ile ticari islemlerde takas sistemi yerine para bir miibadele araci olarak
kullanilmaya baslanmistir. Paranin ticari hayatta 6nem kazanmasi neticesinde, insanlarin
emanet birakacaklari, kredi ihtiyaclarini karsilayacaklari, paranin dolasimi ve nakli gibi
islemleri yerine getirecek para ile ilgili kurumlara olan ihtiya¢ da artmistir (Fidanci, 2011:

4).

Stimer ve Babil medeniyetlerine kadar uzandigi tahmin edilen bankacilik
faaliyetlerinin temelini dini yapilar (mabet/tapinak) olusturmaktadir. ilk caglardan
itibaren insanlar, dini yapilara ve din adamlarina giivendiklerinden dolayi sahip olduklari
mallar1 ve degerli esyalari korunmasi amaciyla mabetlere emanet olarak birakmuslar,
buradaki rahipler ise ihtiya¢ sahiplerine bu mallar1 belirli teminatlar karsiliginda 6diing
olarak vermislerdir (Al, 1997:1). Isleyis olarak incelendiginde bu mabetlerin birer banka,

rahiplerin ise banka personeli rolii tistlendikleri goriilmektedir (Sucu, 2019: 18).

M.O. 3500 yillarinda Siimer uygarhigi doneminde bir Mezopotamya sehri olan
Uruk’ta yapilan kazilar neticesinde rastlanan ve “Maket” ad1 verilen yapilar diinyadaki
ilk banka kuruluslar1 olarak kabul edilmektedir. Maket olarak adlandirilan bu
tapinaklardaki rahipler harman zamani geri 6denmek {lizere ciftcilere ilk zamanlarda
hammadde ve techizat gibi ayni krediler, sonralar1 ise nakdi krediler saglamiglardir.
Bankaciligin temeli kabul edilen 6diing verme islemleri, baslangicta faizsiz olarak
gerceklestirilirken zamanla faizle 6deme sartin1 da iceren sozlesmelere tabi olmustur.
M.O. 1760 yilinda yazildig1 diisiiniilen Hammurabi kanunlarinda ise bu yapilarda
gergeklestirilen 6diing islemlerine iliskin izlenecek esaslar belirtilmistir. Yapilacak 6diing
aligveris islemlerini tanimlayan ve bor¢lanma sonrasi gergeklesecek tahsilat islemlerinde
uygulanacak faiz tutarlarini1 ayrintili olarak agiklayan Hammurabi kanunlari, tarihteki ilk
yazili bankacilik kanunu olma 6zelligini tasimaktadir (Siimer, 2016: 487; Bozkurt, 2018:
7-8).

Bankacilik sistemi, ilk caglarda ortaya cikisindan giinlimiizdeki yapisina ulasana
kadar Mezopotamya, Eski Yunan, Misir, Roma ve Avrupa medeniyetlerinde ¢esitli
asamalardan gecmistir. Ozellikle on birinci yiizyillda Cenovali ve Venedikli bankerler

tarafindan o donemde kullanilan bankacilik uygulama ve teknikleri iizerinde yapilan



iyilestirmeler, bankacilik islemlerinin giinlimiizdeki modern yapisina kavugmasinda

onemli etkilere sahip olmustur (Sucu, 2019: 19-20).

Diinyada banka olarak kurulmus ilk yapinin 1157 yilinda Venedik’te kuruldugu
kabul edilmektedir. Bu bankadan sonra kurulan bankalar arasinda Medici Bankasi1 (1397),
Barselona Bankasi (1401) ve Cenova Bankas1 (1407) yer almaktadir (Bozkurt, 2018:8).
Avrupa’da yasanan Ronesans hareketleri sonucu yeni ticaret yollarinin ve yeni kitalarin
kesfedilmesi, ticari faaliyetlerin okyanuslar iizerinden daha giiglii bir sekilde
ger¢eklesmesine neden olmustur. Ticari faaliyetler neticesinde Amerika’dan getirilen
altinlarin Avrupa piyasasinda islenerek sikke halini almasi ve piyasada dolasim, ilgili
donemde onemli ticaret merkezleri olan Amsterdam ve Hamburg sehirleri arasinda
belirsizliklere sebep olmustur. ki sehre gelen paralarin birbirlerine gére degerlerinin
belirlenememesi nedeniyle olusan kaos ortami 1609 yilinda Amsterdam Bankasi’nin
kurulmasi ile son bulmustur. Amsterdam Bankasi giinlimiizdeki modern bankaciligin

diinyadaki ilk 6rnegi olarak kabul edilmektedir (Taskin, 2018: 7).

Bu gelismeyi takiben 1694 yilinda ingiltere Bankasi (Bank of England)
Ingiltere’de, 1782 yilinda ise Kuzey Amerika Bankasi (Bank of North America)
Amerika’da kurulan ilk bankalar olarak dikkat ¢ekmislerdir. 19. Yiizyilda endiistri ve
ulasim olanaklarinin artmasi ile bankaciligin faaliyet alan1 da oldukca genislemistir. 19.
Yiizyila kadar kurulan bankalarin neredeyse tamami bireyle ait olup, onlarin yasam
stireleri ile sinirh kalirken; 19. Yiizyildan sonra kurulan bankalar ise genellikle sermaye

sirketi olarak kurulmuslardir (Hazar ve Babuscu, 2017: 6).

1.2.2. Tiirkiye’de Bankaciligin Tarihsel Gelisimi

Yapilan ¢aligmalar incelendiginde, Osmanli Devleti’nde bankacilik sistemine dahil
edilebilecek en eski yapilarin para vakiflart oldugu sodylenebilir (Cizakga, 1993; Kurt,
1994; Ciftci, 2004; Asar, 2011; Yagc1 ve Giirsoy, 2019). Baslangicta gayrimenkul
vakfedilerek faaliyete baslayan bu yapilar, on besinci yiizyilda Seyhiilislam Ebussuud
Efendi tarafindan verilen fetva ile para vakfedilmesi yoluyla da kurulma imkani
bulmuslardir (Ulker ve Toraman, 2012: 65-66). Maddi durumu iyi olan bir kisinin belli
bir amag i¢in para vakfetmesi ve bunu yerel kadiya kaydettirmesi ile kurulan para
vakiflari; ihtiya¢ sahiplerine evlerini ipotek gostermek karsiliginda bu paralari, kredi

olarak vermislerdir. Bor¢ geri ddenene kadar gecgen siirede evlerinde oturmalarina izin



verilmis ve bunun karsiliginda da kira alinmistir. Bu kiralar para vakiflarinin gelirlerini
olusturmustur ancak elde edilen bu kiralarin faiz sayilip sayilmayacagi konusunda her
zaman fikir ayriliklar1 ortaya ¢ikmistir. Tartismalar gélgesinde uzun yillar faaliyetlerine
devam eden para vakiflari, Islam dininde faiz yasaginin olmasi dolayistyla higbir zaman
modern anlamda faaliyet gosteren mevduat bankalarina doniisememislerdir (Cizakga,

2006: 24-25).

Her ne kadar para vakiflar1 faaliyet gOstermis olsa da Osmanli Devleti’nde
bankacilik islemlerinin tam anlami ile gelismedigi goriilmektedir. Bunun temel nedeni
olarak askerlik ve yoneticilik gibi islerin daha 6n planda gergeklesmesi gosterilmektedir.
Osmanli’da bankaciligin gelismemesinin bir diger nedeni de Islam dininin faizli islemlere
uygunluk vermemesidir. Bu sebeple bankacilik (bankerlik) faaliyetleri Osmanlilar
tarafindan gergeklestirilmemis, bu islemler tilkede bulunan azinliklara ve yabanci uyruklu
kisilere birakilmistir. Uzun yillardir Avrupa iilkelerindeki ticaretin parasal islemlerini
ellerinde bulunduran Yahudiler tarafindan Osmanli Devleti’ndeki bankacilik faaliyetleri
bankerlik ad1 altinda gergeklestirilmistir. Ozellikle Istanbul’'un Galata semtinde banker
ofislerinin yogun bulunmasindan dolayi, 1850’11 yillardan itibaren bu kisilere Galata

Bankerleri denilmeye baglanmistir (Bozdemir, 2007: 5-6).

1847 yilinda, devlet himayesinde Jacques Alléon ve Manolaki Baltazzi adli iki
Galata Bankeri ortakligi ile Istanbul Bankasi (Bank-1 Dersaadet/Banque de
Constantinople) kurulmustur. istanbul Bankasi, Osmanli déneminde kurulan ilk banka
olma 6zelligini tasimaktadir. Gerekli kaynaklar1 dis borglarla karsilanmis olan Istanbul
Bankasi, yasanan ekonomik krizlerden olumsuz yonde etkilenmis ve 1852 yilinda
faaliyetlerine son verilmistir (Cosar, 2010). 1856 yilinda, bir ticaret bankasi olarak
kurulan Osmanli Bankasi (Bank-1 Osmani/Ottoman Bank) zamanla devlet bankasina
doniistiiriilmiistiir. Ingiliz sermayesi ile kurulan Osmanl Bankas1, 1863 yilinda Fransiz
sermayesinin dahil olmasi ile Bank-1 Osmani-i Sahane ismiyle faaliyetlerine devam
etmistir. Bankaya kagit para c¢ikarma yetkisi de olmak iizere giinlimiiz merkez
bankalarinin tistlendigi birtakim gérevlerin verilmis olmasi, bu bankay1 diger bankalardan
ayiran en onemli 6zelliktir. Cumhuriyet’in ilanindan sonra 10 Mart 1924 yilinda banka
ile Tirkiye Cumhuriyeti arasindaki iligkiyi yeniden diizenleyen bir anlagsma imzalanmis

ve bankanin ismi yeniden Osmanli Bankasi olarak degistirilmistir. Osmanli Bankasi,



Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin kurulusuna kadar merkez bankasi olma

islevlerini yerine getirmeye devam etmistir (Erdogan, 1993: 487; Duramaz, 2016: 51-52).

Ciftcilere uygun tarimsal krediler saglanmasi amaciyla 1863 yilinda “Memleket
Sandiklar1” kurulmustur. Ilerleyen yillarda sandiklarin isleyisinde meydana gelen
bozulmalar ve tarimsal islemlerdeki karisikliklar bu kurumlarin ydnetiminde ve
denetiminde degisiklige gidilmesini zorunlu kilmistir. 1883 yilinda “Menafi Sandiklar1”
adiyla islemlerine devam eden bu kurumlar, bir¢ok faaliyetinde daha modern yontemleri
kullanmaya baslamis ve merkezi hiikiimetin dogrudan denetimine tabi tutulmuslardir. 15
Agustos 1888 tarihinde ise Menafi Sandiklari’nin yerine Ziraat Bankasi kurulmus ve o
tarihte faaliyette olan Menafi Sandiklar1 da banka subeleri olarak gdrev yapmaya

baslamislardir (Tuhan, 2014: 8-9; Ziraat Bankasi, 29.12.2020).

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kurulus doneminde on sekiz tanesi yerli, on ii¢ tanesi
yabanci banka olmak iizere toplam otuz bir banka faaliyet gostermistir. Milli bankalar
genellikle tek subeli olarak faaliyet gostermis ve ekonomik giigleri yabanci bankalara
gore daha zayif kalmistir. Daha giiclii finansal yapiya sahip olan yabanci bankalar ise
bankacilik sektériinde daha fazla yer edinmis ve kredi piyasasinin ¢ogunlugunu ellerinde
bulundurmuslardir. Cumhuriyet’in ilanindan sonra 6zellikle 1923 ile 1932 yillar1 arasinda
milli bankaciligin gelisimine biiyiikk 6nem verilmistir (Bozdemir, 2007: 13-14). 1923
yilinda gerceklestirilen Izmir Iktisat Kongresi’nde iilke ekonomisinin i¢inde bulundugu
kotii tablonun diizeltilmesi i¢in 6nemli kararlar alinmigtir. Alinan kararlarin uygulanmasi
neticesinde, ticari ve smai krediler verebilecek ve dogrudan yatirimlar yapabilecek bir
banka olarak Is Bankas1 1924 yilinda kurulmustur. 1925 yilinda ise ilk kalkinma bankasi
olarak kabul edilen, madencilik ile sanayi sektorlerindeki isletmelerin kurulmasini
saglamak ve bu isletmelere krediler temin etmek amaciyla Tiirkiye Sanayi ve Maadin
Bankas: kurulmustur. Yetersiz kaynaklar1 sebebiyle amaglarim1 tam olarak yerine
getiremeyen bu banka, 1932 yilinda Tiirkiye Sanayi ve Kredi Bankasi’na devredilmistir
(Cosar, 2010).

Bagimsiz bir merkez bankasinin kurulmasi i¢in yapilan Oneriler ve calismalar
sonucunda hazirlanan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Kanunu, 30 Haziran 1930
tarininde Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige girmistir. Bagimsizliginin  bir

gostergesi olarak anonim sirket olarak kurulan Merkez Bankasi, diger kurumlardaki



islevlerin tek elde toplanmasinin ardindan 3 Ekim 1931 tarihinde faaliyetine baglamistir

(TCMB, 2019: 9).

1930’1u yillarda iktisadi devletgilik ilkesinin benimsenmesi ile bu donemde devlet
bankalarmin kurulusuna énem verilmistir. Bu kapsamda 1933 yilinda Siimerbank, 1935
yilinda Etibank ve 1938 yilinda Halk Bankasi birer devlet bankas1 olarak faaliyetlerine
baslamiglardir (Taskin, 2018: 11). 1940’11 yillarin ortasina dogru ise devletciligin yerine
0zel sektoriin desteklendigi liberal goriis 6nem kazanmis ve 6zel bankalarin kurulmasina
yonelik girisimlerde artis olmustur. Ancak ikinci diinya savasinin baglamasiyla birlikte
bankacilik sektorii bu durumdan olumsuz etkilenmistir. Savasa dahil olunmamasina
ragmen savunma giderlerinin artmasi bankalar aracilifiyla yapilan i¢ ve dis borglari
artirmistir. 1945 ile 1959 yillar arasinda sadece bes yeni banka agilirken, on iki banka ise
faaliyetlerine son vermistir (Bozdemir, 2007: 16). Bu donemde kurulan en 6nemli
bankalari; 1944 yilinda kurulan Yapi Kredi Bankasi, 1946 yilinda kurulan Garanti
Bankasi, 1948 yilinda kurulan Akbank, 1950 yilinda kurulan Tirkiye Sinai Kalkinma
Bankasi, 1954 yilinda kurulan Tiirkiye Vakiflar Bankasi ve 1955 yilinda kurulan
Pamukbank olarak siralamak miimkiindiir. Bu donemdeki 6nemli gelismelerden birisi de
Tiirkiye Bankalar Birligi’nin (TBB) kurulmus olmasidir. TBB, bankacilik diizenleme ilke
ve kurallart gercevesinde bankalarin haklarinin korunmasi, bankacilik sisteminin
gelisiminin saglikli bir sekilde gerceklesmesi, rekabet giiciiniin artirilmasi ve bankacilik
mesleginin gelismesi gibi amaglar dogrultusunda 8 Ekim 1958 tarihinde faaliyetlerine
baslamigtir (TBB, 18.03.2021).

1960’11 yillardan itibaren bankacilik sisteminde, belirlenen kalkinma planlarina
uygun olarak ticari bankalarin kurulmasindan ziyade ihtisas ve kalkinma bankalarinin
kurulmasina yogunlasilmistir. Bu siirecte 5 tane kalkinma bankasi kurulurken sadece 2

tane ticari banka faaliyete baslamistir (Albayrak, 2018: 16).

1980 sonras1 donemde yerli ve yabanci bankalarin sektore girisine izin verilmesi,
bankacilik sisteminin biiylimesine etki eden énemli gelismelerden birisidir. Bu gelisme
ile 1980 yilindan 1994 yilina kadar, yerli banka sayis1 43’ten 67 ye yiikselirken; 4 olan
yabanci banka sayisi ise 20’ye yiikselmistir. Bu gelismenin disinda Tiirk bankalar
yurtdisindaki bankalar1 satin alarak veya yurtdisinda temsilcilikler kurarak disa agilmaya
baslamislardir (Kaya, 2010: 14). Ayrica 1983 yilinda ¢ikarilan bir Bakanlar Kurulu
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Kararnamesi ile faaliyetlerini faizsiz olarak gerceklestirecek olan Ozel Finans

Kurumlarinin (OFK) kurulusuna da izin verilmistir.

1985 ile 2001 yillar1 arasindaki donemde enflasyon oranlarinin yiiksek olmasindan
dolay1 bankalar tarafindan verilen kredilerde vadeler kisalirken sabit faiz uygulamasindan
ve uzun vadeli tasarruflardan vazgegilmistir. Bu dénemde bankacilik ile ilgili iki ayr
kanun kabul edilmistir. 2 Mayis 1985 tarihinde 3182 sayili ve 18 Haziran 1999 tarihli
4389 sayili Bankalar Kanunu yiiriirliige girmistir. 4389 sayili Kanun ile bankacilik
sisteminin diizenlenmesi, gozetimi ve denetlenmesi faaliyetleri, aym yil faaliyete

baslayan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na (BDDK) devredilmistir

(Bozdemir, 2007: 20-25).

Ozellikle 2001 yilindaki ekonomik krizinden bankacilik sektoriiniin olumsuz
etkilenmesi, sistemdeki eksiklikleri giin yiiziine g¢ikarmistir. YoOnetimsel zafiyetler,
denetim eksiklikleri ve banka bilangolarindaki zayifliklar sektdriin - yeniden
yapilandirilmasini zorunlu kilmistir. Bu kapsamda yapilan ¢aligmalar neticesinde 5411
say1l1 Bankacilik Kanunu, 1 Kasim 2005 tarihinde yiiriirliige girmistir (Arslan Coskun ve
Eken, 2015: 108). Bu kanun ile bankalarin kurulma sartlar1 zorlastirilmis ve denetimleri
sikilastirilmistir. Ayrica bu dsnemde faaliyette olan Ozel Finans Kurumlar1 (OFK) banka

niteligine kavusmus ve Katilim Bankasi olarak faaliyetlerine devam etmislerdir.

1.3. Faaliyet Alanlarina Goére Bankalar

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 3. ve 4. maddelerinde belirtilen tanimlamalar
esas alinarak bankalar; “Yatirim ve Kalkinma Bankalari, Mevduat Bankalar1 ve Katilim
Bankalar1” olmak tiizere {i¢ gruba ayrilmistir. Bankalar bu ayrim disinda faaliyet
alanlarina gore; merkez bankalari, kalkinma ve yatirnm bankalari, ticari bankalar ve
katilim bankalar1 olmak tizere dort kategoride de degerlendirilmektedir (Hazine ve
Maliye Bakanligi, 2020: 10). Faaliyet alanlarina gore yapilan siniflandirmaya gore banka

tiirleri asagida kisaca aciklanmustir.

1.3.1. Merkez Bankasi

Merkez bankasi genel olarak; iilkelerin ekonomik hedeflere ulagmak amaciyla
uyguladiklar1 para ve kredi politikalarin yiirliten ve banknot ihrag¢ yetkisi ile donatilmis

olan banka olarak ifade edilmektedir. Bati Avrupa iilkelerinde 18. ve 19. yiizyillarda
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banknot ihrac1 yetkisinin ticaret ve is bankalarindan alinarak tek bir bankaya verilmesi
goriisii, merkez bankacilig1 yapisinin ortaya ¢ikmasina sebep olmustur (Albayrak, 2018:
18). 1694 yilinda kurulan ingiltere Bankas1, merkez bankasi islevlerini yerine getiren
diinyadaki en eski emisyon (siiriim) bankas1 olarak kabul edilmektedir. Tirkiye’de ise;
1715 sayili Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast ile kurulan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB), 3 Ekim 1931 tarihinde faaliyete baslamistir (Sucu, 2019: 9).

Temel gorevleri para politikasin1 belirlemek, Tiirk lirasinin degerini korumak,
doviz rezervlerini yonetmek, banknot basmak ve ihra¢ etmek olan TCMB, ekonomiye
yonelik temel hedefler olarak; fiyat istikrari, tam istihdam, 6demeler dengesinin

saglanmasi ve slirdiiriilebilir bitylimeyi belirlemistir (Taskin, 2018: 44).

1.3.2. Kalkinma ve Yatirim Bankalari

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 3. maddesine gore kalkinma ve yatirim
bankalar1; “mevduat veya katilim fonu kabul etme disinda, kredi kullandirmak esas olmak
lizere faaliyet gOsteren ve/veya Ozel kanunlarla kendilerine verilen gorevleri yerine
getiren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye’deki
subeleri” olarak tanimlanmigtir (Tasar, 2019: 3). Kalkinma bankalari ile yatirim bankalari
birbirine benzemekle beraber temel bazi noktalarda farkliliklar gostermektedirler.
Kalkinma bankalar1 daha ¢ok sermaye piyasasi gelismemis lilkelerde yatirimlari tesvik
etmek amaciyla faaliyet gosterirken, yatirim bankalar ise giiclii sermaye piyasalarina

sahip gelismis lilkelerde islemlerini gergeklestirmektedirler.

Gergeklestirilecek faaliyetler ile kalkinmanin saglanmasi ve bu alandaki
problemlerin ¢dziilmesine destek olmak prensibi ile faaliyet gosteren finansal kurumlar
olarak gosterilen kalkinma bankalari, yatirimlar ile tasarruflari kesin bir sekilde ayirmaya
yonelik politikalar dogrultusunda islem gergeklestirmektedirler. Gelismekte olan
ilkelerde yatirim sermayesi acigimin kapanmasinda etkisi de olan kalkinma bankalari,
Tiirkiye’de ise kalkinmada oncelikli sektorler ve bolgelerin finansman ihtiyaglarinin

karsilanmasi amaciyla faaliyet gostermektedirler (Albayrak, 2018: 23).

Yatirim bankalari ise, orta ve uzun vadeli fon ihtiyacini menkul kiymet ihraci
suretiyle karsilamak isteyen kurum ve kuruluglar ile birikimlerini menkul kiymetlerde
degerlendirmek isteyen gergek ve tiizel kisiler arasinda aracilik yaparak sermayenin

taraflar arasinda degisimine katkida bulunan kurumlardir (Pehlivan, 2010: 9). 1950
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yilinda kurulan Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi Tiirkiye’deki ilk yatirim bankasi olma
0zelligini tagimaktadir. Giiniimiizde 14 adet kalkinma ve yatirinm bankasi, 63 sube ile

Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir (Hazine ve Maliye Bakanligi, 2020: 11).

1.3.3. Mevduat Bankalar (Ticari Bankalar, Konvansiyonel Bankalar)

Mevduat bankalarinin temel fonksiyonlari; faiz karsiligi fon toplamak ve toplanan
bu fonlar1 yine faizli krediler ile isletmek olarak ifade edilmektedir. Mevduat toplama ve
bu mevduati gergek ve tiizel kisilere kredi olarak kullandirma faaliyetlerinin yaninda ¢ek
ve senet tahsilati, emanet kabulii, doviz alim satimi, fatura tahsilati gibi bankacilik
hizmetleri de sunan mevduat bankalarma finansal piyasalarda; ticari banka, ticaret

bankasi ya da konvansiyonel banka da denilmektedir (Kaya, 2013: 15).

En 6nemli fon kaynaklari, gergek ve tiizel kisilerden topladiklar1 mevduatlar olan
mevduat bankalarini katilim bankalari ile birlikte sektordeki diger bankalardan ayiran iKi
onemli 6zelligi bulunmaktadir. Bunlar; kanunen vadesiz mevduat hesabi agabilme
yetkisine sahip tek finansal kurum olmasi ve kaydi para yaratma fonksiyonuna sahip
olmasidir (Taskin, 2018: 45-46). 2022 yili kasim ay1 itibariyle Tiirkiye’de 32 mevduat
bankasi, 9.549 tanesi yurt iginde 72 tanesi yurt disinda olmak iizere toplam 9.621 sube ve
182.438 personel ile faaliyetlerine devam etmektedir (BDDK, 12.12.2022).

1.3.4. Katilim Bankalanr

Katilim bankalari, faizsizlik prensipleri dogrultusunda hareket eden, bu prensiplere
uyumlu olan biitiin bankacilik iglemlerini misterilerine sunan, kara ve zarara katilma
ilkesine gore mevduat toplayan ve topladigit mevduatlar ile kendi 6z kaynaklarin1 Kar-
zarar ortaklig1 ve finansal kiralama gibi yontemlerle ticaretin ve liretimin finansmaninda
kullandiran bir bankacilik modelidir. Katilim bankalari, dini goriisii sebebiyle faizli
islemlerden kaginan gercek veya tiizel kisilerin taleplerini karsilayacak sekilde yapilanan
ve faaliyetlerinde faizi kullanmayan bunun yerine kar/zarar ortakligini 6n planda tutan
kuruluslar olarak tanimlanabilir (Albayrak, 2018: 24). Calismanin temelini olusturan

katilim bankalar ile ilgili daha detayl bilgilere ikinci boliimde yer verilmistir.
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IKiNCi BOLUM

FAIZSiZ BANKACILIK SiISTEMi

Faizsiz bankacilik sistemi ile ilgili temel bilgilerin yer aldigi bu boliimde ilk olarak
faizsiz bankaciligin diinyadaki gelisimi anlatilmis daha sonrasinda ise faizsiz bankacilik
sisteminde kullanilan finansal {riinler incelenmistir. Finansal iriinler sirasiyla; fon
toplama yontemleri, fon kullandirma yontemleri, sukuk ve tekafiil basliklar1 altinda ele
almmistir. B6lim sonunda, diinyada faaliyet gosteren faizsiz finansal kuruluslar

aciklanmis ve kiiresel faizsiz varliklara iliskin finansal verilere yer verilmistir.

2.1. Faizsiz Bankacilik Sisteminin Diinyadaki Gelisimi

Ticari islemlerin gerceklestigi en eski tarihlerden itibaren taraflardan birinin
digerine 6demek zorunda oldugu ve diger tarafin da gelirini olusturan faiz, kér, kira, maas,
ticret ve komisyon gibi belirli kavramlar kullanilmistir. Her bir kavram belirli bir
menfaatin karsiligini ifade etmekte olup, tarih boyunca kar ve kira gibi gelirler iizerinde
fikir biitlinliigii olusmakla birlikte faiz konusunda ise siirekli devam eden bir tartisma sz
konusu olmustur. Genel anlamu ile faiz, baskalarina ait sermayenin kullanimi i¢in 6denen
bedeldir. Borg alan taraf i¢in faiz, paranin maliyeti iken; bor¢ veren taraf i¢in ise paradan
elde edilen kazangtir. Adam Smith, John Locke ve Jacques Turgot gibi iktisatcilar faizi
piyasalarin vazgecilmez bir unsuru olarak kabul etmisler ve piyasadaki riskleri
karsilayacak diizeyde asgari bir faiz oranmin bulunmasi gerektigini belirtmislerdir.
Eflatun ve dgrencisi Aristo ise, paradan para kazanmanin dogru olmadigini, faiz geliri
sayesinde elde edilen zenginligin dogal diizene aykiri oldugunu savunmuslardir

(Demirgil ve Tiirkay, 2017; Oztiirk, 2019: 17).

Faiz, sadece Islam dininde degil diger semavi dinlerde de yasaklanmistir (Egilmez,
2019). Kur’an-1 Kerim, Tevrat ve Incil’de faiz ile ilgili yer alan ayetler, din hassasiyeti
olan kisiler i¢in faizsiz islem yapma zorunlulugu dogurmustur. Bankacilik islemlerinin
faiz ile gergeklestirilmesi, faiz hassasiyeti olan kisilerin tasarruflarimi bankalarda
degerlendirmemesine neden olmustur. Bu tasarruflarin bankacilik sistemine ve
ekonomiye kazandirilmasi i¢in faizsiz bankacilik uygulamalar1 gelistirilmeye baslanmis

ve zamanla faizsiz finans kuruluslar1 piyasalarda yer almaya baslamislardir.
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Cogu yaklasima gore diinya iizerinde modern anlamda Islami bankacilik faaliyeti
gosteren ilk yap1 olarak, Ahmed en-Neccar tarafindan Misir’in Mith Gamr kasabasinda
1963 yilinda kurulan banka gdsterilmektedir. Bunun disinda 1973 yilinda kurulan islam
Kalkinma Bankasi’n1 ve 1975 yilinda kurulan Dubai Islam Bankasi’n1 ilk 6zel faizsiz
ticaret bankasina ornek olarak gosteren yaklagimlar da bulunmaktadir. Fakat literatiir
taramasinda adindan ¢ok sdz edilmeyen ancak basinda Islam kelimesi bulunan ilk banka
Osmanl1 Devleti déneminde faaliyet gdsteren Adapazari islam Ticaret Bankas1’dir. 1913
tarihinde komandit sirket olarak kurulan bu banka 1924 tarihinden itibaren faaliyetlerine
Adapazari Islam Tiirk Ticaret Bankasi A.S. olarak devam etmistir. 1928 yilinda bankanin
isminden Islam kelimesi ¢ikarilmistir. 1937 tarihinden itibaren ise Tiirk Ticaret Bankas1
A.S. olarak faaliyetlerine devam eden banka, 1997 yilinda Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu’na (TMSF) devredilmistir. Bir Islam bankas1 olarak kurulan bu kurumun, zamanla

konvansiyonel banka olarak faaliyetlerini siirdiirdiigii goriilmektedir (Atar, 2017: 1039).

Diinyadaki ilk faizsiz finans kurumu olarak kabul edilen yap1, kirsal kesimdeki
iireticilerin, tefeci ve aracilara bulasmadan faaliyetlerine devam edebilmelerini saglamak
amaciyla, A. M. Neccar tarafindan 1963 yilinda Misir’m Mit Gamr kasabasinda
kurulmustur. ikinci Diinya savas1 sonrasinda tasarruf bankalarinin Alman toplumunun
hizli kalkinmasina gosterdigi katkilar1 géren Neccar, Alman bankacilik faaliyetleri ile
Islam iktisad1 ve cografyasinin gerektirdigi kiiltiirel degerleri bir araya getirerek Misir’da
uygulamaya gec¢irmistir. Baglangigcta A. M. Neccar Almanya tarafindan desteklenmis
ancak gergeklestirmek istedigi bankacilik sistemi (faizsiz bankacilik sistemi) anlasilinca
Almanlar desteklerini geri ¢ekmislerdir. Bu gibi olumsuz gelismeler neticesinde ilk
faizsiz bankacilik denemesi dort yil sonra 1967 yilinda faaliyetini sonlandirmak zorunda

kalmustir (Tuhan, 2014: 20).

1963 yili igerisinde faizsiz finans alanindaki bir baska gelisme ise Malezya’da
Tabung Haji olarak bilinen sirketin kurulmasi olmustur. Hem haci adaylarinin
tasarruflarinin saklanmast hem de hacca gitmek isteyenlerin finanse edilmesi amaciyla
faaliyete baslayan bu kurum, Malezya’daki faizsiz bankacilifin 6niinii acan gelisme

olarak ta dikkat gekmektedir.

1971 yilinda faizsiz yatirinm bankasi niteliginde Kahire’de kurulan Nasir Sosyal

Bankasi da giliniimiizdeki faizsiz bankalarin ilk 6nemli 6rnekleri arasinda yer almaktadir.
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Faizsiz bankaciligin modern anlamda 6rnegi olan ve bu alanda gelisimin onilinii agan
kurum ise Miisliman {ilkelerin maliye bakanlarinin ortak bildirisi ile Cidde’de 1973
yilinda kurulan, 1975 yilindan itibaren faaliyete baslayan Islam Kalkinma Bankasi
(Islamic Development Bank — IDB) olmustur. Tiirkiye’nin de tyeliginin bulundugu
Islami Kalkinma Bankasi, iiyeler arasinda mali yardimlagmay1 saglamak ve bunu Islami
esaslara uyumlu olarak toplumsal ve ekonomik kalkinmaya doniistiirmek temel amaclar
ile faaliyet gostermektedir (Kalayci, 2013: 54). Yine 1975 yili igerisinde bir¢ok kaynaga
gore diinyadaki ilk 6zel faizsiz banka olarak kabul edilen Dubai Islam Bankas1 Birlesik

Arap Emirlikleri’nde (BAE) kurulmustur (ijaraCDC, 10.07.2022).

1980°li y1llarda iran, Sudan ve Pakistan gibi iilkeler finansal sistemlerinin tamamini
Islam’a uygun olarak diizenlemek i¢in ¢aligmalar baslatmislar ve bunun neticesinde Iran
ve Sudan’da finansal faaliyetlerin taman Islami esaslar dahilinde faizsizlik prensiplerine
gore gerceklestirilmektedir. Pakistan’da ise ilgili paydaslarin farkindalik ve hazirlik
eksikliginden dolay1 girisim basarisiz olmustur. Bu gelismeye ek olarak ilgili yillarda
faizsiz bankacilik ile konvansiyonel bankaciligin bir arada yiiriitildigii “pencere
bankacilik” uygulamalar1 da gergeklestirilmistir. Ozellikle Malezya ve Bahreyn gibi
birtakim {ilkelerde faaliyetteki bankalar, gergeklestirdikleri hizmetlere faizsiz bankacilik
uygulamalarin1 da entegre etmislerdir (Giiglii ve Kilig, 2020: 78; Katilim Finans,
22.07.2022).

Miisliiman iilkeler disindaki {ilkelerde de faizsiz bankacilik faaliyetleri 1980’li
yillardan itibaren gelismeye baslamigtir. Amerika’daki Miisliman ve gayrimiislim
niifusun konut ve ara¢ aliminda ihtiya¢ duyduklari finansmanm Islam hukukuna uygun
olarak saglanmasi amaciyla 1987 yilinda Kaliforniya’da American Finance House Lariba
(AFHL) kurulusu faaliyete baslamistir (American Finance House Lariba, 10.07.2022).
Amerika’daki ilk faizsiz finans kurulusu olan AFHL’den sonra faizsiz bankacilik
uygulamalar1 gerceklestiren baska bankalar da (University Bank, HSBC, Devon Bank
vs.) sektorde yer almiglardir. Giiniimiizde faizsiz bankaciligin Avrupa’daki en biiyiik
pazarlarindan birisi olarak goriilen Ingiltere’de ise 1982 yilinda kurulan Al Baraka
International, iilkede faaliyete baslayan ilk faizsiz finans kurumu olmustur. 1994 yilinda
ise Bank of England faizsiz bankalar ile iletisim hatt1 olusturmus ve bu gelisme
sonrasinda Ingiltere’de faizsiz bankacilik alanindaki yatirimlar hizlanmistir. Takip eden

yillarda HSBC ve Citi Group gibi kidemli bankalar “pencere bankacilik” uygulamalari
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ile faizsiz bankacilik hizmetleri sunmaya baglamislardir (Cetin, 2018: 132; Giiglii ve

Kilig, 2019: 284-285).

1990’11 ve 2000’11 yillarda ise faizsiz finans sisteminin tiim diinyada hizla gelismesi,
bu alanla ilgili standartlarin olusturulmasini ve diizenleyici-denetleyici otoritelerin
kurulmasini zorunlu hale getirmistir. Bu ihtiyag¢ neticesinde basta 1991 yilinda kurulan
Islami Finans Kuruluslar1 Muhasebe ve Denetleme Kurumu (AAOIFI- Accounting and
Auditing Organization for Islamic Financial Institutions) olmak iizere; Uluslararasi Islami
Finans Piyasas1 (International Islamic Financial Market-IIFM) ve islami Finansal
Hizmetler Kurulu (IIFM-Islamic Financial Services Board) gibi kurum ve kuruluslar

faaliyete baglamistir.

Faizsiz finansin ve dolayisiyla da faizsiz bankaciligin gelismesi ile diinya genelinde
faizsiz bankacilik faaliyeti gostermeye baslayan kurum sayilarinda da yillar itibariyle artis
yasanmustir. 2022 yilinda yaymlanan Islami Finans Gelisim Raporu’na gore (Islamic
Finance Development Report 2022/IFD12022) gore; 2021 yili itibariyle diinya genelinde
566 adet faizsiz banka faaliyet gostermektedir. Faizsiz bankacilik varliklarinin yillar
icerisindeki gelisimi de dikkat ¢ekmektedir. 2012 yilinda diinya genelinde 1,3 trilyon
$’lik faizsiz bankacilik varhig bulunmakta iken bu tutar 2021 yilinda 2,8 trilyon $’a
yiikselmistir. Kiiresel faizsiz bankacilik varliklarinin 2026 yilinda 4 trilyon $ seviyesine
yiikselmesi hedeflenmektedir (IFDI, 2020: 26; IFDI, 2022: 30).

2.2. Faizsiz Bankacilik Sisteminde Kullanilan Finansal Uriinler

Konvansiyonel bankacilik sisteminde oldugu gibi faizsiz bankacilik sisteminde de
faaliyetlerin gerceklestirilmesinde ¢esitli finansal triinler kullanilmaktadir. Faizsiz
bankalar, fon toplama ve fon kullandirma asamalarinda farkl finansal trtinler ile hizmet
vermelerinin yaninda sukuk ve tekafiil gibi iirlinleri de miisterilere sunmaktadirlar. Bu
acidan, faizsiz bankacilik sisteminde kullanilan finansal iiriinler fon toplama yontemleri,

fon kullandirma yontemleri, sukuk ve tekafiil olmak {izere dort baslikta ele alinmistir.

2.2.1. Fon Toplama Yontemleri

Bankalar a¢isindan bilangonun pasif kismini olusturan kalemlerin biiyiik bir
cogunlugunu toplanan fonlar olusturmaktadir. Toplanan fonlarin kredi islemlerine ve

diger baska faaliyetlere aktarilmasi neticesinde, bankalar tarafindan kar elde edilmesi
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amaclanmaktadir. Bundan dolay1 toplanan fonlarin fazlaligi bankalar i¢in 6nem arz
etmektedir. Faizsiz bankalar da konvansiyonel bankalar gibi gergek ve tiizel kisilerde
bulunan fon fazlasina talip olmaktadirlar. Fon toplama yontemleri konvansiyonel
bankalara benzemekle beraber katilim bankalarinda o6zellikle katilma hesaplarinin

(konvansiyonel bankalarda vadeli hesaplar) isleyisinde farkliliklar bulunmaktadir.

2.2.1.1. Cari Hesaplar

Cari hesaplar, istenildigi zaman kismen veya tamamen ¢ekilebilme 6zelligi tagiyan,
karsiliginda herhangi bir kar taahhiidii verilmeyen hesap tiiriidiir. Hem ulusal para hem
de doviz cinsinden agilabilen bu hesaplar bankalardaki vadesiz mevduat hesaplari ile
benzerdir. Giiniimiizde kiymetli maden kuru tizerinden de agilabilen cari hesaplarin
kullanilmasimin temel nedeni, paranin korunmasi ve istenildiginde ulasilabilmesidir.
Ayrica cari hesaplardan fatura ve vergi gibi 6demelerin yapilmasi da miimkiindiir. Bu
gibi temel islemlerin bankalar aracilig1 ile yapiliyor olusu ve bankalarin paranin tutulmasi
icin giivenli bir yer olmasi cari hesaplarin kullanimini yaygin ihtiya¢ haline getirmistir

(Aktepe, 2017: 155).

2.2.1.2. Kar ve Zarara Katilma Hesaplari

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 3. Maddesinde katilma hesaplari; “katilim
bankalar1 tarafindan toplanan fonlarin yine bu bankalar tarafindan kullandirilmasi
sonucunda olusacak kar veya zarara katilma sonucunu veren, fon sahiplerine dnceden
kararlagtirilmis herhangi bir getiri taahhiidiinde bulunulmayan ve yatirilan tutarin
tamaminin geri ddenmesinin de garanti edilmedigi fonlardan olusan hesaplar” olarak
tanimlanmaktadir (Bankacilik Kanunu (5411), 2005: 3). Ozel cari hesaplardan farkl
olarak, para yatirilmadan acilamayan katilma hesaplarinin agilmasinda her bankanin

uyguladig: farkl alt limitler bulunabilmektedir (Canbaz, 2013: 36).

Faizsiz bankalardaki fon kaynaklarmm temelini olusturan katilma hesaplari,
mudarebe sozlesmesi kapsaminda degerlendirilmektedir. Mudarebe, bir tarafin sermaye
koymast, bir bagka tarafin ise bu sermayeyi isletmeyi tistlenmesi ile kurulan kar paylagimi
esasina dayanan bir ortaklik olarak ifade edilmektedir (Alkis, 2018: 125). Bu sézlesmeye
istinaden katilma hesaplar1 i¢in toplanan fonlar, genellikle murabaha yontemi ile

degerlendirilmekte ve elde edilen getiriler katilma hesabinin bulundugu havuza giinliik
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olarak aktarilmaktadir. Faizsiz bankanin getirilerden hakki olan kar pay1, kendi hesabina
giinlik olarak kaydedilirken; miisterilerin hak ettikleri kar paylar1 ise vade sonunda
hesaplarina aktarilmaktadir (Kalkan, 2021: 124).

2.2.2. Fon Kullandirma Yontemleri

Faizsiz bankacilik sisteminde de konvansiyonel bankacilik sistemi gibi fon fazlasi
olanlardan toplanan fonlar, fon ihtiyaci olanlara aktarilmaktadir. Buna karsin faizsiz
bankacilik sisteminde fon kullandirma yontemleri konvansiyonel bankalara gore farklilik
gostermektedir. Faizsiz bankalarin sunduklar1 fon kullandirma yontemlerine asagidaki

gibi detayli aciklanmistir.

2.2.2.1. Murabaha

Murabaha kavrami Arapga “ribh” kelimesinden tliremistir ve kazanmak, kar elde
etmek ya da bir malin maliyetine kar marj1 eklemek anlamlarina gelmektedir. Faizsiz satis
yontemi olarak kullanilan murabaha; artirma, ¢ogaltma ve karli satis anlamlarinda da
kullanilmaktadir (Ergiin, 2022: 121). Bir bagka ifade de ise murabaha; satin alinmak
istenilen bir malin, satictya maliyetinin ve saticinin elde edecegi karin alic1 tarafindan en

basta bilindigi bir alim-satim sdzlesmesi olarak ta tanimlanmaktadir (Aktepe, 2017: 116).

Murabaha yontemi, faizsiz bankalarin en ¢ok kullandigi fon kullandirma
yontemlerinin baginda gelmektedir. Bu yontemde banka, miisterisinin ihtiya¢ duydugu
mal veya hizmeti saticidan pesin bir sekilde satin almakta ve sonrasinda ise iizerine belirli
bir kar ekleyerek miisterisine vadeli olarak satmaktadir. Murdbaha yonteminin en temel
ozelligi reel anlamdaki bir ekonomik faaliyetin kesinlikle finanse ediliyor olmasidir.
Finansal kaynaklar mutlaka bir iiretim veya ticari islem siirecine aktarilmalidir (Duramaz,

2016: 41),

2.2.2.2. icare

Kiralama; kiraci ve kiralayan arasinda diizenlenen, kiracinin se¢mis oldugu malin
kiralayan tarafindan satin alinarak, belirli bir siireligine kiraciya kullanim hakkini
devrettigi bir sézlesme olarak ifade edilmektedir. Imzalanan bu sézlesme kapsaminda

malin kullanim hakki, taraflar arasinda baslangigta belirlenen bir kira karsiliginda
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kiracida bulunmaktadir (Kinali, 2012: 45). Finansal kiralama islemlerinde ise, kira siiresi

sonunda malin miilkiyeti kiraciya devredilmektedir.

Icare, belirli bir malin kullanim hakkinin talep edilen bir kira karsiliginda baska bir
kisiye devredilmesi olarak tanimlanmaktadir (Alasrag, 2010: 19). Finansal kiralama
yontemlerine benzer sekilde icare, gelecekte satin alinmak sartiyla bir varlifin gecici
kullaniminin kira 6demeleri karsiliginda belirli bir siireligine miisteriye birakilmasidir
(Jobst, 2007: 8). Tiirkiye’de finansal kiralama islemlerinde bazi donemlerde uygulanan
KDV (Katma Deger Vergisi) indirimi nedeniyle Ozellikle is makinalar1 ve tarim

araclarinda icare yontemi siklikla kullanilmastir.

2.2.2.3. Mudarebe

Kardan belli bir pay almak kaydiyla bilgi ve becerisi bulunan bir kisiye, ticari
faaliyette degerlendirilmek {izere belirli bir miktar para verilmesi ile gergeklesen
mudarebe islemi mecellede; bir tarafin sermayesini (rabb’iil-mal) diger bir tarafin ise
emegini (mudarip) ortaya koymasi sonucu kurulan ortaklik seklinde tanimlanmistir
(Albayrak, 2018: 93). Mudarebe isleminde, gergeklestirilen faaliyetin yonetimi ve
yuriitiilmesi tamamen mudarip tarafindan yerine getirilmektedir. Sermayedar ise sadece

fon saglamak ile yiikiimliidiir (Rammal, 2003: 106).

Fon fazlasi bulunan ancak bilgisi veya deneyimi yeterli olmayan kisiler ile bilgili
ve yetenekli olup fon ihtiyaci bulunan kisiler bu yontem vasitasiyla bir araya gelebilmekte

ve boylece atil kalan fonlar ekonomiye kazandirilmaktadir (Kinali, 2012: 81).

Islam hukukgcularina gére Mudarebe yonteminde, elde edilecek kar taraflar arasinda
baslangicta yapilan sozlesmede belirlenen oranlara gore paylasilir. Zarar edilmesi
durumunda ise bu zararin tamamindan sermayedar (rabb’iil-mal) sorumludur. Sermayeyi
isleten ortak (mudarip) ise emeginin karsiligini alamamis olmaktadir. Ancak sermaye
mudaribe emanettir. Zararin olusumunda mudaribin bir kast1 veya kusuru varsa, mudarip

sermayeyi tazminle yiikiimlii olur (Aktepe, 2017: 107).

2.2.2.4. Miisareke

Miisareke sozlesmeleri, taraflar arasinda hem sermaye ve hem de yoOnetimde
ortaklig1 esas almak iizere diizenlenirler. Ydnetime katilmak istemeyen bir tarafin olmasi

durumunda, Karin belli bir oranina denk gelecek sekilde yonetimi listlenen taraf igin bir

20



yonetici ticreti belirlenir. Taraflar arasinda kar paylasimi yapilmadan once bu iicret
kardan diisiiliir. Ucret diisiimii sonrasinda kalan kar, ortaklik sozlesmesi diizenlenirken
mutabik kalinan ve sozlesmede belirtilen kar payr oranlarina gore taraflar arasinda
dagitilir. Sermaye paylar1 kar paylagiminda zorunlu bir kistas degildir, taraflar bu oranlar1
serbestce tespit edebilirler. Ancak, zararin paylagilmasi asamasinda taraflarin ayni
serbestlige sahip olduklari sdylenemez. Zarar s6z konusu oldugunda, zararin taraflar
arasindaki paylasim orani taraflarin sermayeye katilim oranlar ile esit olarak

belirlenmektedir (Kaya, 2010: 38).

Miisareke ile Mudarebe yontemleri birbirlerine benzemekle beraber farkli yonleri
bulunmaktadir. Mudarebe yonteminde yatirim sermayedar tarafindan yapilmakta iken,
miisareke yonteminde ise yatirim tiim ortaklar tarafindan karsilanmaktadir. Mudarebe
yonteminde zarar sermayedara aitken; miisareke yonteminde elde edilen zarar, ortaklara
hisseleri oraninca dagitilir. Ayrica misareke sozlesmelerinde tiim ortaklarin sinirsiz

sorumlulugu bulunmaktadir (Siiriicti, 2018: 33).

2.2.2.5. Selem

Veresiye aligveriste mal pesinen teslim edilir, mal bedeli sonradan verilirken
veresiye alisverisin tam tersi bir islem olan selem yonteminde ise mal bedeli s6zlesmenin
yapildig1 anda pesin olarak 6denmekte, satin alinan mal ise s6zlesmede belirlenmis ileri
bir tarihte aliciya teslim edilmektedir. Selem s6zlesmelerinde malin geg teslim edilmesi
s6z konusu oldugundan dolayr pesin 6denen mal bedelinde indirim yapilmasi da

miimkiindiir (Ceker, 1990: 374; Kinali, 2012: 90).

Faizsiz finans kuruluslari, girisimcilere gergeklestirecekleri yatirim veya iiretim
faaliyetlerinde selem yontemi ile destek olabilmektedirler. Yapilacak selem sozlesmesi
kapsaminda faizsiz finans kurulusu, ilk olarak heniiz iiretilmemis olan mallar1 piyasa
fiyatindan pesin olarak miisterisinden satin almaktadir. Daha sonrasinda ise tiretimi
tamamlanan ve teslim edilen mallar1 yine piyasa fiyatindan iizerine kendi kar paym
koyarak satmaktadir. Genellikle bir yi1l vadeli olarak gerceklestirilen selem
sOzlesmelerinde malin miilkiyeti satis islemi esnasinda finans kurulusuna ge¢mektedir.
Ayrica malin fiyatinin piyasa fiyatindan yiiksek olmayacak sekilde sozlesmede

belirlenmesi de 6nem tasimaktadir (Celebcioglu, 2017: 67) Bu yontem ile dretim
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asamasindaki nakit ihtiyacin1 heniiz liretime baslamadan finanse etme imkanina kavusan

girisimciler boylece faaliyetlerini istikrarl bir sekilde siirdiirebilmektedirler.

2.2.2.6. Istisna’

Sozliik anlami olarak istisnd’, bir seyi imal etmek, lretmek veya yapmak
anlamlarma gelmektedir. Islam hukukunda ise; belirli bir iicret karsiliginda miistasni’ (is
sahibi, 1smarlayan) tarafindan, tanimlanan bir isin (maharet ve sanat icrasin1 gerektiren
bir eser), miiteahhit (yiiklenici) tarafindan tiretilmis olarak teslim edilmesini istedigi bir

s0zlesme olarak tanimlanmistir (Akman, 2019: 2).

Istisna’ s6zlesmesi, iiriin temelli bir sézlesme olmasi, 6demelerin vadeli olabilmesi
(selem sozlesmesinden en temel farki), baglayici olabilmesi ve siire belirlenebilmesi gibi
esneklikleri biinyesinde barindirmasi sebebiyle faizsiz bankacilik sisteminde tercih edilen
fon kullandirma ydntemlerinden birisi olarak dikkat ¢cekmektedir. Bankanin hem {iretici
(sani’) hem de malin iiretimini talep eden (miistasni’) olarak islem yapabildigi istisnd’ya
yonelik finansman talepleri genellikle yapimi ve temini uzun siirelerde gerceklesebilen

insaat-yap1 sektorii ile ticaret finansmani alanlarinda tercih edilmektedir (Araz, 2020:

262).

2.2.2.7. Teverruk

Glimiis para ya da basili dirhemler anlamlarina gelen Arapga “verik” kelimesinden
tiiremis olan teverruk; nakit ihtiyaci olan bir kisi tarafindan vadeli (murabaha yontemi
ile) satin alinan bir malin pesin olarak bir bagkasina satilmasi islemi olarak
tanimlanmaktadir (Sancar, 2019: 172-173). Teverruk, piyasadan vadeli mal satin alip
pesin bedelle piyasada satmak ve nakde ulasmak anlamina gelmekte ve para ihtiyaci
duyan gergek ve tiizel kisilerin uyguladigi bir yontem olarak kabul edilmektedir. (Aktepe,
2017: 117).

Giiniimiizde emtia murabahasi/murabaha temelinde teverruk ve ters teverruk gibi
isimlerle gergeklestirilen ve organize teverruk olarak bilenen yontemlerin normal
durumlarda bir banka islemi olarak degil, zor durumda kalanlar, nakde ihtiyaci olanlar ve
kaynak elde edemedikleri durumlarda ¢ok biiyiik zarara ugrayacak olanlar tarafindan
zaruret halinde kullanilmas1 6nerilmektedir. Bu durumda da katilim bankasi tarafindan

oncelikle diger tiriinler yoluyla finansman saglanmasi yoluna gidilmesi, bu yolun
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miimkiin olmamast durumunda ise teverruk isleminin tercihen baska bir katilim

bankasiyla yapilmasi 6nerilmektedir (TKBB Katilim Finansi Standartlari, 2019: 5-6).

2.2.2.8. Karz-1 Hasen

Faizsiz bankacilik sisteminde, kar amaci beklemeksizin verilen ve sosyal kredi
olarak da tanimlanan karz-1 hasen, iki kelimenin birlesiminden olusmaktadir. Karz

(194

kelimesi “6diing verilen mal” anlamima gelirken; hasen kelimesi ise “iyi, giizel”
anlamlarina gelmektedir. Bu iki kelimenin birlesimi sonucu olusan karz-1 hasen ise Allah
(C.C.) nizasim1 kazanmak amaciyla higbir ¢ikar gozetmeksizin ihtiya¢ sahibine borg

vermeyi ifade etmektedir (Canbaz, 2019: 54).

Faizsiz bankalar tarafindan kullandirilan karz-1 hasen kredilerinde bankalar
herhangi bir getiri elde etmemektedir. Anaparanin ise bankalar tarafindan genellikle bir
ya da birkag taksitte geri tahsil edildigi karz-1 hasen yontemi ile kullandirilan fonlarda
bor¢lu taraf, gegerli sebeplerden kaynakli olarak borcunu odeyemeyecek durumda
kalirsa, bu borcun bankanin zekat fonundan karsilanmasi ve borgluya kolaylik saglanmasi
da miimkiindiir (Kaya, 2010: 40).

2.2.2.9. Bai Bithaman Ajil

Bai Bithaman Ajil, bir murabaha s6zlesmesi gibi ¢alisan ancak 6demenin genellikle
ertelenmis esasa gore yapildigr bir "ertelenmis 6deme satisi"dir. Banglades’te Bay’
Muazzal, Pakistan’da Bay’al Muajjal ve Malezya’da ise Bai Bithaman Ajil olarak bilinen
bu sozlesme tiirii birgok isimle gegse de uygulama sekli a¢isindan murabaha yontemine
benzemekle birlikte, 6nceden kabul edilmis ve ertelenmis 6deme tarihleri i¢eren bir satig

s0zlesmesi gibi calismaktadir (Kutval, 2019: 126).

Bai Bithaman Ajil, Malezya'da kullanilan en popiiler Islami finansman
tekniklerinden biridir ve murdbaha yontemi disinda finansal kiralama isgleminin bir
ikamesi olarak da disiiniilebilir. Misteriler tarafindan, gelecekte nakit akisi
yaratabilecekleri onemli degerde olan varliklar1 taksitle satin almak i¢in kullanilan bir
yontemdir. Bu s6zlesmede, miisteri varligi almakta ve 6demeleri anlasilan siireye gore
taksitler halinde yapmaktadir. Varligi satin alan miisterinin kari, varliklar1 diizenleyen

finans kurulusuna 6demesi gerekir (Islamic Markets, 12.08.2020).
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2.2.3. Tiirkiye’deki Faizsiz Bankacilik Sisteminde Fon Kullandirma Yontemleri

Tiirkiye’deki faizsiz bankalarin fon kullandirma yontemlerinde 2019 yili itibariyle
diizenlemeye gidilmistir. ilgili y1l icerisinde ¢ikarilan “Bankalarin Kredi Islemlerine
Iliskin Y&énetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile birlikte Tiirkiye’deki
faizsiz bankalarin fon kullandirma yontemleri bes baslik altinda toplanmistir. Bu

yontemler asagidaki gibidir (Resmi Gazete: 2019a):

2.2.3.1. Satim Yontemleri

Satim yontemleri; finansman saglamak amaciyla miisteriler tarafindan ihtiyag
duyulan maddi/gayri maddi her tiirli mallar ile haklar ve hizmetlerin, bedelleri saticiya
O6denmis olarak elde edilmesi siirecini ifade etmektedir. Bu yontemler igerisinde “kar

2 [13

beyani ile satim (murabaha)”, “pazarlik usuliiyle satim (miisaveme)”, “karsiz satim

(tevliye)”, “kar beyani ile emtia satimi (teverruk)”, “acik hesapl satim (isticrar)”, “pesin

O0demeli satim (selem)” ve “eser sozlesmesi (istisna)” yontemleri yer almaktadir.

Satim yontemleri kapsaminda gerceklestirilen islemlerde saticinin miisteri adina
diizenleyecegi belgeler karsiliginda yapilacak 6demelerin finansman saglayan banka
araciligiyla gerceklestirilmesi ve bu oOdemelerin banka kayitlarinda yer almasi
gerekmektedir. Ayrica alim-satima yonelik belgelerin birer suretlerinin banka tarafindan

saklanmas1 zorunlu tutulmustur.

2.2.3.2. Kiralama Yontemleri

Tiiketilmeden kullanilabilen varliklarin, finansman saglanmasi amaciyla
kullaniminin bir siireligine baska bir kisiye devredilmesi islemi olarak ifade edilen
kiralama yontemleri; “adi kKiralama”, “faaliyet kiralamas1”, “finansal kiralama”, “isgiicii

kiralamas1” ve “{irtin kiralamas1” yontemlerinden olusmaktadir.

2.2.3.3. Ortaklik Yontemleri

Ortaklik yontemleri; gergek veya tiizel kisilerin faaliyetleri neticesinde ya da belirli
bir malin miilkiyetinin elde edilmesi sonucunda ortaya ¢ikacak kar veya zarara katilmak
amaciyla miisterilerle kurulan ortakliklar olarak tanimlanmustir. “Kar-zarar ortakligi

(misareke)”, ‘“emek-sermaye ortakligi (mudarebe)”, “yatirnm ortakligi (girisim
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sermayesi)”, “zirai ortakliklar” ve “miilkiyet ortakligi” ortaklik yontemleri i¢erisinde yer

almaktadir.

Miilkiyet ortakligi disindaki diger ortaklik yontemleri ile gerceklestirilecek
finansman islemlerinde katilim bankalar1 ile miisteriler arasinda “finansman ortaklig1”
kurulmaktadir. Finansman ortaklig, siireli bir ortaklik sézlesmesi olarak kurulmakta ve
taraflarin kar veya zarardan alacaklar1 paylar taraflar arasinda imzalanan bu sézlesmede
belirtilmektedir. Finansman ortakligi paylar1 en fazla yedi yil icinde elden

¢ikarilmaktadir.

2.2.3.4. Vekalet Yontemleri

Vekalet yontemi; miisteri ile baslangigta yapilacak bir vekalet sozlesmesi
kapsaminda; faaliyet sonucunda elde edilecek karin tamami veya dnceden belirlenmis bir
orani ile zarar bankaya ait olmak {izere, gelir getirici bir faaliyeti i¢in miisterinin
finansman saglamak amaciyla vekil olarak tayin edilmesidir. “Yatirim vekaleti” ve “adi

vekalet” olmak iizere iki ¢esit vekalet yontemi bulunmaktadir.

2.2.3.5. Diger Yontemler

Yukarida sayilan yontemler haricinde; “kefalet”, “karsiliksiz 6diing (karz-1 hasen)”,
“vaat”, “garanti” ve “6diil vaadi (cudle)” tiirleri ile Kurul tarafindan belirlenecek farkli

yontemler de katilim bankalarinin fon kullandirma yontemleri icerisinde yer almaktadir.

2.2.4. Sukuk Islemleri

Sertifika veya vesika kelime anlami olan Arapga kokenli “Sak™ kelimesinden
tiireyen sukuk, finansal sertifika anlaminda da kullanilan ve birgok ¢alismada tahvilin
Islami agidan karsilig1 olarak belirtilen “Islami Tahvil, Islami Finansman Bonosu, Faizsiz
Bono ve Islami Finansman Sertifikas1” gibi isimlerle anilmakta ve faizsiz bir {iriin

olmasindan dolay1 Islami esaslara uygun menkul kiymet olarak kabul edilmektedir.

Sukuk, bir varliga sahip olmay1 ya da ondan yararlanma hakkin1 ifade etmektedir.
Tahvillerden farkli olarak sukukta, nakit akisi hakkinin yaninda miilkiyet hakkina da
sahip olunmaktadir. Yatirimcisina finanse edildigi varliktan elde edilen getiriden pay

veren sukuklar, varlik sepetindeki miilkiyet hakkindan olusan menkul kiymetler olarak,
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faiz ihtiva eden menkul kiymetlerden olusan tahvillerden ayrismaktadirlar (Tok, 2009:
13).

2.2.4.1. Sukuk Tiirleri

Kiiresel sukuk piyasasinda islem goren farkli sukuk tiirleri bulunmaktadir. 2020

yilinda diinyada ihrag edilen sukuklarin tiirlerine gore dagilimi Sekil 2.1°de gosterilmistir.

Sekil 2.1. 2020 Yilindaki Sukuk Ihraglarimin Tiirlere Gore Dagilimi (Milyon $)

Sukuk ihra¢ Tutarlar1 (Milyon $)

®Muribaha ®icare ®Hibrid = Istithmar ®Vekalet ®Mudirebe B Diger

Kaynak: IFDI raporundan elde edilen verilerle yazar tarafindan hazirlanmuistir (IFDI, 2021: 42).

2020 yilinda ihrag edilen yaklagik 165 milyon USD degerindeki sukukun %28’ini
(46 milyon $) murabaha sukuk, %22’sini (37 milyon $) icare sukuk, %15’ini (24 milyon
$) hibrid sukuk, %14’{inii (23 milyon $) istithmar sukuk, %11’ini (18 milyon $) vekalet
sukuk, %6’sin1 (10 milyon $) mudarebe sukuk ve geri kalan %4’{inii ise (7 milyon §)

diger sukuk tiirleri olugturmaktadir (IFDI, 2021: 42).

2.2.4.1.1. Murabaha Sukuk

Daha onceki boliimlerde anlatildigr tizere; faizsiz finans kurumlart tarafindan,
miisterinin ihtiyag duydugu bir malin alig maliyeti tizerine kar eklenerek pesin veya vadeli
olarak satilmasi islemine murabaha denilmektedir. Finans kurumlari tarafindan genellikle
bir finansman kaynagi olarak kullanilan murabaha sozlesmeleri, satis akdi

gerceklesmeden Onceki safhalarda sukuk islemine konu olabilmektedir. Satis akdi
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gerceklesmis olan murabaha sozlesmelerinin sukuka konu edilmesi miimkiin degildir.
Ciinkii satis akdi gerceklestikten sonra ortada bir borg s6z konusu olacagindan dolay1, bu
borcun satis1 veya finansmani Islam hukukuna gére uygun degildir. Bundan dolay1
murabaha sukuklar ikinci el piyasalarda islem gérmemektedir (Okka ve Kazak, 2020:
468).

2.2.4.1.2. licare Sukuk

Icare sukuk, TKBB tarafindan yayinlanan “Faizsiz Finans Sozliigii’nde; “Payl
olarak miistereken sahip olunan bir malin kiraya verilmesini ve gelirinin paylar oraninda
boliisiilmesini saglayan ve ayrica kiracinin haklarii etkilememek sartiyla ikincil
piyasada alinip satilabilen yatirim sertifikas1” olarak tanimlanmaktadir (TKBB Faizsiz
Finans Sozligl: 6). Arazi, ucak, gemi ve is makinasi gibi varliklarin kiralanmasi
faaliyetine bagli olarak ihra¢ edilen icare sukukta, kira getiri orani sabit veya degisken

olabilmektedir (Tariq, 2004: 20-21).

Icare sukuk tiiriinde genellikle kullanilan yontem devret-geri kiralama yontemidir.
Bu yontemde kaynak kurulus, kiralamaya konu olan varliklarin1 sukuk ihracinda bulunan
arac1 bir kuruma devretmekte ve sonra tekrar kiralamaktadir. Kamu ihraglarinda siklikla
basvurulan icare sukuk yonteminde ise; gayrimenkul satisi ve geri kiralama
diizenlemesine dayali olarak ihra¢ edilen sukuk, satin alan kisiye gayrimenkul

ortakligindan esit pay ya da gayrimenkuliin intifa hakkin1 sunmaktadir (Avcu, 2015: 45).

2.2.4.1.3. Mudéarebe Sukuk

Mudarebe, kar paylasimi esasina dayali olarak kurulan emek-sermaye ortakligidir.
Mudarebe sukuk ise, bir finans kurumunun girisimcilere finansman saglamak amaciyla
thtiya¢ duydugu fonu elde etmek amaciyla ihrag ettigi sertifikalardir (Yilmaz, 2014: 88).
Mudarebe sukuk sahipleri, kayitli ortak olmadiklarindan dolay:r hissedarlar gibi genel
kurul toplantilarina katilamaz ve oy kullanamazlar. Zaman igerisinde sukuka konu
varhigin piyasa degerinde bir artis olmasi durumunda herhangi bir hak talep edemezler,
yalnizca belirlenmis oranda kar pay1 alma hakkina sahiptirler. Buna karsilik sirketin kotii
performans gostermesi durumunda hissedarlara oranla sermaye kayb1 yasama olasiliklari

daha diistiktiir (Wilson, 2004: 9-10).
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2.2.4.1.4. Karma Sukuk

Karma sukuk, iki ya da daha fazla sukuk tiiriinii birlikte sunmasindan dolay1 “melez
sukuk” veya “hibrid sukuk” olarak ta adlandirilmaktadir. Karma sukuk genellikle
murabaha, mudarebe, icare ve vekalet gibi sukuk tiirlerinin birlestirilerek bir varlik
havuzu olusturulmasi ile yapilandirilan bir sukuk tiiriidiir. Farkli yapilarda sukuklarin
icerisinde yer aldigi varlik havuzlart hem fonlarin daha hareketli olmasi hem de
yatirimcilarin farkli taleplerine karsilik gelmesi nedeniyle karma sukuk kiiresel sukuk
piyasasinda siklikla basvurulan sukuk tiirii olmaya baslamistir (Yazicioglu ve Kazak,

2019: 108).

2.2.4.1.5. Selem Sukuk

Selem sukuk, AAOIFI tarafindan hazirlanan ve 2018 yilinda TKBB tarafindan
terciimesi yapilan “Faizsiz Finans Standartlar1” kitabinda; “arz gelirlerinden selem
sermayesini tahsil etmek amaciyla birbirine esit degerde ihrag edilen sertifikalar” olarak
tamimlanmaktadir. Selem sukukta; isleme konu olan malin saticisi, Sukuk ihracinda
bulunan taraf konumunda iken yatirimcilar ise malin alicist1 konumundadirlar. Arz

gelirleri, satilan malin bedelini olusturmakta ve selem sukuka sahip olan yatirimeilar,

selem konusu olan malin sahibi olmaktadirlar (TKBB, 2018: 462-467).

2.2.4.1.6. Yesil Sukuk

Yesil sukuk, riizgar ¢iftlikleri, biyogaz tesisleri ve glines enerjisi parklar1 gibi ¢evre
dostu projelerin finanse edilmesinde kullanilan Islam hukukuna uygun yatirim araglari
olarak tanmimlanmaktadir (Ela, 2019: 222). Ilk kez Malezya Menkul Kiymetler
Komisyonu (SC) tarafindan 2017 yilinda yayinlanan “Siirdiirtilebilir Kalkinma Hedefleri
Sukuk Cercevesi” kapsaminda “yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi” kategorisinde
yer alan yesil sukukun; cevreyi korumak, sera gazi emisyonlarini azaltmak ve enerji
verimliligi konusunda ¢ozlimler iiretmek temel hedefleriyle ihra¢ edilmesi amaglanmistir

(Mohd Zain, Abideen and Engku Ali, 2019: 289).
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2.2.4.1.7. Diger Sukuk Tiirleri

Yukarida sayilan sukuk tiirleri disinda Vekalet Sukuk, Istisna Sukuk, Miisareke
Sukuk, Miizaraa Sukuk, Miisakat Sukuk, Mugarese Sukuk ve Mavi Sukuk tiirleri de

bulunmaktadir.

2.2.4.2. Sukuk Varhklarmin Gelisimi

Kiiresel sukuk varliklarinin 2013 ile 2021 yillar1 arasindaki gelisimi Sekil 2.2°de
gosterilmistir. Toplam sukuk varliklari ve toplam sukuk ihrag sayilari incelenen yillarin

tamaminda artig gostermistir.

Sekil 2.2. Kiiresel Sukuk Varhiklarimn ve Sukuk Ihraglarimn Yillar Itibariyle Gelisimi
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Kaynak: IFDI raporlarindan elde edilen verilerle yazar tarafindan hazirlanmistir.

2016 yilinda Kérfez Isbirligi Konseyi (GCC) iilkelerinin petrol gelirlerindeki
diisiisle miicadele etmeleri, sukuk ihra¢ rakamlarina olumsuz etki etmis ve bolgede 2015
yilina gore sukuk ihracinda diislis yasanmistir. Bunun sonucu olarak kiiresel sukuk
varliklariin 2016 yilindaki artig orani, izlenen yillardaki en diisiik seviye olan %0,88’de
kalmistir. Buna karsilik Suudi Arabistan’in 2016 yilinda agikladigr “Suudi Vizyonu-
2030 dogrultusunda petrole olan bagimliligin azaltilmas1 ve daha fazla yabanci sermaye
cekebilmek icin sukuk ihracina agirlik verilmesi ve Malezya ile Endonezya’da yeni bir
sukuk tiiri olan yesil sukuk ihracina yonelik ¢alismalarin baslamasi, 2017 yilindaki

%23,48’lik artista pay sahibi olmustur (IFDI, 2017: 56; IFDI, 2018: 20). Sukuk varliklari,
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2013 yilinda 1.812 adet ihra¢ islemi neticesinde 284 milyar $ seviyesinde iken; 2021
yilinda ise sukuk varliklar1 4.426 adet sukuk ihraci sonucunda 713 milyar $ seviyesine
yiikselmistir. 2021 yilinda sukuk varliklarinda bir 6nceki yila gore %13,9 oraninda artig

yasanirken; 2013 yilina gore ise %151,1°lik bir artig s6z konusudur.

2021 yil sonu itibariyle Malezya, 279 milyar $§ sukuk varligi ile kiiresel sukuk
sektoriinde ilk sirada yer almaktadir. Malezya’y1 194 milyar $’lik sukuk varlig ile Suudi
Arabistan ve 84 milyar $’lik sukuk varlig1 ile Endonezya takip etmektedir. Kiiresel sukuk
sektorlinde ilk tligte yer alan bu {ilkelerin toplamdan aldiklar1 pay yaklasik %78
seviyesindedir. Tirkiye ise 2021 yilinda, 14 milyar § sukuk varligi ile en yiiksek sukuk
varligina sahip yedinci iilke konumunda bulunmaktadir (IFDI, 2022: 44-47).

2013 ile 2021 yillar1 arasinda gergeklestirilen yillik sukuk ihrag tutarlari ise Sekil
2.3’te yer almaktadir. 2021 yilinda 139 milyar $ ulusal, 49 milyar $ uluslararasi olmak
tizere yaklasik 188 milyar $’lik sukuk ihraci gergeklesmistir.

Sekil 2.3. Yillik Sukuk Ihra¢ Tutarlarinin Gelisimi

200.000 188.120
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Kaynak: IIFM raporundan elde edilen verilerle yazar tarafindan hazirlannustir (IIFM, 2022: 34-36).

Covid-19 pandemisinin ve petrol fiyatlarindaki diisiisiin etkisiyle birlikte 2020
yilinin ilk ¢eyreginde kiiresel piyasalarda yasanan oynaklik, petrol ihra¢ eden iilkelerin
icinde bulundugu en biiylik sukuk ihrag¢ilarinin yilin ilk ¢eyreginde sukuk ihraglarini

durdurmasina neden olmustur. Yilin ikinci ¢eyregi ile hiikiimetler tarafindan
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gerceklestirilen tesvikler neticesinde biit¢e agiklarinda artiglar yasanmis; bazi iilkeler bu
aciklart gidermek igin sukuk yerine klasik tahvil ihracina yonelirken, Suudi Arabistan ve
Malezya basta olmak tlizere baz1 iilkelerde ise sukuk ihraci hiz kazanmistir. Misir’in sukuk
piyasasina ilk kez giris yaptig1 2020 yilinda toplam kiiresel sukuk ihrag tutari yaklasik
140 milyar $ seviyesinde ger¢eklesmistir (TKBB, 2020: 76-77).

2.2.5. Tekafil Sistemi

Tekafiil, kafala kokiinden tiiretilen Arapga bir terimdir ve ortak garanti anlamina
gelmektedir. Sigortacilik alaninda kullaniminda ise tekafiil, seriata uygun sigorta
anlamini tagimaktadir. Tekafil, bir grubun {iyeleri arasinda, tiyelerin 6ncelikle bir yatirim
fonu kurmay1 ve fona bagis yapmayi kabul ettikleri ve ikinci olarak kendi aralarinda ortak
bir garanti veya koruma saglamay1 kabul ettikleri bir sézdiir. Uyelerden toplanan fonlar
yatirim fonlar1 gibi faizsiz enstriimanlarda degerlendirilmektedir. Grup iiyelerinin
sozlesme kapsaminda belirlenen kayip veya zarardan herhangi birine maruz kalmasi
durumunda zarar, yatirrm fonundan elde edilen getirilerden karsilanmaktadir (Fauzi etall,

2016: 71).

Sigorta sozlesmelerinde sigortalilar, sigortact kurumlar tarafindan gelecekte
meydana gelme olasiligi olan bir tehlikenden (riziko) dogacak zararin giderilmesi
amaciyla prim dderler. Sigortanin var olabilmesi igin rizikonun gergeklesmesinin kesin
olmamas1 gerekmektedir. Yani belirsizlik s6z konusudur. Ayrica sigorta kapsaminda
police sahibi (sigortali), ddedigi az miktardaki prim karsilifinda biiyiik bir bedel
kazanmay1 beklemektedir. Bu durumda sigorta sirketi agik vermektedir. Ancak sigortali,
sigorta konusu riziko gerceklesmezse ddedigi primi de kaybedecektir. Bu durum kumar
olaymi gilindeme getirmektedir. Bunlarin yaninda sigortacilar tarafindan toplanan
primler, genellikle faiz getiren yatirimlarda degerlendirilmektedir. Bu islemlerin hepsi
Islam hukukuna ters diismektedir. Islami finans sisteminde sigortacilik alanindaki bu
boslugu doldurmak amaciyla ortaya ¢ikan tekafiil veya Islami sigorta, kisinin belirli risk
tiirlerine maruz kalmasini azaltabilecek bir araca olan talebi ele almak i¢in yenilik¢i ve

modern bir yaklasimdir (Masud, 2011: 1141; Lim, Idris and Carissa, 2010: 6-7).

Konvansiyonel sigortaya bir alternatif olarak gosterilen tekafiil uygulamalari,
Miisliiman tlkeler disindaki diger iilkelerde de uygulanmaktadir. Giderek yayginlasan ve

kiiresel sigorta endiistrisinde taninirlig1 artan tekafiil islemleri, farkli iilkelerde Islami
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sigorta, Islami karsilikli sigorta, helal sigorta, kooperatif sigorta, etik sigorta ve toplum
sigortasi gibi degisik isimlerle de sunulabilmektedir (Sharifuddin etall, 2016: 44).

2.2.5.1. Tekafiil Modelleri

Tekafiil sisteminde farkli tilkelerde farkli modeller uygulanabilmektedir. Sistemin
temelinde yer alan modeller ise Mudarebe, Vekalet ve Hibrit olarak {i¢ baslikta ecle

alinabilir.

2.2.5.1.1. Mudarebe Modeli

Genellikle Malezya ve Endonezya gibi uzak dogu iilkelerinde kullanilan bu
modelde; kendi sermayesi ile kurulan tekafiil sirketleri, diizenledikleri sigorta poligeleri
ile katilimcilardan elde ettikleri primleri (teberrulari) havuzda biriktirmeye baslarlar.
Sigorta doneminde gergeklesen hasarlar sonucu katlanilan giderler ile retekafiil giderleri
bu havuzdan karsilanirken diger giderler ise tekafiil sirketleri tarafindan karsilanmaktadir.
Doénem sonunda havuzda art1 bakiye kalmasi durumunda bu bakiyenin katilimcilar ve
sirket arasinda nasil paylasilacagi hususunun poli¢e diizenlenme asamasinda belirlenmis
olmasi1 gerekmektedir. Bu modelde tekafiil sirketi, toplanan primlerin isletilmesinden ve

idaresinden sorumlu bir girisimci gibi hareket etmektedir (Katilim Sigortaciligy,

13.08.2022).

2.25.1.2. Vekalet Modeli

Tekafil sirketinin, katilimcilarin birer vekili gibi hareket etmesi gerektigi ilkesini
benimseyen vekalet modelinde sirket, sézlesmeden 6nceki bir donemde tespit edilmis bir
ticret karsiliginda havuza iligkin tiim faaliyetleri yerine getirmektedir. Tekafiil sirketleri
tarafindan yaygin olarak kullanilan bu modelde sirket, yatirima yonlendirilen fonlardan
elde edilen kar veya zarara katilmamakta; iicretini dnceden belirlenen vekalet {licreti

kapsaminda elde etmektedir (Aslan, 2015: 103-104).

Daha ¢ok Ortadogu ve Korfez Bolgesindeki iilkelerde uygulanan vekalet modelinde
sozlesme Oncesinde belirlenen vekalet iicretine, ddenen komisyon ficretleri de dahil
edilmekte ve bu tutarlar sigorta sirketinin geliri olarak muhasebelestirilmektedir. Bu
tutarlar disinda kalan katki pay: tutar1 ise tekafiil fonuna aktarilmaktadir. Odenecek

tazminatlar, retekafiil ve teknik karsiliklar gibi giderler bu fondan karsilanir. Dénem
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sonunda fonda bakiye kalmasi durumunda kalan tutarin tamami police sahiplerine
dagitilmaktadir (Katilim Sigortaciligi, 13.08.2022).

2.2.5.1.3. Hibrit Modeli (Karma Tekéfiil)

Hibrit model, mudarebe ile vekalet modellerinin birlesiminden olusan bir modeldir.
Bu modelde tekafiil sirketi hem girisimci hem de sigortalilarin vekili durumunda iken;
sigortalilar ise hem sermaye sahibi hem de temsil edilen kisiler (miivekkil) durumundadir.
Tekafiil sirketinin bu modelde; s6zlesmeden Once belirlenen vekalet ticreti, tekafiil
fonunun yatirim getirilerinden hak kazandig1 kar pay1 ve hissedarlarin yatirim fonundan
elde edilen yatirim gelirleri olmak {izere ii¢ gelir kaynagi bulunmaktadir. Sigortalilarin
ise tekafiil fonunun bakiyesinden arta kalan miktardan aldiklar1 pay ve fonun yatirim

gelirlerinden aldiklari pay olmak iizere iki gelir kaynagi vardir (Sahin, 2019: 30).

2.2.5.2. Tekafiil Varhklarimin Gelisimi

Kiiresel tekafiil varliklar ile tekafil sirketlerinin 2013 ile 2021 yillar1 arasindaki
gelisimi Sekil 2.4’te yer almaktadir.

Sekil 2.4. Kiiresel Tekdfiil Varliklarimn Yillar Itibariyle Geligimi
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Kaynak: IFDI raporlarindan elde edilen verilerle yazar tarafindan hazirlanmigtur.

Tekafiil sektorii toplam faizsiz finansal varliklar i¢erisindeki en diisiik paya sahip

olan sektordiir ve gelisime agiktir. Tekafiil varliklar1 2013 yilinda 36 milyar $ seviyesinde
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gerceklesirken, 2021 yilinda bu tutar 73 milyar $’a yiikselmistir. 2013 yilinda diinyada
281 tekafiil sirketi faaliyet gosterirken, 2021 yilinda sirket sayis1 335’e ¢ikmugtir. Tekafiil
varliklar1 ve sirket sayisi incelenen donemde 2017 yili haricindeki diger yillarda artis
gostermistir. Sektoriin durgunlastigi ve konsolidasyon faaliyetlerinin devam ettigi 2017
yilinda ise bir dnceki yila gore tekafiil varliklari yaklasik 2 milyar § azalirken, faaliyet
gosteren sirket sayisi da 15 adet azalmistir (IFDI, 2018: 18).

Bunun yani sira pandeminin etkisini hissettirmeye basladigi 2020 yilinin mart
ayindan itibaren teknik problemler, siber gilivenlige yonelik tehditler ve varlik
fiyatlarindaki diistisler gibi risklerle karsilasan tekafiil sektoriinde faaliyet gosteren sirket
sayisinda bir onceki yila gore 13 adet azalma olmasina ragmen sektor %16 oraninda

biiyliyerek 62 milyar $ varlik toplamina ulagsmistir (IFDI, 2021: 35-36).

2021 yilinda kiiresel tekafiil varliklarindan en yliksek pay1 alan iilke konumunda
fran bulunmaktadir. Iran 30 milyar $’lik tekafiil varlig: ile kiiresel tekafiil varliklarinin
%41’ine tek basina sahiptir. iran’1 18 milyar $ tekafiil varlig1 ile Suudi Arabistan ve 12
milyar $ tekafiil varlig1 ile Malezya takip etmektedir. Tiirkiye ise 2021 yilinda kiiresel
tekafiil varliklarinda 2 milyar $’lik pay ile altinci sirada yer almaktadir (IFDI, 2022: 36).

2.3. Uluslararasi Faizsiz Finans Kuruluslar

Diinya genelinde Islami finans sisteminin diizenlenmesi ve iiriinler ile islemlerin
standardize edilmesi i¢in faaliyet gosteren bir takim kurum ve kuruluglar bulunmaktadir.
Bu kuruluslardan bazilarinin aldiklar1 kararlar tavsiye niteliginde iken, bazi kuruluslarin
aldiklar1 kararlar ise baglayicilik ifade edebilmektedir. Islami finansin gelisimi igin caba

gosteren bu kuruluslardan bir kismina asagida yer verilmistir.

2.3.1. Tslam Isbirligi Teskilat1 (Organisation of Islamic Cooperation-OIC)

Islam Konferansi Orgiitii ismiyle Fas’m bagkenti Rabat’ta 1969 yilinda kurulan
OIC, 2011 yilinda alinan bir karar ile Islam Isbirligi Teskilat: adin1 almistir. Uye devletler
arasindaki is birligini ve dayanismayi artirmak ve Islam diinyasinin hak ve cikarlarini
korumak amaci ile faaliyet gosteren OIC, 57 {ilkenin iiyeligi ile Birlesmis Milletler’den
(BM) sonra diinyadaki en biiyiik ikinci devletler arasi organizasyon olarak dikkat
cekmektedir. OIC biinyesinde yer alan Uluslararas1 Islami Fikth Akademisi, Islam

hukuku alaninda yaptig1 ¢alismalar ile faizsiz finans sektoriiniin gelisimi agisindan 6nemli
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belirleyici kararlara imza atmaktadir (Giiglii ve Kilig, 2020: 80-81; Disisleri Bakanligi,
10.09.2022).

2.3.2. Islam Kalkinma Bankas: (Islamic Development Bank-IsDB)

1970 yilinda Islam iilkeleri disisleri bakanlari tarafindan gergeklestirilen toplanti
neticesinde alman kararlar ile temeli atilan ve 1973 yili sonlarinda katilimer Islam
tilkelerinin maliye bakanlari tarafindan Cidde’de yayimlanan beyannameye dayanilarak
kurulan 1sDB, resmi olarak 20 Ekim 1975 tarihinde faaliyete baglamistir. OIC tiyesi olan
tilkeler ile diger tilkelerdeki Miisliiman niifusun iktisadi agidan kalkinmasi ve sosyal refah
artislarmin Islami prensipler cergevesinde desteklenmesi amaciyla faaliyet gosteren
uluslararas1 bir finans kurumu olan Islam Kalkinma Bankasi’nin halihazirda 57 iiyesi
bulunmaktadir. Uye iilkelerin sosyal ve ekonomik igerikli alt yapi projelerinin
finansmanina yardimda bulunan kurum; benzer amaglar dogrultusunda faaliyet gosteren
farkl1 kurum ve kuruluslar ile de is birligi yapmaktadir (ISDB, 10.09.2022; TDV islam
Ansiklopedisi, 10.09.2022).

2.3.3. Islami Kalkinma Bankasi Enstitiisii (Islamic Development Bank Institute
IsDBI)

1981 yilinda islami Arastirma ve Egitim Enstitiisii (IRTI) olarak kurulan Enstitii,
2021 yilinin Nisan ayindan itibaren faaliyetlerine Islami Kalkinma Bankasi Enstitiisii
olarak devam etmektedir. Islam Kalkinma Bankasi’nin bir istiraki olarak gdrev yapan
Enstitii, 57 tiye iilke ile diger tilkelerdeki Miisliiman topluluklarin ekonomik kalkinmasini
desteklemek misyonuyla faizsiz finans sisteminin gelistirilmesine onciiliik etmektedir.
IsDBI tarafindan gergeklestirilen faaliyetler neticesinde faizsiz finans alaninda nitelikli
isgiicline sahip olunmasi amaglanmakta ve bu sayede yenilik¢i faizsiz finansal
yontemlerin gelistirilmesi ve halihazirda kullanilan yontemlerin uygulanmasi agamasinda
ortaya ¢ikan sorunlarin giderilmesi hedeflenmektedir (Akten Ciiriik, 2013: 120; IsDBI,
10.09.2022).
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2.3.4. Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu
(Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions —
AAOQIFI)

1991 yilinda kurulan ve merkezi Bahreyn’de bulunan AAOIFI, kiiresel faizsiz
finans sektorii standartlariin gelistirilmesinden ve sunulmasindan sorumlu olan ve kar
amaci bulunmayan uluslararasi bir kurulustur. Organizasyon tarafindan uluslararasi
faizsiz finansmanin gelisimi amaciyla muhasebe, Islam hukuku, denetleme, etik ve
yonetim alanlarinda toplam 100 standart ¢ikarilmistir. Bu standartlar diinyanin 6nde gelen
faizsiz finans kuruluglarinin tamami tarafindan takip edilmektedir. Bu durum kiiresel
faizsiz finans uygulamalarinin biiyiik 6l¢iide standartlasmasini saglamistir (AAOIFI,
10.09.2022).

2.3.5. Uluslararas: islami Finans Piyasasi (International Islamic Financial Market-
[IFM)

Bahreyn, Endonezya, Malezya, Sudan ve Brunei Merkez Bankalari ile Islam
Kalkinma Bankasi’nin toplu is birligi ve ¢abalari neticesinde 2002 yilinda tarafsiz ve kar
amaci giitmeyen uluslararas1 bir kurum olarak Bahreyn’de kurulan IIFM, Islam hukuku
ile uyumlu finansal s6zlesmelerin ve iriinlerin standardizasyonunda pay sahibi olan
standart belirleme organlarindan birisidir. 55 {iyesi bulunan IIFM; Islami bankalari
diizenleyen otoriteler arasinda is birliginin saglanmasi, islami finansal iiriinlerin vade
yapismin genisletilerek likidite probleminin giderilmesi ve Islami para ve sermaye
piyasalarinin kurulmasi ve gelistirilmesi amaglar1 kapsaminda faaliyet gosteren bir

kurumdur (Tirker, 2010: 24; 11IFM, 10.09.2022).

2.3.6. Tslami Finansal Hizmetler Kurulu (Islamic Financial Services Board-IFSB)

2002 yilinin Kasim ayinda agilig1 yapilan ve merkezi Kuala Lumpur'da yer alan
IFSB, 10 Mart 2003 tarihinde faaliyete baslamistir. Faizsiz finans sektoriinde bulunan
diizenleyici ve denetleyici kurumlarin uluslararas: standart belirleyen bir organi olarak
faaliyet gdsteren Kurul, mevcut veya yeni standartlari Islam hukukuna uyumlu hale
getirerek faizsiz finans endiistrisinin ihtiyathh ve seffaf bir yapida olugsmasini tesvik
etmektedir. 2022 yil1 haziran ay itibariyle IFSB’nin; 81 tanesi diizenleyici ve denetleyici

otorite, 10 tanesi uluslararasi sivil toplum kurulusu ve 97 tanesi piyasa oyuncusu
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(profesyonel firmalar, finansal kurumlar, borsalar ve endiistri birlikleri) olmak iizere
toplam 188 iiyesi bulunmaktadir (IFSB, 10.09.2022).

2.4. Faizsiz Finans Varhklarimin Diinyadaki Dagilimi

Islam Kalkinma Bankasi’nin 6zel sektdr gelistirme birimi olarak faaliyet gosteren

Ozel Sektoriin Kalkinmasi igin Islam Kurumu (ICD-Islamic Corporation for the

Development of the Private Sector) tarafindan yillik olarak yayinlanan Islami Finans

Kalkinma Gostergesi (IFDI-Islamic Finance Development Indicator) raporlari, 135

iilkede faizsiz finans alaninda yapilan faaliyetleri ve gelismeleri sunmaktadir. IFDI, bu

tilkeleri sekiz bolgede ele almaktadir. Bu bolgelerde yer alan iilkeler asagidaki gibidir
(IFDI, 2022: 78):

1.

Korfez Isbirligi Konseyi (Gulf Cooperation Council — GCC): Bahreyn,
Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), Katar, Kuveyt, Suudi Arabistan, Umman.

Orta Dogu ve Kuzey Afrika (Middle East and North Africa — Other MENA):
Cezayir, Fas, Filistin, Irak, fran, Libya, Liibnan, Misir, Moritanya, Sudan, Suriye,
Tunus, Urdiin, Yemen.

Giineydogu Asya: Brunei Sultanligi, Endonezya, Filipinler, Kambogya, Malezya,
Myanmar, Singapur, Tayland.

Giiney Asya: Afganistan, Banglades, Hindistan, Maldivler, Nepal, Pakistan, Sri
Lanka.

Avrupa: Almanya, Arnavutiuk, Avusturya, Belgika, Birlesik Krallik, Bosha
Hersek, Bulgaristan, Hirvatistan, Cekya, Danimarka, Finlandiya, Fransa,
Giircistan, Hollanda, Irlanda, Ispanya, Isvec, Isvicre, Italya, Jersey, Kibris,
Letonya, Liberya, Lihtenstayn, Liiksemburg, Macaristan, Makedonya, Malta,
Norveg, Polonya, Portekiz, Romanya, Swbistan, Slovakya, Slovenya, Tiirkiye,
Ukrayna, Yunanistan,

Sahra Alti Afrika: Angola, Benin, Botsvana, Burkina Faso, Burundi, Cibuti,
Cad, Etiyopya, Gabon, Gambiya, Gana, Gine, Gine-Bissau, Giiney Afrika, Fildisi
Sahili, Kenya, Liberya, Malavi, Mali, Morityus, Mozambik, Kamerun, Komorlar,
Nijer, Nijerya, Ruanda, Senegal, Seyseller, Sierra Leone, Somali, Somaliland,
Tanzanya, Togo, Uganda, Zambiya, Zimbabve.

Amerika: Amerika Birlesik Devletleri, Bahamalar, Bolivya, Brezilya, Cayman

Adalari, Guyana, Kanada, Meksika, Surinam, Sili, Trinidad ve Tobago.
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8. Diger Asya: Avustralya, Azerbaycan, Cin, Hong Kong, Japonya, Kazakistan,
Kirgizistan, Giiney Kore, Ozbekistan, Rusya, Tayvan, Tacikistan, Tiirkmenistan,

Vietnam, Yeni Zelanda.

Yukarida belirtilen sekiz bolgenin, kiiresel faizsiz finansal varliklardan 2021

yilinda aldiklar paylar Sekil 2.5’te gosterilmistir.

Sekil 2.5. Bolgelere Gore Faizsiz Finansal Varliklarin Dagilimi-2021 (Milyar $)

1.617
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uGCC = MENA = Giineydogu Asya Avrupa
u Giiney Asya u Sahra Alt1 Africa ® Amerika H Diger Asya

Kaynak: IFDI-2022 raporundan elde edilen verilerle yazar tarafindan hazirlanmigtir (IFDI, 2022: 25).

IFDI tarafindan 2022 yilinda yaymlanan Islami Finans Gelisim Raporu’na (IFDR-
Islamic Finance Development Report) gore, 2021 yilinda diinyadaki faizsiz finansal
varliklarin toplam tutar1 yaklasik 4 trilyon $ seviyesindedir. Bu varliklarin, 1,6 trilyon $
ile yaklasik %40,9’una GCC bdlgesinde yer alan iilkeler sahiptir. Ayrica MENA bolgesi
%32,8; Giineydogu Asya bolgesi %20,3; Avrupa bolgesi %2,9; Giiney Asya bolgesi
%?2,7; Sahra Alt1 Afrika bolgesi %0,3; Amerika bolgesi %0,2 ve Diger Asya bolgesi ise
%0,03 pay almaktadirlar (Sekil 2.5). Faizsiz finansal varliklarin 2013 ile 2021 yillari

arasindaki dagilimi ise Sekil 2.6°da gosterilmistir.
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Sekil 2.6. Kiiresel Faizsiz Finansal Varliklarin Dagilumi
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Kaynak: IFDI raporlarindan elde edilen verilerle yazar tarafindan hazirlanmgtir.

Incelenen biitiin yillarda faizsiz finansal varliklar igerisinde en yiiksek paya banka
varliklart sahip olmustur. Banka varliklarmin payr 2021 yilinda %69,9 olarak
gerceklesmistir. 2021 yilinda toplam faizsiz finansal varliklarin %18’ini sukuk varliklari,
%6’s1n1 faizsiz fonlar, %4,3’linli diger faizsiz finansal kurumlar ve %1,8’ini ise tekafiil
varliklart olusturmaktadir. Toplam faizsiz bankacilik varliklarinda ilk on sirada yer alan

tilkelerin 2013 ve 2021 yillarindaki verileri Sekil 2.7 de yer almaktadir.

Sekil 2.7. Faizsiz Bankacilik Varliklarinda Baslica Ulkeler
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Kaynak: IFDI raporlarindan elde edilen verilerle yazar tarafindan hazirlanmistir (IFDI, 2022: 30;
IFDI, 2014: 46).
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fran, 1.039 milyar § ile 2021 yilinda en yiiksek faizsiz bankacilik varligina sahip
iilkedir. Iran’daki faizsiz bankacilik varliklar1 2013 yilma gore yaklasik %226 oraninda
artis gostermistir. Ikinci sirada yer alan Suudi Arabistan’da, faizsiz bankacilik varliklart
2013 yilindan 2021 yilina %130 artarak, 264 milyar $’dan 606 milyar $’a yiikselmistir.
Malezya ise 2021 yilinda, 262 milyar § faizsiz bankacilik varligi ile en yiiksek banka
varligina sahip {igiincii iilke olmustur. ilk {igte yer alan bu iilkeler, toplam faizsiz
bankacilik varliklarinin %69’una sahiptir. Bu iilkeler haricindeki tilkelerde incelenen
donemde faizsiz bankacilik varliklari; Birlesik Arap Emirlikleri’nde %70; Kuveyt’te
%61; Bahreyn’de %53; Banglades’te %195; Tiirkiye’de %22 ve Endonezya’da %153

artmigtir.

Iran kiiresel faizsiz bankacilik varliklarindan %37,6 ile en yiiksek paya sahiptir.
Iran’1 %21,9’1uk pay ile Suudi Arabistan, %9,5°lik pay ile Malezya, %6,9’1uk pay ile
Birlesik Arap Emirlikleri ve %4,8’lik pay ile Kuveyt izlemektedir. Tiirkiye’nin ise
kiiresel faizsiz bankaciliktaki payr %2 seviyesindedir. Bu iilkelerden Iran’da, diger
tilkelerden farkli olarak iilke genelindeki bankacilik faaliyetlerinin tamami faizsiz
bankacilik prensiplerine gére gerceklestirilmektedirler. iran’da, 1979 yilmin temmuz
ayinda tiim bankalarin millilestirilmesi saglanmis ve bankalarin Islami esaslar

dogrultusunda faaliyet gostermesine karar verilmistir (Atar, 2017: 1041).
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UCUNCU BOLUM

MALEZYA’DA FAiZSiZ BANKACILIK SEKTORU

Faizsiz bankacilik denilince akla gelen ilk iilkelerden birisi olmasi ve faizsiz
bankacilik faaliyetlerinin Tiirkiye ile paralel olarak 1983 yilindan itibaren gelisim
gostermesi, Malezya’nin karsilastirma yapilacak iilke olarak se¢ilmesinde etkili olmustur.
Calismanin bu boliimiinde Malezya’da faizsiz bankacilik sektoriiniin gelisim siireci ele
alindiktan sonra faizsiz bankacilik sektoriinde kullanilan fon toplama ve fon kullandirma
yontemleri agiklanmistir. Daha sonra sukuk islemlerinin ve tekafiil sisteminin
Malezya’daki gelisimi ve giincel durumu kisaca ele alinmistir. Son olarak Malezya faizsiz
bankacilik sektoriiniin 2013 ile 2021 yillar1 arasindaki gelisimi ¢esitli verilerin yardimiyla
degerlendirilmistir. Malezya’da faizsiz bankacilik islemleri “Islami bankacilik” adiyla
gerceklestiginden dolayr bu béliimde “faizsiz” kelimesi yerine “Islami” ifadesi

kullanilmustir.

3.1. Malezya’da islami Bankacilik Sektoriiniin Gelisim Siireci

1957 yilinda bagimsizligini ilan eden Malezya, yillar igerisinde ¢esitli ekonomik ve
dontigiimsel planlar uygulayarak sinirli tiriinlere olan bagimli yapisindan uzaklagmay1
basarmistir. Giiniimiizde Hintli, Cinli ve Malay gibi farkli etnik gruplara ev sahipligi
yapan Malezya, {ist orta sinif milletler arasinda yer alan demokratik bir iilke
konumundadir. Malezya’nin bu konuma gelmesinde, yerli finans sistemi icerisinde yer
alan bankacilik, sigortacilik, sermaye piyasalart ve diger finansal kurumlarda

gergeklestirilen reformlarin ve gelisimlerin payi bityiiktiir (Shah, 2019: 3).

Diinyadaki faizsiz bankaciligin gelisimi incelendiginde {i¢ farkl faizsiz bankacilik
sistemi ile karsilasilmaktadir. Bunlar, “Makro Model”, “Ikili Bankacilik Sistem Modeli”
ve “Bireysel Banka Modeli” olarak siniflandirmaya tabi tutulabilir. Detayli ¢alismalarin
ve arastirmalarin ardindan Malezya Merkez Bankasi (Bank Negara Malaysia-BNM),
Islami bankaciligi iilke geneline kisa siirede, minimum maliyetle ve mevcut
konvansiyonel finansal sistemini bozmadan yaymak amaciyla mevcut finansal
kurumlarin ikili bankacilik sistemini ge¢cmeleri i¢in mevcut altyapilarini ve subelerini

kullanarak Islami bankacilik hizmetleri sunmalarina izin vermistir (Khiyar, 2012: 1135).
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Bu karar, Malezya’nin Islami finans sektoriinde gelisimini hizlandirmis ve diger iilkeler

tarafindan takip edilmesini ve 6rnek alinmasini saglamistir.

Malezya’nin su anda sahip oldugu Islami bankacilik ve finans sistemini bu seviyeye
getirmesi i¢in ¢esitli donemlerde aldig1 ve uyguladigir kararlar 6nem kazanmaktadir.
Farkli ¢alismalarda, Islami finansal sistemin Malezya’daki gelisimi farkli periyodlarda
ele alinmigtir. Rahman (2012: 10) ¢aligmasinda gelisim asamalarini 1969-1992 arasi
kesfetme donemi, 1993-2000 aras1 kabullenme dénemi ve 2001 sonras1 gelisme donemi
olarak ii¢ farkli periyotta ele almistir. Khiyar (2012: 1135) ise ¢alismasinda Islami
bankaciligin gelisimini 1963-1982, 1983-1993 ve 1994-2001 yillarini igerecek sekilde ii¢
farkli donemde degerlendirmistir. Bu c¢alismada, Khiyar (2012) tarafindan yapilan
gelisim agamalar1 kullanilmistir. Bu asamalara ek olarak 2002 yilindan sonraki donemde
meydana gelen gelismeleri gdstermek amaciyla ayr1 bir boliim eklenmistir. Tlgili asamalar

asagidaki gibi ele alinacaktir:

e Birinci Asama: Kurulus Donemi (1963-1982 yillari arast)
e Jkinci Asama: Gelisme Dénemi (1983-1993 yillar: arast)

e Uciincii Asama: Sicrama Donemi (1994-2001 yillar: arast)
o 2002 Yilindan Sonraki Gelismeler

3.1.1. Birinci Asama: Kurulus Donemi (1963-1982 Yillar1 Arasi)

Malezya’da Islami finans kurumlarinin temelini, hac gérevini yerine getirmek
isteyen kisilere yardimci olmak amaciyla 30 Eyliil 1963’te kurulan Hacilar Yonetimi ve
Fon Kurulu (Tabung Haji) olusturmaktadir. Bu kurum, hacca gitmek isteyen ve bunun
i¢in uzun yillar beklemek zorunda kalan Miisliiman halkin tasarruflarini toplayip yatirima
yonlendirmek ve elde edilen kazanclar ile hacca gidisleri kolaylagtirmak amaciyla
kurulmus ve giinlimiizde de ayni amagla faaliyetlerini siirdiirmektedir (Shah, 2019: 4).
2018 yil1 itibariyle 9 milyondan fazla mevduat sahibi ve 10.000 temas noktast olan 125
subesi bulunan Tabung Haji’de mevduat sahiplerinden toplanan tasarruflar ise 75,41
milyar MYR (Malezya Ringiti) tutarindadir. Ayrica, 2018 yilindaki faaliyetleri
kapsaminda elde ettigi 1,6 milyar MYR kar neticesinde 86 Milyon MYR tutarinda zekat
6demesinde bulunan Tabung Haji, zekat 6denmesi alaninda tilkede 6nde gelen kuruluslar
arasinda yer almaktadir (Tabung Haji, 24.11.2020).
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Tabung Haji’nin kurulusundan itibaren yakaladig1 basar1 ve Islami bankacilik
faaliyetlerine olan talebin artmasi sonucu Malezya hiikiimeti 30 Temmuz 1981 tarihinde
Islami bankacilik alaninda calismalar yapmak iizere “Islam Bankas1 Milli Komisyonu”
olusturmustur. Bu komite hem Misir hem de Sudan’da faaliyet gdsteren Faisal islami
Bankasi’nin faaliyetlerini incelemistir. Yapilan incelemeler ve arastirmalar neticesinde
komisyon tarafindan hazirlanan rapor 1 Temmuz 1982’de sunulmustur (Duramaz, 2016:

25). Sunulan raporda asagidaki 6neriler yer almaktadir (Siiriicii, 2018: 85):

e islam hukukuna uygun faaliyetlerde bulunacak Islami bir banka kurulmalidir.

e Kurulacak bankanim, bir sirket olarak 1965 Sirketler kanunu kapsaminda
degerlendirilmesi gereklidir.

e 1973 Bankacilik Kanunu, islami bankacilik faaliyetlerini kapsayan hiikiimler
icermedigi icin Islami bankacilik sistemini kapsayacak sekilde yeni bir kanun
olusturulmalidur. Tlgili kanun Malezya Merkez Bankas: tarafindan gozetilmeli ve
denetlenmelidir.

e Kurulacak Islami bankalarin faaliyetlerinin Islam hukukuna uygunlugunun
denetlenmesi amaciyla her banka biinyesinde Islami damsma kurulu yer

almalidir.

3.1.2. lkinci Asama: Gelisme Dénemi (1983-1993 Yillar1 Arasi)

Komisyonun sunmus oldugu oneriler, Malezya hiikiimeti tarafindan kabul edilmis
ve hazirlanan kanun tasaris1 1982 yilinin sonunda Parlamento ve Senato tarafindan kabul
edilmistir. Islami Bankacilik Kanunu, 7 Nisan 1983 tarihinde resmi gazetede
yayinlanarak yiiriirliige girmistir (Shah, 2019: 4-5). Bu kanun ile islami bankalarm
ozellikle faaliyete gegmeleri agisindan 6nemli lisanslama ve denetleme yetkileri Malezya
Merkez Bankasi’na verilmistir (Dogan, 2008: 36). Diger iilkelerde islami bankalar ve
konvansiyonel  bankalar yiiriirliikte olan  bankacilik  kanunu  kapsaminda
degerlendirilirken, Malezya’da Islami bankacilik sistemi i¢in ayr1 bir kanun yayimlanmasi

bu bankalarin gelisimi agisindan 6nemli bir adim olarak goriilmektedir.

Kisa ve diizenleyici bir nitelikte hazirlanan Islami Bankacilik Kanunu, toplam 8
kistm ve 60 boliimden olusmaktadir. Kanunun ikinci boliimiinde “Islami Bankacilik”,
Islamiyet agisindan yasaklanan hicbir unsuru biinyesinde bulundurmayan bankacilik

faaliyeti olarak tanimlanmistir. Bu tanim, kanunun yoruma agik oldugunu ve Islami
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finans kurumlarina esneklik kazandirmay1 amagcladigini gostermektedir. Kanunda, Islami
bankacilik sisteminin uygulanmasi i¢in esnek bir yaklasim olusturmak amaciyla genel

hiikiimlere yer verildigi goriillmektedir (Siirticii, 2018: 86).

Miisliiman niifustaki artis ve Islami degerlerin farkindalign Islami bankacilik
tirlinlerine olan talebin artmasina neden olmustur. Bu talepleri karsilamak amaciyla 1983
yilinda ilk Islami banka, Bank Islam Malaysia Berhad (BIMB) kurulmustur. BIMB, Karz-
1 Hasen, Mudarebe, Miisareke ve bunlar gibi bir takim Islami finansal iiriinlerin
tanitiminda ve pazarlamasinda bulunmustur (Ling etall., 2012: 2). Banka kisa zamanda
Oonemli basarilar elde etmis ve 1992 yilindan itibaren Kuala Lumpur Borsasi’nda islem
gormeye baslamistir (Cobankaya, 2014: 35). Malezya hiikiimeti, Tabung Haji ve cesitli
dini konseyler ve ajanslarin ortak katkilari ile 580 milyon MYR baslangi¢ sermayesi (80
milyon MYR 6denmis sermaye) ile faaliyete baglayan Bank Islam’in toplam sermayesi
2021 yilinda 6,4 milyar MYR seviyesine yiikselmistir (BIMB, 2021: 2).

1983 yilindaki gelismelerden birisi de Devlet Yatirim Kanunu’nun ¢ikarilmasidir.
Bu kanun ile islam hukukuna uygun devlet tahvilleri ve yatirim sertifikalar1 ihrag
edilmeye baslanmistir. Bu sayede Islami bankacilik sektériiniin ihtiya¢ duyacag likidite

yonetimi araglar1 piyasada kullanilmaya baslanmistir (Krasicka and Nowak, 2012: 5).

Malezya Merkez Bankasi uzun vadeli hedefini, konvansiyonel bankacilik
sistemiyle paralel olarak isleyecek bir Islami bankacilik sistemi olusturmak olarak
belirlemistir. Fakat tek bir Islami banka ile sistemin olusmasi miimkiin degildir. Bir
bankacilik sistemini, sistem olarak nitelendirmek i¢in asagidaki bilesenlere ihtiyag
duyulmaktadir (Khiyar, 2012: 1139):

a. Cok Sayida Oyuncu: Sisteme derinlik kazandirmak i¢in yeterli sayida ve farkl
tiirde kurumun sistem iginde yer almasi gerekmektedir.

b. Cok Cesitli Finansal Ara¢lar: Finans kuruluslarinin ve miisterilerin
ithtiyaclarinin karsilanmasi amaciyla farkl tiirde ve ¢ok sayida finansal aracin
sistemde bulunmasi gerekmektedir.

c. Bankalar Aras: Piyasa: Sistemde yer alan finansal kurumlar ve finansal araglar
arasinda baglant1 kuracak verimli ve etkili bir bankalar aras1 para piyasasinin

bulunmasi1 gerekmektedir.

44



Malezya, konvansiyonel bankaciligi tamamlayacak Islami bir bankacilik sistemi
gelistirmek i¢in yukarida sayilan sartlari ulagilmasi gereken hedefler olarak belirleyerek
bir plan hazirlamistir. Bu plan dahilinde ilk 10 yil (1983-1992) icin yalnizca bir Islami
banka olmasi gerektigine karar verilmistir. Ayrica bu siire icerisinde ¢ok sayida Islami
finansal aracin gelistirilmesi de hedeflenmistir. Sistemde tek bir bankanin yer almasinin,
piyasaya siiriilecek finansal araclar1 gelistirme ve test etme asamasinda dikkatli olma ve
ihtiyatl davranma konularinda kolayliklar saglayacagi distiniilmistiir (Khiyar, 2012:
1139).

1993 yilma gelindiginde ¢ok sayida Islami finansal enstriimana (Mudarebe,
Miisareke, Murabaha, Icara, Karz-1 Hasen, Istisna vb.) sahip olan Malezya, yukaridaki
hedeflerden birini yerine getirmis ve diger hedeflere yonelmistir. BNM, Islami bankacilik
hizmeti sunan kurumlarin sayisini artirmak i¢in asagida yer alan ii¢ segenek iizerinde

durmustur. Bunlar:

e Yeni Islami bankalarin kurulmasina izin vermek.

e Mevcut finans kurumlarmin Islami bankacilik hizmetleri sunabilmesi icin yan
kuruluslar kurmasina izin vermek.

e Mevcut finans kurumlarinin, altyapilarini ve subelerini kullanmak suretiyle

Islami bankacilik hizmetleri sunmalarina izin vermek.

Malezya Merkez Bankasi, Islami finansin gelisimini desteklemek ve Islami
bankacilik sektdriiniin etkinligini artirmak amaciyla son segenek iizerinde karar kilmus;
bu kapsamda 4 Mart 1993 tarihinde islami finansal iiriin ve hizmetlerin konvansiyonel
bankalar tarafindan da sunulabilmesi amaciyla “Islami Bankacilik (Pencere) Plani”
baslatilmigtir (Tiirker, 2010: 31). Bu planla birlikte konvansiyonel bankalar tarafindan
faizli ve faizsiz iiriinlerin bir arada sunulabilmesi saglanmis ve BIMB, Islami bankacilik
sektdriinde konvansiyonel bankalar ile rekabete agilmustir. Islami bankacilik sektoriinde
olusan rekabet ortami, sektoriin gelisimine olumlu yonde etki etmistir. Bu gelisme
neticesinde Islami bankacilik sisteminde yer alan finansal kurum sayis1 1992 yilinda 1
iken, 1993 yilinda bu rakam 21’e (1 Islami banka, 11 ticari banka, 7 finans sirketi ve 2
ticaret bankasi) yiikselmistir (Shah, 2019: 5).

1993 yilinda ayrica Menkul Kiymetler Komisyonu Kanunu (Kanun 498) yiiriirliige

girmistir. Yatirimcilarin ¢ikarlarinin korunmasi ve sermaye piyasasinin gelisiminin
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saglanmast amaciyla c¢ikarilan kanun ile Menkul Kiymetler Komisyonunun (SC-
Securities Commission) yasal cergevesi de olusturulmustur. SC, Menkul Kiymetler
Komisyonu Kanunu uyarinca Malezya Maliye Bakani'na rapor veren ve kendi kendini
finanse eden yasal bir organ olarak 1 Mart 1993'te kurulmustur. Menkul kiymetler
endiistrisi i¢in sorumluluk, esas olarak SC'nin yetkisi altindadir (Hassan and Hussain,
2013: 40).

1993 yilindaki bir diger gelisme ise Arap-Malezya Menkul Kiymetler tarafindan ilk
Islami Vakif Fonu olan Tabung Ittikal’in kurulmasidir. Bu fon, Malezya’da Islami yatirim

fonu sektoriiniin gelismesine onciiliik yapmistir (Saad etall., 2010: 27).

3.1.3. Uciincii Asama: Sicrama Dénemi (1994-2001 Yillar1 Arasi)

1994 yilina gelindiginde, Islami finans sisteminin tamamlanmasi amaciyla
belirlenen hedeflerden ikisini yerine getiren Malezya’da, son hedefi ger¢eklestirmek i¢in
calismalar yapilmis ve 1994 yilmin ocak aymnda Islami bankacilik sisteminin tam
tesekkiillii bir bankacilik sistemi olarak isleyebilmesi i¢in finansal kurumlari ve finansal
araglar1 birbirine baglayacak olan Islami Bankalararasi Para Piyasas1 (IIMM-Islamic
Interbank Money Market) faaliyete baslamistir (Kunhibava, 2012: 3).

1994 yilinda ayrica, ilk tam tesekkiillii Islami hisse senedi aracilik hizmetleri BIMB
Securities Sdn Bhd (Bank Islam Malaysia Berhad'm bir yan kurulusu) tarafindan
baslatilmistir. 1995 yilinda, Menkul Kiymetler Komisyonu (SC), Islami iiriin {iretimi ve
Islami Sermaye Piyasalar1 (ICM) operasyonlar iizerine arastirma yapmak i¢in hem Islami
ticaret hukuku hem de ICM uygulamalar1 konusunda egitilmis arastirmacilar: istihdam
eden bir Islami Sermaye Piyasas1 Birimi kurmustur. 1996 yilinin ekim ayinda ise Malezya
Merkez Bankasi (BNM) tarafindan, Islami bankacilik faaliyeti sunmaya baslayan
konvansiyonel bankalarin gerceklestirdikleri Islami bankacilik islemlerinin ilgili finansal
tablolarda (bilango ve gelir tablosu) Hesap Notlar1 adi altinda ek bir kalem olarak
aciklama yapmalarini sart kosan bir finansal tablo modeli yaymlamistir (Rahman, 2012:
15-16). 1996 yilinda ayrica, iilke iginde giiglii bir Islami bankacilik sistemini tesvik etmek
amactyla Malezya Islami Bankacilik Kurumlar1 Dernegi kurulmus ve BIMB genel
miudiiri Dato’Ahmad Tajudin Abdul Rahman baskan olarak gdrevlendirilmistir.

Giiniimiizde Malezya Islami Bankacilik ve Finansal Kurumlar Birligi (AIBIM) olarak
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caligsmalarina devam eden kurum biinyesinde 26 iiye banka yer almaktadir (Siiriicii, 2018:

91-92; AIBIM, 23.12.2020).

1 Mayis 1997 tarihinde BNM, bankalar ve tekafiil sirketleri arasindaki seriat
yorumlarini diizene koyma ve uyumlastirma ¢abasinin bir parcasi olarak Seriat Danigma
Konseyi’ni (SAC- Shariah Advisory Council) kurmustur. SAC, 1981 yilinda faaliyete
baslayan Islami Bankalar Ulusal Gdzetim Komitesi yerine Malezya'daki Islami finans
konusunda en yiiksek fetva otoritesi olarak kurulmustur. Merkezi BNM biinyesinde
bulunan SAC, Islami bankacilik, tekafiil, islami finansal faaliyetler ve benzeri tiim
alanlarda gergeklestirilen islemlerin islami prensiplere uygunlugunu arastirmakla gorevli
bir kurum olarak ¢aligmaya baglamistir ve giiniimiizde de faaliyetlerine devam etmektedir

(Borham, 2013: 42; Gedikli ve Erdogan, 2019: 263).

Malezya’da gerceklestirilen Islami finansal islemlerin, islam hukukuna uygunlugu
ile ilgili diizenleme ve denetim faaliyetleri {i¢ asamada gerceklestirilmektedir. Bunlar

(Tirker, 2010: 32):

a. Islami Finansal Piyasalarin Diizenlenmesi: [slami bankacilik uygulamalarinin ve
finansal islemlerin gerceklestirilmesinde %100 Islam hukukuna uyumlu
olunmas: gereklidir.

b. Finansal Kuruluslardaki Fetva Komitelerinin Gozetimi: Fetva komitelerinin
tamami hem diizenleyici kurumlarin hem de Fetva Danisma Kurulu’'nun (SAC)
yetkisine tabidir.

c. Finansal Kuruluglarin Faaliyetlerinin Gozetimi ve Yonetimi: Islami hizmet
sunan kurumlarin her birinin biinyesinde kurum i¢i bir fetva komisyonu
bulunmalidir. Tamitilan yeni iiriinlerin tamamu, ilgili diizenleyiciler ve SAC

onaywmndan sonra uygulanmalidir.

1999 yilna gelindiginde Malezya’nin tam tesekkiillii ikinci Islami bankasi
kurulmustur. 1 Ekim 1999 tarihinde Bank Bumiputera Malaysia Berhad (BBMB); Bank
of Commerce Malaysia Berhad (BOCB) ve Bank Muamalat Malaysia Berhad (BMMB)
isimli konvansiyonel bankalarin islami bankacilik kollarmin birlesimi sonucunda
faaliyete baslamistir. Birlesme anlagsmasi kapsaminda BBMB ve BOCB biinyesindeki
Islami varlik ve yiikiimliilikler BBMB’ye devredilirken, bankalar biinyesindeki

konvansiyonel varlik ve yiikiimliiliikler ise BOCB’a devredilmistir. Ayrica faaliyete

47



baslayan BBMB’ye diger bankalar nezdinde bulunan kirk sube ile bin personel transferi
de gergeklesmistir (Shah, 2019: 5; Borham, 2013: 42).

2001 yilina gelindiginde; Malezya Merkez Bankasi’nin Onerisi tizerine 1995 yilinda
faaliyete baslayan Arastirma ve Egitim Enstitiisii’niin ismi “Malezya Islami Bankacilik
ve Finans Enstitiisii (IBFIM)” olarak degistirilmistir. Enstitli, anket faaliyetleri disinda
yurtici ve yurtdisinda bulunan sektdr paydaslarma hem islami bankacilik hem de Islami
sigortacilik ile ilgili olmak iizere egitim ve danismanlik hizmetleri vermeye baslamistir

(Borham, 2013: 45).

2001 yilinda SC tarafindan, yeni pazarlar kurarak sermaye piyasasinin temellerinin
gliclendirilmesi, diizenli ve saglikli bir sekilde biiylimesinin saglanmasi amaciyla on
yillik siireyi kapsayan “Sermaye Piyasast Ana Plan1 (CMP)” hazirlanmistir. Ayni yil
icinde Malezya Merkez Bankasi tarafindan da on yillik “Finansal Sektér Ana Plani
(FSMP)” hazirlanmistir. Hazirlanan planda, en yiiksek biiyiime beklentisine sahip
olmasindan dolay1 Islami bankacilik ve tekafiil alanlarina daha ¢ok dnem verilmistir.
FSMP (2001-2010) ti¢ konu tizerine odaklanmistir. Bu konular asagida belirtilmistir
(Stirticti, 2018: 93-94):

a. Rekabet avantajint maksimum kilmak amaciyla kurumsal kapasitenin
yiikseltilmesi,

b. Islami finans sektériinde yer alan kurum ve kuruluslar arasinda saglikli bir
rekabet ortaminin saglanmasi,

¢. Konvansiyonel bankacilik ve sigortacilik sistemi ile Islami finans sisteminin
paralel hareket edebilmesini saglamak amaciyla diizenleyici g¢ergevenin

giiclendirilmesi.

3.1.4. 2002 Yilindan Sonraki Gelismeler

2004 yilinda BNM tarafindan “1983 Islami Bankacilik Kanunu” kapsaminda iig
yabanci bankaya lisans verilmistir. 2005 yilinda SC tarafindan “Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklarina (GYO) Iliskin Yonetmelik” yaymlanmistir. Bu yonetmelige gore, GYO’lar
oncelikli olarak islam hukuku ile uyumlu gayrimenkuller ya da gayrimenkullerle iliskili
varliklara yatirim yapmalidir. Yayinlanan yonetmelik ilkeleri neticesinde 2005 yilinda
kurulan Al’Agar KPJ REIT diinyada halka arz edilen ilk Islami Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 (GYO) olmustur (Teksen Altas, 2019: 24).
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2006 yilinda Malezya hiikiimeti tarafindan “Malezya Uluslararasi islami Finans
Merkezi (MIFC)” projesi faaliyete gecirilmistir. Bankacilik, tekafiill ve sermaye
piyasasini temsil eden kuruluslarin katilimi ile faaliyet gdsteren MIFC, Islami finansin
gelismesi i¢in hazirlanmig birtakim tesvikler yardimiyla Malezya’yr bu alanda merkez
haline getirmeyi amaglamaktadir (Hassan ve Hussain, 2013: 39). Bu gelismenin disinda
Malezya’da, Islami finans alaninda gelismis insan giiciine duyulan ihtiyac1 karsilamak
amaciyla 2006 yilinda “Islami Finans Egitimi i¢in Uluslararas1 Merkez (INCEIF)”, 2008
yilinda ise “Uluslararasi Seriat Aragtirma Akademisi (ISRA)” kurulmustur (Ttrker, 2010:
32).

2011 yilina gelindiginde ise FSMP nin bitimini takiben Malezya nin kiiresel Islami
finans sektorii icerisinde kendisini Oncii piyasa olarak konumlandirmay1 hedefledigi
2011-2020 donemini kapsayan “Finansal Sektor Taslagi” adiyla yeni bir plan
yayinlanmigtir. 2011 yilinda ayrica aymi 10 yillik donemi kapsayan, piyasalardaki
belirsizlikler sonucu ortaya cikan zorluklara karsi giiclii kalabilmek ve teknolojik
gelismelerden faydalanabilmek amaciyla “Sermaye Piyasasi Ana Plan1 2 (CMP2)” de
yayinlanmistir (Siiriict, 2018: 98).

2013 yilinda Malezya’da iki yeni kanun yiiriirlige girmistir. Bu kanunlardan ilki
1989-Bankacilik ve Finansal Kuruluslar Kanunu, 1953-Déviz Kontrol Kanunu, 1996-
Sigorta Kanunu ve 2003-Odeme Sistemleri Kanunu’nun yerini alan ve finansal istikrar
tesvik etmek amaciyla yiiriirlige giren Finansal Hizmetler Kanunu (FSA)’dur. FSA bu
amaca ulasabilmek i¢in, finansal kurumlarin giivenliginin gelistirilmesi; para ve doviz
piyasalarinin biitiinliikk i¢inde calismasinin saglanmasi; 6deme sistemlerinin  ve
araclarinin daha gilivenli hale getirilmesi ve tiiketicilerin hak ve ¢ikarlarinin korunmasi

gibi bazi hedefler belirlemistir (BNM, 2013b: 28-29).

2013 yilinda ¢ikarilan ikinci kanun ise 1983-Islami Bankacilik Kanunu ve 1984-
Tekafiil Kanunu'nun yerine yiiriirlige giren Islami Finansal Hizmetler Kanunu
(IFSA)’dur. IFSA, Islami finansal kurumlarin tamaminin (lisansa sahip olmayanlar haric)
gerceklestirdikleri biitiin faaliyetlerin Islam hukuku ile uyumlu olabilmesi amaciyla
kurum biinyesinde faaliyet gosterecek Seriat ic komitesi olusturulmasi sartini getirmistir.
IFSA ile BNM’nin Islami finans alanindaki diizenleyici rolii daha giiglii hale gelmistir
(Christopher Lee Ong, 2016: 43; Foster ve Neo, 2014: 23).
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2013 yilinda yiriirliige giren yeni kanunlar ve gecgeklestirilen uygulamalar
sonrasinda Malezya’da Islami finans sisteminin gelisimi de hizlanmistir. Bu gelismenin
bir sonucu olarak finansal sistemde yer alan Islami banka sayilarinda da artislar
yasanmistir. Malezya’da 2006 yilinda 2 tane Islami banka sektdrde faaliyet gosterirken
bu say1 2018 yilinda 16’ya ulagsmistir. 2022 yilinda ise Malezya’da faaliyet gdsteren
Islami banka sayis1 17°dir (Shah, 2019: 5; BNM, 12.10.2022).

3.2. Sukuk Piyasasi

Sukuk, ilk ihracindan giinimiize kadar gerek Ozel sektor gerekse de kamu
kuruluslarinca, faize karsi olan duyarlilikla birlikte kaynak temin etmek amaciyla sik¢a
kullanilmaya baslanmigtir (Duramaz, 2016: 25). islami tahvil ihraci diinyada ilk kez
Malezya hiikiimeti tarafindan 1983 yilinda gergeklestirilmistir. Ikincil piyasada islem
gérmesine izin verilmeyen bu tahvillerin ihraci karz-1 hasen wusuliine gore

gerceklestirilmistir (Tok, 2009: 14-15).

1990 yilinda Shell MDS tarafindan 125 milyon MYR (yaklasik 30 milyon $)
tutarinda diinyanin ilk kurumsal sukuk ihraci gergeklestirilmistir (Shah, 2019: 6). Aralik
2001°de ise Kumpulan Guthrie Berhad, Asya ve Orta Dogu’daki yatirimcilara yonelik

olarak 150 milyon $ degerinde ilk uluslararasi sukuk ihracini gergeklestirmistir (Stiriict,
2018: 88-94).

Uluslararasi yatirimcilara yonelik olarak Malezya Hiikiimeti tarafindan yapilan ilk
sukuk ihract ise 2002 yilinda gergeklesmistir. 5 yil vadeli ve 500 milyon $ tutarinda ihraci
gergeklestirilen sukuklarin %51'i Korfez tilkelerinde, %30'u Asya'da, %15'i Avrupa'da ve
%4'{i de Amerika'da satilmistir. Thrac1 gerceklestirilen bu sukuklar, kamu kurumu olarak
faaliyet gosteren Federal Malezya Arsa Ofisi’nin elindeki arsalart bir SPV'ye (Special
Purpose Vehicle/Ozel Amagcli Sirket) satmasi daha sonra ise Malezya Hazinesi tarafindan
kiralanan bu arsalar tizerinden elde edilen kira gelirlerinin sukuklari ellerinde bulunduran

kisilere aktarilmasi tizerine insa edilmistir (Tok, 2009: 15; Stimer, 2020: 102).

2011 yilinda Khazanah Nasional Berhad tarafindan 500 milyon CNY (Yuan
Renminbi) tutarinda 3 yil vadeli sukuk ihract gergeklestirmistir. MIFC girisimleri
sonucunda ihra¢ edilen bu sukuk, diinyadaki CNY cinsinden gergeklestirilen ilk “Emas

Sukuku” olma 6zelligini tasimaktadir. Emas ya da altin sukuk, Malezya menseli yabanci
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para cinsinden ihraci gerceklestirilen sukuklar1 ifade etmektedir (Khazanah Nasional
(2011), 10.07.2022).

Malezya’daki sukuk uygulamalarindaki 6nemli bir gelisme ise; dogal kaynaklar1 ve
cevreyl korumak, sera gazi emisyonunu diisiirmek, yenilenebilir enerji kullanimini
artirmak ve enerji kullanimini azaltmak gibi birtakim amaglarin gergeklestirilmesini
hedefleyen yatirim projelerinin finansmaninda kullanilmak {izere ihra¢ edilen ve SRI
Sukuk olarak ifade edilen menkul kiymetlerle ilgili taslak hazirlanmasidir (Glgli ve
Kilig, 2019: 288-289). 2014 yilinda SC tarafindan ¢ikarilan Siirdiiriilebilir ve Sorumlu
Yatirrm (SRI) Sukuk Taslagi’ndan sonra 2015 yilinda Khazanah Nasional Berhad
tarafindan diinyadaki ilk MYR cinsinden siirdiiriilebilir ve sorumlu yatirim sukuku ihrag
edilmistir. 7 y1l vadeli 100 milyon MYR (27,1 milyon $) tutarinda gergeklesen bu sukuk
thract Malezya’nin sukuk piyasasindaki iiriin ¢esitliligini artirmasinda etkili olmustur

(Khazanah Nasional (2015), 10.07.2022).

2017 yilinda ise Malezya, ilk “Yesil Sukuk” ihracim1i gerceklestirmistir.
Stirdiirtilebilir ve Sorumlu Yatirim (SRI) Sukuk Taslagi kapsaminda Malezya Menkul
Kiymetler Komisyonu tarafindan c¢ikarilan yesil sukuk, giines enerjisi santrallerinin
ingasmin finansmaninda kullanilmistir. Ayni yil igerisinde 1 milyon MYR ve 2 milyon
MYR tutarlarinda iki tane daha yesil sukuk ihracit gerceklestiren Malezya, sukuk
piyasasindaki konumunu giiclendirmeye devam etmistir (Securities Commission
Malaysia, 10.07.2022; Green Finance Platform, 10.07.2022).

Kiiresel sukuk varliklar1 agisindan ilk sirada bulunan Malezya, 2021 yilinin Nisan
ayinda ABD dolar1 bazinda diinyadaki ilk devlet siirdiiriilebilirlik sukukunu ihrag
etmistir.  “Siirdiirtilebilir Kalkinma Hedefleri Sukuk Cergevesi” kapsaminda
gerceklestirilen sukuk ihracindan elde edilen kaynaklar Malezya Hiikiimeti tarafindan,
temiz ulasim, yenilenebilir enerji, dogal kaynaklarin siirdiiriilebilir yonetimi ve yesil
binalar gibi diisiik karbonlu bir ekonomiye gecisi kolaylastiracak faaliyetlere

yonlendirilmistir (Katilim Bankalari, 2021b: 29).
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Sekil 3.1. Malezya daki Sukuk Ihraclarimn Yillara Gore Gelisimi
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Kaynak: IIFM raporlarmmdan elde edilen veriler yardimiyla yazar tarafindan hazirlanmigtir.

2017 ile 2021 yillar1 arasinda Malezya’da gergeklestirilen sukuk ihraclarimin toplam
tutarlar1 ile kiiresel sukuk piyasasindan aldigr pay Sekil 3.1’de gosterilmigtir. Sukuk
ihraglar1 incelenen donemde siirekli olarak artis gostermistir. Malezya’da 2017 yilinda
52.140 milyon $’lik sukuk ihraci gergeklestirilmisken bu tutar 2021 yilinda 77.465
milyon $ seviyesine yiikselmistir. 2021 yil1 itibariyle Malezya kiiresel sukuk ihracinin

%41,18’ini tek basina gergeklestirmistir.

Bu verilere ek olarak Malezya 2001-2021 déneminde toplam 877.410 milyon $
degerinde 8.575 adet sukuk ihraci1 gergeklestirmistir. Bu tutarlar ilgili donemde yapilan
kiiresel sukuk ihraclarinin %54,46’sina denk gelmektedir (IIFM, 2022: 83). Bu verilere
gore Malezya, son 21 wyillik donemdeki sukuk ihraglarinin yarisindan fazlasin
gerceklestiren iilke olarak sukuk piyasasinda lider konumda yer almaktadir. Bu veri de
Malezya’nm Islami finans sektoriinde diinyada ne kadar énemli konumda oldugunu

gostermektedir.

3.2.1.1. Tekafiil (Takaful) Sektorii

Malezya’da tekafiil islemleri, konvansiyonel sigortacilik islemlerine iliskin Islam
dininde olan bazi yasaklamalar nedeniyle konvansiyonel sigortadan faydalanamayan

Miisliiman niifusun sigorta ihtiyag¢larinin karsilanmasi amaciyla baglamistir. 1972 yilinda
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Malezya Ulusal Fetva Komitesi tarafindan belirsizlik (garar), faiz (riba) ve kumar
(maysir) unsurlarinin varligi nedeniyle konvansiyonel sigortanin haram oldugu beyan
edilmistir. Bu alandaki eksikligin giderilmesi amaciyla Islami bir sigorta sirketinin
kurulmasinin uygulanabilirligi konusunda incelemeler yapmak i¢in 1982 yilinda Malezya
hiikiimeti tarafindan 6zel bir komite kurulmustur. Komitenin ¢alismalar1 neticesinde
bulundugu tavsiyelere istinaden 1984 yilinda “Tekafiil Kanunu 1984” yiirlirliige girmistir
(Sharifuddin etall, 2016: 45). Kanun, tekafiil faaliyetlerinin gerceklestirilmesi i¢in
sermaye gereklilikleri, kayit islemleri ve danisma kurullarinin kurulmasi gibi gesitli
konular1 icermektedir. Ayrica, tekafiiliin islami dogasina deginmekte ve tekafiil isleminin
Islam hukuku ile uyumlu olmasi sartin1 belirtmektedir. Kanun’un 53. Kisminda, tekafiil
sirketlerinin 1958 Malezya Merkez Bankas1 Kanunu kapsaminda kurulan Seriat Danigma
Konseyi’nin tavsiyesini alabileceklerini belirtmektedir. Bunun yaninda Tekafiil Kanunu
ile ilgili bir eksiklik, seriata uymanin ne demek oldugunu agiklamamasidir. Kanun’da
seriatin ne oldugu veya nasil uygulanmasi gerektigi konusunda hicbir tanim veya
aciklama bulunmamaktadir. Kanun, tekafiil sirketlerine sadece tavsiye aramalar
konusunda yonlendirmelerde bulunmakta ancak bu tavsiyeleri de baglayicit kabul

etmemektedir (Masud, 2011: 1147-1148).

Yasal gergevesi 1984 Tekafiil Kanunuyla birlikte olusturulan tekafiil sektoriinde
faaliyet gosteren ilk sirket, 1984 yilinda 500 milyon MYR kayith sermaye ile kurulan ve
22 Temmuz 1985 tarihinde sigorta kabuliine baslayan Syarikat Takaful Malaysia Berhad
olmustur. Aile ve Genel olmak tizere iki ¢esit tekafiil hizmeti sunan sirketin toplam
aktifleri 2021 yilinda 12,7 milyar MYR seviyesinde ger¢eklesmistir (Sharifuddin etall,
2016: 46; Takaful Malaysia, 26.11.2022).

Malezya’da faaliyete gegen ikinci tekafiil sirketi ise 1994 yilinda kurulan MNI
Tekaful olmustur. Tekafiil sektoriinde rekabet ortaminin olusmasini saglayan sirket, 1998
yilinda Takaful Nasional ismini almistir. Sirket giiniimiizde Maybank biinyesinde Etika
Tekafiil&Etika Sigorta adiyla faaliyet gostermeye devam etmektedir. 1995 yilinda ise
ASEAN Tekafiil Grubu’nun sektore dahil olmasi ile Malezya tekafiil sektorii kiiresel

piyasada giderek giiclenmeye baslamistir (Strtict, 2018: 90-91).

Islami bankacilik sistemindeki gelismede ifade edildigi iizere 1997 yilinda hem

bankacilik ve tekafiil hem de sermaye piyasasi alaninda “Seriat Danigsma Konseyi (SAC)”
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olusturulmustur. Mayis 1997°de iilkedeki ilk retekafiil sirketi olma 6zelligini tasiyan
“Uluslararast ASEAN Retekafiil” kurulmustur (BNM, 2004: 6).

Malezya tekafiil sektoriindeki 6nemli gelismelerden birisi de saglam bir tekafiil
yapist olusturmak, gerekli durumlarda iiyelere tavsiyelerde bulunmak ve ulusal veya
uluslararas1 kuruluglarla is birligi yaparak sektoriin gelisimine katkida bulunmak gibi
amaglarla 2002 yilinda Malezya Tekafiil Dernegi’nin (MTA/Malaysian Takaful
Association) kurulmasi olmustur (Mohamed, 2013: 121; Fauzi etall., 2016: 73). MTA’nin
kurulmasindan sonra Malezya’da faaliyete baglayan tekafiil sirketlerinin sayis1 da her
gecen giin artis gdstermistir. 2003 yilinda Tekafiil Thlas Berhad ve 2004 yilinda Asset
Holding’in sektore giris yapmalarini takiben 2005 ile 2007 yillar1 arasinda ise 6 sirket
daha faaliyete baslamistir (BNM, 2004: 6; Sharifuddin etall, 2016: 46).

2013 yilinda yirirliige giren IFSA ile 1984 Tekafiil Kanunu yiirirlikten
kaldirilmistir. IFSA, tekafiil sirketlerinin aile ve genel tekafiil islerini bir arada yerine
getiremeyeceklerini sadece segecekleri bir alan {izerinden islem yapabilecekleri sartini
getirmistir. Ayrica halka agik sirket statiisiinde faaliyet gosterecek olan tekafiil
sirketlerinin kurulabilmesi i¢in gerekli olan ve 1984 Tekafiil Kanunu’nda belirlenen 100
milyon MYR sermaye sartinin yapilacak faaliyete gore farklilik gosterebilecegi ve bu
tutarin diizenleyici kurum tarafindan belirlenecegi de bu kanun kapsaminda ele alinmistir
(Igbal, 2014: 10-12; Othman, 2017: 40-41). Ayn1 yil igerisinde tekafiil sirketlerinin risk
profiline uygun bir sermaye yeterlilik seviyesini sahip oldugunu belirlemek amaciyla
BNM tarafindan, tekafiil sirketleri i¢in Riske Dayali Sermaye Cergevesi (Risk-Based
Capital Framework for Takaful Operators/RBC) yayinlanmistir. RBC Cergevesi, ulusal
ve uluslararasi gergeklestirilecek biitiin isler icin BNM tarafindan lisans verilen retekafiil
sirketleri de dahil olmak {izere tiim tekafiil sirketleri icin baglayicilik tasimaktadir

(Christopher Lee Ong, 2016: 156).

Malezya’da 2022 yili itibariyle tekafiil sektoriinde, 15 tanesi tekafiil sirketi, 3 tanesi
de retekafiil sirketi olmak iizere toplam 18 sirket faaliyet gostermektedir (MTA,
27.05.2022). Faaliyette bulunan tekafiil ve retekafiil sirketlerinin listesi Tablo 3.1’de

gosterilmistir.

54



Tablo 3.1. Malezya’da Faaliyet Gosteren Tekdfiil ve Retekdfiil Sirketleri

Sira Sirketin ismi Sira Sirketin ismi
1 AIA PUBLIC Takaful Bhd. 10 Prudential BSN Takaful Berhad
2 AmMetLife Takaful Berhad 11 Sun Life Malaysia Takaful Berhad
3 Etiga Family Takaful Berhad 12 Swiss Re Retakaful
4 Etiga General Takaful Berhad 13 | Syarikat Takaful Malaysia Keluarga Berhad
5 FWD Takaful Berhad 14 Syarikat Takaful Malaysia Am Berhad
6 Great Eastern Takaful Berhad 15 Takaful Ikhlas Family Berhad
7 Hong Leong MSIG Takaful Berhad 16 Takaful Ikhlas General Berhad
8 Malaysian Re 17 Zurich Takaful Malaysia Berhad
9 Munich Re Retakaful 18 Zurich General Takaful Malaysia Berhad

Kaynak: Tablo, MTA internet sitesinden elde edilen veriler yardimiyla yazar tarafindan hazirlanmistir.

Tekafil sektoriiniin 2013-2021 yillari arasindaki gelisimine iliskin veriler ise Sekil

3.2’de yer almaktadir.

Sekil 3.2. Malezya'da Tekdfiil Sektériiniin Yillar Itibariyle Toplam Varliklar:
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Kaynak: Sekil, BNM, 2021: 58; BNM, 2020: 54; BNM, 2019: 58; BNM, 2016: 148; BNM, 2013: 156
raporlarindan elde edilen veriler yardimiyla yazar tarafindan hazirlanmstir.

Sekil 3.2°deki verilere gore; Malezya’daki tekafiil varliklar1 2013 yilinda 20.934

milyon MYR diizeyinde iken, bu tutar 2021 yilinda 45.731 milyon MYR olarak

gerceklesmistir. Tekafiil varliklar1 incelenen donemde %118,45 oraninda artis gostermis

ve tekafiil varliklarinin toplam sigortacilik sektorii icerisindeki payr 3,4 puan artarak
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%12,6 seviyesine yiikselmistir. 2021 yilindaki tekafiil varliklarinin %87,89’unu aile

tekafiilii, %12,11ini ise genel tekafiil varliklar1 olusturmaktadir.

3.3. Malezya’da islami Bankacilik Sektériiniin Finansal Verileri

Bu béliimde Malezya’daki Islami bankacilik sektdriiniin gelisimi, finansal veriler
yardimiyla ele alinmistir. Bu kapsamda; aktifler, toplanan fonlar, kullandirilan krediler,
ozkaynaklar, karlilik, sube ve personel sayilar1 degerlendirilmeye tabi tutulmustur. ilgili
kalemlere iligkin veriler; Malezya Merkez Bankasi (BNM) internet sitesinde yayimlanan
yillik “Finansal Istikrar ve Odeme Sistemleri Raporlarindan” ve Islami Finansal
Hizmetler Kurulu (IFSB) sitesinde yayinlanan “Malezya Islami Bankacilik Verileri

Onizlemesi 2013-2021” raporundan elde edilmistir.

3.3.1. Aktif Varhklar

Malezya’daki Islami bankacilik sektériiniin 2013 ile 2021 yillar1 arasindaki aktif
varliklardaki gelisimi Sekil 3.3te yer almaktadir.

Sekil 3.3. Malezya daki Islami Bankacilik Sektoriinde Toplam Aktiflerin Gelisimi
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e Sektor Payl 25 25,5 26,8 28 30 32,2 33,5 34,2 35,5

Milyon MYR

o

Kaynak: Sekil, BNM ve IFSB internet sitelerinden elde edilen veriler yardumiyla yazar tarafindan
hazirlanmuistir.

Sekil 3.3 incelendiginde, 2013 yilindan itibaren diizenli bir sekilde artis yasandigi
goriilmektedir. Bu artisin her yil bankacilik sektor ortalamasinin lizerinde gergceklesmesi

sonucu, Islami bankacilik sektdriiniin bankacilik sektdriinden aldigi pay da yillar
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itibariyle artmig ve 2013 yilinda sahip olunan %25’lik pay, 2021 yilinda %36 seviyesine
yiikselmistir.
3.3.2. Toplanan Fonlar
Malezya Islami bankacilik sektdriiniin toplanan fonlardaki gelisimi Sekil 3.4’te
gosterilmigtir.
Sekil 3.4. Malezya daki Islami Bankacilik Sektoriinde Toplanan Fonlarin Geligimi
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o

Kaynak: Sekil BNM ve IFSB internet sitelerinden elde edilen veriler yardimiyla yazar tarafindan
hazirlanmistir.

Sekil 3.4 incelendiginde, aktif varliklarin gelisimi ile benzer bir sekilde incelenen
her yil toplanan fonlarda artis yasanmis ve bu artis sektor ortalamasinin iizerinde
gerceklesmistir. Bu gelismeye bagli olarak toplanan fonlarda sektorden alinan pay 2013
yilinda %26,7 seviyesindeyken 2021 yilinda bu oran %39,8’¢e ylikselmistir.

3.3.3. Kullandirilan Krediler

Islami bankalar tarafindan kullandirilan kredilerin 2013 ile 2021 yillar1 arasindaki
gelisimi sekil 3.5’te yer almaktadir.
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Sekil 3.5. Malezya’daki Islami Bankacilik Sektériinde Kullandirilan Kredilerin Geligimi
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Kaynak: Sekil, BNM ve IFSB internet sitelerinden elde edilen veriler yardumiyla yazar tarafindan
hazirlanmistir.

Sekil 3.5 incelendiginde, Malezya’daki Islami bankacilik sektoriiniin kullandirilan
kredilerde yasadig artis oranlarinin, aktif gelisimi ve fon toplamu ile paralel hareket ettigi
soylenebilir. Diger iki kalemde oldugu gibi kullandirilan kredi toplaminda da islami
bankacilik sektorii her yil sektdr ortalamasinin iizerinde biiylime yasamis ve toplam
kredilerdeki sektdr payr 2021 yilinda %42,5’e ylikselmistir. Bu oran, incelenen tiim
kalemlerdeki en yiiksek oran olarak dikkat ¢cekmektedir.

3.3.4. Ozkaynaklar

Malezya’da Islami bankacilik sektoriiniin 2013 ile 2021 yillar1 arasindaki 6zkaynak
toplamlar1 ve sermaye yeterlilik rasyolar1 (SYR) Sekil 3.6°da gosterilmistir.
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Sekil 3.6. Malezya daki Islami Bankacilik Sektériinde Toplam Ozkaynaklarin Geligimi
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Kaynak: Sekil, BNM ve IFSB internet sitelerinden elde edilen veriler yardumiyla yazar tarafindan
hazirlanmistir.

Ilgili yillarda Islami bankacilik sektdriiniin 6zkaynak toplami, her yil artis
gostermekle birlikte 2019 yili disindaki tiim yillarda bankacilik sektor ortalamasindan
daha yiiksek artis oranlarina sahip olmustur. Sekil 3.6’da ayrica bankacilik sistemlerinin
SYR verileri de yer almaktadir. Bankalarin piyasa araglarini kullanmasi sonucu
katlandiklar1 risklerin 6l¢iilmesi ve 6l¢iim sonucunda hesaplanan degerler dogrultusunda
hareket etmelerini saglayan SYR oraninin, Basel II kriterlerine gore %8’in iizerinde
olmasi istenmektedir. 2013 yilindan itibaren uygulanmaya baglanan Basel 11 kriterlerinde
ise oranin kademeli olarak her yil arttig1 goriilmekle birlikte 2019 yil1 itibariyle minimum
%10,5 olmasi istenmektedir (Basel Il Monitoring Report, 2019: 105). Malezya’daki
bankacilik sisteminin SYR yiizdeleri biitiin yillarda belirtilen oranlarin iizerinde

gerceklesmistir.

3.3.5. Doénem Kan

Sekil 3.7°de Malezya’daki Islami bankacilik sektdriiniin 2013 ile 2021 yillari

arasindaki donem karlari ile 6zkaynak karliligin1 gosteren ROE verileri yer almaktadir.
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Sekil 3.7. Malezya daki Islami Bankacilik Sektériinde Donem Kéarimn Gelisimi
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Kaynak: Sekil, BNM ve IFSB internet sitelerinden elde edilen veriler yardumiyla yazar tarafindan
hazirlanmistir.

Islami bankacilik sektoriiniin donem karlarinda 2015 ve 2020 yillarinda bir dnceki
yillara gére azalis yasanirken diger yillarin tamaminda artis yasanmistir. Ozellikle 2020
yilinda Islami bankalarin toplam fonlar1 ve kredi kullandirimlar: bir énceki yila gore artis
gostermesine ragmen karlilikta azalma goriilmektedir. Pandemi doneminde bankalarin
katlandiklar1 operasyonel maliyetlerdeki artislarin bu sonuca etki ettigi ifade edilebilir.
Buna ragmen Islami bankalar ilgili donemde konvansiyonel bankalardan daha iyi

performans gostermislerdir (IFSB, 2021a; RAM, 20.12.2022).

Isletme kaynaklarmin verimli kullamlip kullamlmadigi konusunda bilgi veren
0zkaynak karlilik oranmin (ROE) yiiksek ¢ikmasi istenilen bir durumdur. Sekil 3.7°de
karsilastirma yapmak amaciyla hem Islami bankacilik sektdriiniin hem de Malezya
bankacilik sisteminin ROE verileri yer almaktadir. Bu verilere gore, Malezya Islami
bankacilik sektdriiniin tiim yillarda ROE yiizdesinin bankacilik sistem ortalamasindan
daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Bu sonug bize, Islami bankacilik sektdriinde

kaynaklarin daha verimli kullanildig1 konusunda bilgiler sunmaktadir.

3.3.6. Sube ve Personel Sayilari

Malezya Islami bankacilik sektdriinde yer alan bankalarm sube sayilari ile personel

sayilar1 Sekil 3.8’de gosterilmistir.
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Sekil 3.8. Malezya daki Islami Bankacilik Sektoriinde Sube ve Personel Sayisinin Gelisimi
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Kaynak: Sekil, BNM ve IFSB internet sitelerinden elde edilen veriler yardimiyla yazar tarafindan
hazirlanmustir.

Verilere gore, sube sayilar1 2015 yilina kadar artis gostermekte, 2016 ile 2017
yillarinda azalmakta ve 2018 yilinda tekrar artmaktadir. Personel sayilari ise 2014 ile
2015 willarinda azalmis, 2016 yilindan sonra tekrar artis gdstermeye baslamistir.
Malezya’daki islami bankalarin 2021 yilindaki personel sayilarina incelenen kaynaklarda
ulagilamamugtir. 2021 yilinin karsisinda yazan personel sayisi sube sayisinin bir dnceki
yila gore artis gostermemesi de dikkate alinarak, 2020 yilindaki personel sayisindaki artis

oranina gore tahmini olarak belirlenmistir.
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DORDUNCU BOLUM

TURKIYE’DE FAIZSiZ BANKACILIK SEKTORU

Bu boliimde faizsiz bankacilik sektorii, Tiirkiye’deki gelisimi ve uygulamalari
acisindan ele alinmistir. Bu kapsamda Tirkiye’deki faizsiz bankacilik sektdriiniin
gelisimi incelendikten sonra faizsiz bankacilik sektoriindeki fon toplama ve fon
kullandirma yontemleri agiklanmistir. Daha sonrasinda ise sukuk piyasasinin ve tekafiil
sisteminin Tiirkiye’deki gelisimleri incelenmistir. Son olarak Tiirkiye’deki faizsiz
bankacilik sektoriiniin finansal verileri kalemler bazinda ele alinmistir. Faizsiz bankacilik
faaliyetleri Tiirkiye’de “Katilim Bankaciligr” adi ile gerceklestirildiginden dolayr bu

boliimde “faizsiz bankacilik” yerine “katilim bankaciligr” ifadesi kullanilmistir.

4.1. Tiirkiye’de Katihm Bankaciliginin Gelisim Siireci

1983 yilinda ¢ikarilan Kanun Hiikmiinde Kararname ile Tirkiye’deki faizsiz
bankacilik faaliyetlerinin basladigi genel kabul gormekle birlikte 1983 yilindan 6nceki
donemde de faizsiz bankacilik girisimleri gerceklesmistir. Bu agidan caligmanin bu
boliimiinde Tiirkiye’deki katilim bankacilifinin gelisim siireci ii¢ donem altinda

incelenecektir. Bu donemler agagidaki gibidir:

e 1983 Oncesi Dénem
e 1983-2005 Yillar1 Aras1 Dénem

e 2005 Sonrast Donem

4.1.1. 1983 Oncesi Donem

Tiirkiye’de 1970 yilina kadar faizle ilgili meseleler sadece inang ¢ergevesinde ele
alinmis ve faizin ekonomik acidan degerlendirilmesine gereken onem verilmemistir.
1970’11 yillarda ozellikle yabanci kaynaklardan yapilan cevirilerle hazirlanan teorik
caligmalar ve ortaya konulan pratik uygulamalar faizsiz sistemin Tiirkiye’de gelismesinde
etkili olmustur (Tuhan, 2014: 28). 1974 yilinda kurulan Islam Kalkinma Bankasi’nin
(IsDB) kurucu iiyeleri arasinda yer almasi sonrasi Tiirkiye’de faizsiz finans alanindaki ilk
atilim 1975 yilinda ¢ikarilan 13 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile Devlet Sanayi ve

Isci Yatirim Bankasit AS’nin (DESIY AB) kurulmasi olmustur. Kar-zarar ortakhig: ilkesi
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dogrultusunda kredi vermek amaciyla faaliyet gostermeye baslayan DESIYAB’m
yonetim kuruluna bankanin faaliyetlerini faizli ya da faizsiz gerceklestirmesi konusunda
tercih yetkisi ile verilmistir. Fakat sube agma ve mevduat toplama yetkileri verilmeyen
banka bu uygulamalar sonucunda sadece proje degerlendiren bir ofis yapisina
biiriinmiistiir. 1978 yilinda ise DESIYAB yonetim kurulu bankanin, faaliyetlerini yerine
getirme asamasinda faizli enstriimanlardan yararlanilmasi yoniinde karar almistir. Bu
gelisme sonrasi faizsiz banka hiiviyetinden uzaklasan bankanin ismi 1988 yilinda adi
Tirkiye Kalkinma Bankasi olarak degistirilmistir. Banka, 2018 yilindan itibaren
faaliyetlerini Tirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi (TKYB) adiyla siirdiirmektedir
(Coskun, 2008: 22; Yurttadur ve Demirbas, 2017: 93; TKYB, 10.09.2022).

4.1.2. 1983-2005 Yillar1 Aras1 Donem

Tiirkiye’de gercek anlamda faizsiz bankaciligin kurumsal ve islevsel olarak temeli,
16.12.1983 tarihli Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile atilmistir. Bu kararname ile
Tiirkiye’de “Ozel Finans Kurumu” (OFK) adi altinda faizsiz islem yapma prensibine
sahip olan kuruluslarin kurulmasina imkan taninmistir. Bu sayede faiz hassasiyetine sahip
olan ve parasini konvansiyonel ticari bankalarda degerlendirmek istemeyen, kamuoyunda

3

“yesil sermaye” adi ile anilan kesimin “yastik altinda” tuttugu parasini ekonomiye
kazandirmak amaclanmistir. Bu tarihten sonra ilki 1985°’te “Albaraka Tiirk Ozel Finans
Kurumu” olmak iizere toplam alt1 tane 6zel finans kurumu faaliyete baslamistir. Ozel

finans kurumlarinin isimleri ve kurulus tarihleri Tablo 4.1’de gosterilmistir.

Tablo 4.1. Ozel Finans Kurumlarinin Kurulus Yillar:

Ozel Finans Kurumlar: Kurulus Yillar:
Al Baraka Tiirk Ozel Finans Kurumu A.S. 1985
Faysal Finans Kurumu A.S. 1985
Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S. 1989
Anadolu Finans Kurumu A.S. 1991
Ihlas Finans Kurumu A.S. 1995
Asya Finans Kurumu A.S. 1996

Kaynak: Tablo, TKKB internet sitesinden elde edilen veriler yardimiyla yazar tarafindan hazirlanmustir.

1999 yilina gelindiginde bu kurumlarda tarihi bir yasal degisim siireci yaganarak
4491 sayil1 “4389 sayili Bankalar Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanun” ile

OFK’larin Bankalar Kanunu kapsamina alinmasina karar verilmistir. Boylece OFK ’lar
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ilk defa bir kanuna tabi olmus ve BDDK kapsamina alinmiglardir (Siiriicii, 2018: 102;
TKBB, 29.12.2020).

2000 y1linin sonlarinda finans sektoriinde ortaya ¢ikan ekonomik krizden, OFK ’lar
arasinda yer alan “ihlas Finans Kurumu (IFK)” olumsuz yonde etkilenmistir. Takip eden
2001 yilinda ise BDDK’nin almis oldugu 171 sayili karar ile IFK’nin faaliyet izni
kaldirilmig ve TMSF’ye devredilmesine karar verilmistir (Ihlas Finans, 2012: 2).

IFK’nin tasfiye edilmesi, toplumun 6zel finans kurumlarma bakisini olumsuz
etkilemistir. Bu durumu pozitife ¢evirmek amaciyla 2001 yilinda bazi diizenlemeler
yaptlmistir. Bunlarin basinda, 6zel finans kurumlarini bir ¢ati altinda toplamayi
amaclayan “Ozel Finans Kurumlari Birligi”nin (OFKB) kurulmasi gelmektedir. Bir baska
gelisme olarak, mevduat sahiplerinin giivenini tesis etmek amactyla OFKB biinyesinde
“Gtlivence Fonu” olusturulmustur. Bu fon ile 6zel cari hesaplar ve katilma hesaplarinda
bulunan tutarlar “Giivence Fonu Yonetmeligi” kapsaminda belirtilen kapsam ve sartlar

dahilinde sigorta edilmistir (Altayli, 2019: 30; Yurttadur ve Demirbas, 2017: 94).

2001 yilindaki gelismelerden bir tanesi de Faisal Finans Kurumu’nun el
degistirmesidir. Kurumun sermayesi 50 trilyon liraya yiikseltilmis ve sermaye
yapisindaki yaklasik %99°luk paya Ulker Grubu sahip olmustur. Bu gelismenin ardindan

kurumun ismi Family Finans Kurumu olarak degistirilmistir.

4.1.3. 2005 Sonrasi Donem

Ozel finans kurumlarmnin kiiresel finans sistemine entegrasyonunu saglamak
amactyla 19.10.2005 tarihinde kabul edilen ve 01.11.2005 tarihinde yiiriirliige giren 5411
sayili Bankacilik Kanunu ile OFK’larmn isimleri “Katilim Bankas1”, Ozel Finans
Kurumlar1 Birligi’nin ismi de “Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi” (TKBB) olarak
degistirilmistir (TKBB, 29.12.2020). Ayrica, katilim bankalarinda yer alan mevduatlar
TMSF kapsaminda giivence altina alinmig olup, kanunun gecici 18’inci maddesi ile

OFKB biinyesinde bulunan “Giivence Fonu” tutarlar1 da TMSF’ye aktarilmistir.

S6z konusu terminolojik degisikliklerden sonra 6zel finans kurumlarindan Family
Finans Kurumu ile Anadolu Finans Kurumu, 30.12.2005 tarihinde birlesme yoluna
gitmisler ve “Tiirkiye Finans Katilim Bankas1” ismini almiglardir. Boylece 2005 yilinda
Tirkiye’de; “Albaraka Tiirk Katilim Bankas1”, “Asya Finans Katilim Bankas1”, “Kuveyt
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Tiirk Katilim Bankas1” ve “Tiirkiye Finans Katilim Bankas1” olmak tizere dort katilim

bankasi faaliyet gostermeye devam etmislerdir.

Faizsiz bankaciligin gelisimi ile katilim bankalarinin sube sayilari artis gostermis
ve buna bagli olarak nitelikli eleman ihtiyaci da artmistir. Bu ihtiyaci karsilamak amaciyla
2011 yilindan itibaren {liniversitelerde faizsiz bankacilik dersleri hem lisans hem de lisans

iistli egitim diizeylerinde verilmeye baglanmigtir (TKBB, 2011: 42).

2012 yilinda Hazine Miistesarlig1 tarafindan kamu kira sertifikalarinin ihrag
edilmesi ile hiikiimet tarafindan faizsiz finansal islemler ilk olarak desteklenmistir. 2013
yilinda BDDK ve TKBB ortak organizasyonunda; TCMB, SPK ve BIST gibi finansal
sektorlin diizenleyici ve denetleyici kurumlari ile katilim bankalari, tiniversiteler ve
Diyanet isleri Baskanligi’nin (DIB) katilimiyla “Katilim Bankacilig1 ve Faizsiz Finans
Calistayr” diizenlenmistir. 21-23 Aralik 2013 tarihlerinde Ankara’da gergeklestirilen
calistaym sonunda ¢ikarilan raporda Tiirkiye’deki faizsiz finans sisteminde yer alan
sorunlardan en 6nemlileri dort baglikta 6zetlenmistir. Bu sorunlar (Calistay Raporu, 2014:
93):

e Faizsiz finans sistemine yonelik alginin basarili bir sekilde yonetilememesi,
o Faizsiz finans sisteminin felsefesine hakim nitelikli iggiictiniin eksik olmasi,
e Faizsiz finans alaninda kullanilan iirlinler ve hizmetlerin yeterince cesitli

olmamasi Ve faizsiz finans piyasalarinin yeterli diizeyde gelismemis olmas,
e Faizsiz finans sisteminin kurumsal ve hukuki altyapilarinin tam anlamiyla

olusturulamamasidir.

Sonug bildirgesinde ayrica, bu sorunlarin asilmasi amaciyla alinmasi gerekli olan
onlemler bagliklar halinde belirtilmistir. 2014 yilinda ise Kalkinma Bakanlig1 tarafindan
“Istanbul Uluslararas1 Finans Merkezi (IFM) Programi Eylem Plan1” bashigi altinda
hazirlanan “Onuncu Kalkinma Plan1 (2014-2018)” kapsaminda; Istanbul’un diinyadaki
en iyi 25 kiresel finans merkezinden birisi olmasi, finansal gelismislik bakimindan
Tiirkiye’nin en iyi 30 iilke i¢ine dahil olmas1 ve Gayrisafi Yurt ici Hasila (GSYIH)
icerisinde finansal hizmetler sektoriiniin paymin %6’ya yikseltilmesi hedefleri ele

alinmigtir (Onuncu Kalkinma Plan1 2014-2018, 2015: 1).

2014 yilinda ayrica faizsiz bankacilik alaninda devlet destegi gerceklesmis ve
15.10.2014 tarihinde 675 milyon TL sermaye ile Ziraat Katilim Bankasi kurulmustur.
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Tiirkiye’deki ilk kamu katilim bankasi olma 6zelligini tasiyan banka, 14.05.2015 tarihi
itibariyle faaliyete baglamistir (Ziraat Katilim, 12.06.2021). 2015 yilinda yasanan énemli
gelismelerden birisi de BDDK tarafindan alinan karar ile 04.02.2015 tarihinde Bank Asya
yonetiminin TMSF’ye gegmesi olmustur (TKBB, 2014: 58).

2015 yili mart ayinda katilim bankaciliginin on yillik planlamasinin yapildig
“Tirkiye Katilim Bankacilig1 Strateji Belgesi 2015-2025” yayinlanmigtir. Bu planlama
kapsaminda katilim bankaciliginin sektérdeki paymin 2025 yilina kadar %]15°e
yiikseltilmesi hedeflenmis ve bu kapsamda aktif toplamimin 300 milyar $, katilim
fonlarimin ise 181 milyar $ seviyesine ulagsmasi 6ngoriilmiistiir. Ayrica BDDK tarafindan
belirlenen sermaye yeterlilik rasyosu hedefine ulasilmasi i¢in de 2025 yilina kadar belirli
donemlerde sermaye artigi yapilarak 30 milyar $ 6zsermayeye ulasilmasi gerekliligi
belirtilmistir. Belirlenen bu hedeflere ulagilabilmesi amaciyla gerceklestirilecek eylemler,
yayinlanan strateji belgesinde bes ana hedef altinda planlanmistir. Bu hedefler: sektor
stratejileri dogrultusunda paydaslarin gérev ve sorumluluklarinin belirlenmesi; katilim
bankaciliginda kullanilan {iriin ¢esitliliginin arttirilmasi ile {rlinlerin etkinliginin
yiikseltilmesi; katilim bankalarina yonelik ve bankalarin blinyesinde danigsma kurullarinin
olusturulmasi; katilim bankaciligi alaninda egitim, yetismis isgiici kaynagi ve
sertifikasyon programlari kapsaminda bulunan eksikliklerin giderilmesi ve buradaki
faaliyetlerin giiclendirilmesi; kurumsal iletisim, katilim bankaciliginin toplum nezdindeki
algis1 ve itibarim yiikseltmek icin gerekli dnlemleri almak ve uygulamaya ge¢mek olarak

siralanabilir (TKBB, 2015: 7-8).

2015 yilindaki bir baska gelisme ise, 25.06.2015 tarihinde Vakif Katilim
Bankasi’nin 805 milyon TL sermaye ile kurulmasi olmustur. Banka, 17.02.2016 tarihinde
BDDK’dan izin alarak faaliyetlerine baslamistir. Tirkiye’deki ikinci kamu katilim
bankast olan Vakif Katilim Bankasi, devlet tarafindan katilim bankaciligina verilen
destegin de devam ettigini gostermistir (Vakif Katilim, 12.06.2021). 2015 yilinda ayrica,
faizsiz finansal sistemin daha hizli ve daha saglikli biiyiimesi ve iilkenin uluslararasi
finans merkezi hedefine katki saglanmasi amaciyla 15.12.2015 tarihinde bir genelge
yayinlamis ve bu kapsamda faaliyet gdstermek amaciyla “Faizsiz Finans Koordinasyon

Kurulu” olusturulmustur (Genelge, 2015/17).
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Kamu katilim bankalarinin kurulmasi ile giiclenen sektdrde 2016 yilinda yasanan
onemli bir gelisme ise Bank Asya’nin faaliyet izninin kaldirilmasi olmustur. 29.05.2015
tarthinde TMSF’ye devredilen bankanin, BDDK tarafindan 22.07.2016 tarihinde alinan
karar neticesinde faaliyet iznine son verilmis ve higbir bankacilik faaliyeti

gerceklestiremeyecegi kararlagtirilmistir (TMSF, 17.06.2021).

Katilim bankalarinin yerine getirdikleri muhasebelestirme ve finansal raporlama
faaliyetlerinde tekdiizeni saglamak, finansal tablolarin uyumlu diizenlenmesine olanak
tamimak, ihtiya¢ duyulan analizler ve yorumlar i¢in gerekli olan bilgileri standart bir
sekilde elde etmek amaciyla BDDK tarafindan hazirlanan “Katilim Bankalarinca
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig” 20.09.2017
tarithinde yiirtirliige girmistir. 26.01.2007 yilinda yayimlanan ayni isimli Teblig’in yerine
gecen bu Teblig ile katilim bankalarinin finansal tablolarinda yeknesaklik saglanmistir
(Resmi Gazete, 2017a).

Katilim bankalar1 tarafindan gerceklestirilen islemler arasindaki farkliliklar1 en aza
indirmek ve sektdre duyulan giivenin arttirllmasini saglamak amaciyla kurulmasi
planlanan ve IFM Eylem Plam ile TKBB Strateji Belgesi’nde deginilen “Katilim
Bankaciligit Merkezi Danmigma Kurulu” ile ilgili ilk adim 2018 yilinda atilmistir.
BDDK’nin 22.02.2018 tarih ve 7736 sayili kararina dayanarak, katilim bankaciligi ile
ilgili meslek ilke ve standartlarini belirlemek amaciyla TKBB tarafindan ortaya konulan
“Danmisma Kurulunun Olusumu, Gorev, Calisma Usul ve Esaslar1 Hakkinda Teblig”;
TKBB yonetim kurulu tarafindan 02.04.2018 tarihinde kabul edilerek ylirtirliige girmistir.
Sekretarya hizmetleri TKBB tarafindan saglanacak olan ve bagimsiz bir yapida faaliyet

gosterecek olan Danisma Kurulu’nun olusumunda belirli kriterler aranacaktir. Bunlar:

e Danisma Kurulu, TKBB’ nin 6nerisi ve BDDK’nin olumlu gériisii ile bes yil
stire ile secilecek bes liyeden olusacaktir.

e Secilecek iiyelerden ii¢ tanesinin Islami bilimler alaninda doktora yapmis
olmasi, bir tanesinin Diyanet Isleri Yiiksek Kurulu iiyeleri arasindan
secilmesi, bir tanesinin de iktisadi bilimler alaninda lisans veya lisansiistii
diplomaya sahip olmasi ve katilim bankacilig1 alaninda en az yedi yillik

yonetici deneyimine sahip olmasi sart1 aranacaktir (TKBB, 2017: 56-57).
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2018 y1il1 mayzs ay1 itibariyle faaliyetlerine baslayan Merkezi Danisma Kurulu’nun

baslica gorevleri ise asagidaki gibidir:

e Katilm bankaciligi alaninda yayinlanan uluslararasi standartlar1 takip
ederek uyulmasi gereken ilke ve standartlar1 belirlemek,

e Zorunlu hallerde, katilim bankalar1 arasinda ortaya c¢ikan isleyis
farkliliklarinin giderilmesi amaciyla kararlar almak,

e Talep edilmesi halinde, kamu kurum ve kuruluslar ile diger kuruluslara
faizsiz finans islemleri genelinde goris bildirmek,

e Katilim bankalarinin yiiriitmiis olduklari faaliyetlerin, alinmis olan meslek
ilke ve standartlar1 ile genel nitelikteki kararlara uygunlugunu incelemek,

e Yonetim Kurulu'nca belirlenen esaslar dahilinde, katilim bankaciliginin
standartlarinin tanitimin1 yapmak, egitim amacglh programlar diizenlemek,

yayinlar yapmak veya bu kapsamda diizenlenen etkinliklere katilmak

(TKBB, 2017: 57).

2018 yilinda yayimlanan “Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve
Zamanasimima Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yo6netmelik” ile katilim
bankalarinin uygulamalar ile ilgili baz1 degisiklikler yapilmistir. Bu degisikliklerden en
onemlisi; katilim bankalarina “yatirim vekaleti (Wakala)” sozlesmesi ile fon toplama
imkan1 getirilmistir. Boylece fon kullandirma yontemlerinden birisi olarak kullanilan

yatirim vekaleti yonteminin uygulama alani genisletilmistir (Resmi Gazete, 2018).

Katilim bankacilig1 sektoriine devlet destegi 2019 yilinda da devam etmis ve
Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi iiclincii kamu katilim bankasi olarak 26.02.2019
tarininde BDDK’dan faaliyet izni almistir. Emlak Katilim Bankasi’nin 21.03.2019
tarihinde merkez subesi ile faaliyetlerine baslamasi ile Tirkiye’deki katilim bankasi

sayisi altiya yiikselmistir (Emlak Katilim Bankasi, 2019: 7; TKBB, 29.12.2020).

2019 yilinda yayimlanan BDDK tarafindan hazirlanan “Faizsiz Bankacilik Ilke ve
Standartlarina Uyuma Iligkin Teblig” ile faizsiz bankacilik danisma komitesinin olusumu
ile gorev ve yetkileri belirlenmistir. Ayrica, faizsiz bankacilik ilke ve standartlarina uygun
olarak faaliyet gostermek iizere kalkinma yatirnm bankalari tarafindan olusturulan yap1

ve siireglerin usul ve esaslari diizenlenmistir (Resmi Gazete, 2019b). Boylece kalkinma
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ve yatirim bankalarinin da faizsizlik prensibine uygun olarak fon kullandirabilmesine

imkan taninmaigtir.

2019 yili sonunda ortaya ¢ikan Covid-19 salgini ile iilkelerdeki saglik sistemlerinin
yaninda ekonomilerde bu durumdan olumsuz etkilenmislerdir. Tiim iilkelerde oldugu gibi
Tiirkiye’de salginin olumsuz etkilerini ortadan kaldirmak ve zarari en aza indirmek
amaciyla hiikiimet tarafindan 2020 yili mart ayindan itibaren ekonomik destek paketleri
aciklanmistir. Ayrica salginin, finansal piyasanin temel tasi olan bankalar iizerindeki
operasyonel ve finansal yiikiinli en aza indirmek ve bankalarin finansal durumlarini

korumak amaciyla ¢esitli yonetim onlemleri alinmigtir (TKBB, 2019: 56).

Tim bu alinan tedbirler ve katilim bankalarinin gergeklestirdikleri uygulamalar
neticesinde 2020 y1l1 sonunda katilim bankaciligr sektoriinde %50 nin iizerinde biiyiime
saglanmistir. Bu biiyiimede Ozellikle salginin etkisiyle birlikte bireylerin degisen
aligkanliklarina uyum saglamak i¢in bankalarin dijital teknolojilerden faydalanmasi etkili
olmustur. Katilim bankalart bu siirecte gelistirdikleri yeni {irtin ve hizmetler ile
miisterilerine subelere gitmeden islem yapma kolaylig1 saglamislar ve boylece daha fazla
miisteriye ulasma imkanina kavusmuslardir. Katilim bankalarinin bu siirecte kullandiklari
yenilikler igerisinde; “mobil bankacilik, internet bankaciligi, kagitsiz bankacilik, kare kod
ile para yatirma ve para ¢ekme, {icretsiz bankacilik, yerinde finansman” uygulamalari
bulunmaktadir. Covid-19 salgiminin hiikiim siirdiigii bu siirecte bankacilik alaninda
gerceklestirilen en onemli yenilik ise 1 Mayis 2021 tarihinden itibaren gercgeklestirilen

“gorlntiili goériisme ile miisteri olma” uygulamasidir (TKBB, 2020: 69).

Faaliyete basladigi 2018 yilindan itibaren gergeklestirdigi toplantilar ve galistaylar
ile hazirladig1 karar ve standartlar ile ¢alismalarina yogun bir sekilde devam eden TKBB
Danigma Kurulu; 2020 yilinda da akademiyi ve sektdr paydaslarini bir araya getiren otuz
li¢ toplant1 gergeklestirmis ve katilim bankaciligi sektoriine yonelik sekiz karara imza
atmistir. Bu dénemde "Teverruk" ve "Pay Senedi” ile ilgili standartlar hazirlanmis ve
Danigma Kurulu'nun internet sitesinde yayinlanmistir. Ayrica “Murabaha” standardina

son hali verilerek TKBB Genel Sekreterligi'ne sunulmustur (TKBB, 2020: 80).

2015 yilinda yayinlanan “Tiirkiye Katilim Bankalar Strateji Belgesi 2015-2025’in
hem bankacilik kosullarindaki degisiklikler hem de Covid-19 salgin1 sonucu bankacilik

sektoriindeki miisterilerin davranislarinda ortaya ¢ikan farklilagmalar sebebiyle 2021
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yilinda giincellenmesi ihtiyact olusmustur. Bu amagla TKBB ve EY Tiirkiye Danigmanlik
Boliimii koordinasyonunda hazirlanan “Katilim Bankacilig1 Strateji Giincelleme Raporu
(2021-2025)” yaymlanmistir. Bu raporla birlikte 2015 yilindan itibaren gerceklestirilen
eylemler analiz edilmis, eksiklikler belirlenmis ve kosullara uygun olarak yeni temel odak

alanlar1 belirlenmistir. Bu temel odak alanlar1 asagidaki gibi siralanabilir:

o Hedef miisterilerle iletisimi gii¢lendirmek,

e Faizsiz finans sisteminin ¢alisma fonksiyonlarin1 miisterilere detayli olarak
anlatmak,

e Katilim bankacilifi ekosistemi igerisinde yer alan paydaslarla olan is
birligini giiglendirilmek

e Miisterilerin taleplerini karsilayacak iiriin ve hizmet ¢esitliligini artirmak,

Katilim bankacilig1 sektor ¢alisanlarinin biling diizeyini ve farkindaliginm

artirmak (TKBB, 2021a: 7-9).

2021 yilinda katillm bankaciliginin gelisiminin desteklenmesi amaciyla yeni
yapilar da olusturulmustur. 03.02.2021 tarihinde Merkez Bankasi’nin katilim
bankaciligina iliskin faaliyetlerinin etkinligini artirmak, sektoriin gelisimini ve finansal
istikrarini saglamak ve bu alanda uluslararasi kuruluslarla daha etkin iliskiler kurmak
amacityla TCMB biinyesinde “Katilim Bankaciligi Midiirliigi” kurulmustur (TCMB,
19.06.2021). 06.02.2021 tarihinde ise Cumhurbaskanligi Finans Ofisi (CBFO)
biinyesinde “Katilim Finans Dairesi Baskanlig1” kurulmustur. Faizsiz finans alaninda
kamu, o6zel sektor, iiniversiteler ve STK'larin is birligini giiclendirmek ve
koordinasyonunu saglamak amaciyla kurulan Katilim Finans Dairesi’nin, faizsiz finans
alaninda yeni projeler gelistirmek ve farkindaligi artirmak i¢in ulusal/uluslararasi
faaliyetleri diizenli bir sekilde gerceklestirmesi ve gerekli durumlarda bu faaliyetleri
denetlemesi amaglanmaktadir (CBFO, 19.06.2021).

2020 yilinda kiiresel olarak etkisini gosteren Covid-19 salgini, tlkeleri gesitli
Onlemler almaya ve kisitlamalar getirmeye yoneltmistir. Bu kisitlamalar sosyal ve
ekonomik hayatin yaninda bankacilik sektoriinii de biiyiikk ol¢iide etkilemistir. Bu
donemde katilim bankaciliindaki en onemli gelisme, Tirkiye'nin ilk dijital katilim
bankasi olarak Hayat Katilim Bankasi A.S.nin kurulmasi olmustur. BDDK’nin

hazirlayarak yiirtirliige koydugu “Dijital Bankalarin Faaliyet Esaslar ile Servis Modeli
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Bankaciligi Hakkinda Y&netmelik” kapsaminda 2022 yil1 nisan ayinda kurulus izni alan
Hayat Katilim Bankasi’nin ardindan temmuz ayinda Kasa Katilim Bankasi A.S. ve
agustos aymda ise T.O.M Katilim Bankasi A.S.’nin kuruluslart BDDK tarafindan
onaylanmistir. Bu bankalarin hayata ge¢mesiyle birlikte katilim bankalarinin dijital
doniistimiine eklenen farkli uygulamalarin olmasi ve rekabet seviyesinin daha da artmasi
miimkiin olacaktir (Sahin ve Kaya, 2022: 137-138; TKBB, 14.09.2022; Islam Iktisadi.net,
14.09.2022).

5 Ekim 2022 tarihinde ise Cumhurbaskanligi Finans Ofisi koordinasyonu ve ilgili
tiim paydaglarin katilimiyla hazirlanan “Katilim Finans Strateji Belgesi (2022-2025)’ne
iligkin Cumhurbaskanligi Genelgesi Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Katilim finans
alaninda Tiirkiye’deki ilk ulusal strateji belgesi olma 6zelligini tastyan “Katilim Finans
Strateji Belgesi (KFSB)”, istanbul Finans Merkezi (IFM) projesinin iki temel ayagindan
birisi olan katilim finansin, ilke ve prensiplerine uyumlu bigimde faaliyet gdstermesi ve
finansal sistem iginde hak ettigi yere ulagmasi amaciyla hazirlanmigtir. Tiirkiye Ekonomi
Modeli’ni etkin bi¢cimde destekleyecek bir finansal model olusturmak vizyonu ile
hazirlanan KFSB asagida belirtilen bes temel amag etrafinda tasarlanmistir (Katilim

Finans Strateji Belgesi, 2022: 7):

e Kurumsal doniisiimii gergeklestirmek,

e Destekleyici mekanizmalar tesis etmek,

e Biitiinciil fikhi yonetisim yapisini olusturmak,
e Beseri sermayenin gelismesini saglamak,

e Alg, farkindalik ve katilim finans okuryazarligini iyilestirmek.

4.2. Sukuk (Kira Sertifikalari) Piyasasi

Tiirkiye’de cogunlukla devlet ya da katilim bankalar1 araciligi ile ihrag edilen sukuk
islemleri ilk olarak 1984 yilinda ¢ikarilan 2983 sayili kanunla giindeme gelmistir. Hazine
Miistesarligi’na faizsiz finansman saglama imkani taniyan “Tasarruflarin Tesviki ve
Kamu Yatirimlariin Hizlanmas1 Hakkindaki Kanun” ile koprii ve otoyol gibi altyap:
projelerinin finansmani i¢in Gelir Ortakligi Senetleri (GOS) adiyla sukuk ihraci
hedeflenmistir. Bu yontemde bir ortaklik kurulmamakla birlikte yatirimciya, yapilacak
yatirimin gelirinden belirlenen vadeye oranla pay verilmekteydi. Ilk kez 1984 yilinda

Bogazici Kopriisii gelirlerine dayali olarak ihrag¢ edilen GOS, takip eden 1985 yilinda ise
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Keban Baraj1 gelirlerine dayali olarak Hazine Miistesarligi tarafindan ihra¢ edilmistir.
Ihrag edildigi ilk yillarda yogun ilgi géren GOS uygulamasi 1996 yilindan itibaren
kullanima sunulmamaktadir (Adigiizel, 2016: 33).

Bu donemden sonra ¢ikarilan Varlia Dayali Menkul Kiymet (VDMK) ve Gelir
Ortakligi Senetleri (GOS) gibi enstriimanlar ile faizsiz finans uygulamalari devam
ettirilmeye c¢alisilsa bile ¢ok biiyiikk bir gelisme yasanmamistir. Tiirkiye’deki sukuk
sektoriindeki asil gelisim ise 2010 yilinda ¢ikarilan ve 6zel sirketlerin, kira sertifikasi
ihra¢ ederek sermaye piyasasindan kaynak saglamalarina imkan taniyan teblig ile
gerceklesmistir. 1 Nisan 2010 tarihinde yiiriirliige giren 43 sayili “Kira Sertifikalarina ve
Varlik Kiralama Sirketlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” sonrasinda Tiirkiye’deki
ilk kira sertifikas1 ihrac1 da gerceklesmistir. 17 Agustos 2010 tarihinde Kuveyt Tiirk
Katilim Bankasi tarafindan gergeklestirilen 100 milyon $ degerindeki ihrag, %5,25 sabit
getiri oranli olarak 3 yil vadeli olarak piyasaya arz edilmistir. Tahvil uygulamasinin
Islam’a uygun sekli olarak ihrac1 gergeklestirilen bu ilk sukuk uygulamasinin yatirimeilar
tarafindan biiyiik bir ilgi gormesi, yeni ihraglarin kisa zaman igerisinde gerceklesmesine
olanak saglamistir (Yilmaz, 2014: 92:95). Nitekim ikinci sukuk ihract ayni banka
tarafindan 2011 yilinda gerceklestirilmistir. 350 milyon $ degerinde, yaklasik %6 getiri
oranlt ve 5 yil vadeli olarak ihra¢ edilen bu kira sertifikalarinda talebin biiyiik bir kismi
Arap yatirnmcilardan gelmistir. Tiirkiye’deki bu ilk sukuk ihraglarinin ikisi de icare sukuk

olarak piyasaya arz edilmistir (Adigiizel, 2016: 34).

2012 yilinda ise Tirkiye Cumhuriyeti Hazine’si tarafindan ilk kamu kesimi sukuk
ihraci gergeklestirilmistir. Hazine biinyesinde bulunan gayrimenkullerin Varlik Kiralama
Sirketleri’ne (VKS) devredilmesi ve tekrar kiralanmasi modeline dayanarak uluslararasi
piyasalarda gergeklesen 1,5 milyar $ degerindeki sukuk ihracina 8 milyar $’lik talep
gelmistir. 6 ayda bir kupon 6demeli ve 5,5 yil vadeli olarak ihra¢ edilen kira
sertifikalariin %58’1 Orta Dogu, %13’ Avrupa, %12’°si Asya, %9’u Tirkiye ve %8’
ABD’deki yatirimcilara satilmistir (Canbaz, 2013: 31-32).

Siirdiiriilebilir sukuk agisindan Tiirkiye’deki ilk ihrag¢, 2020 yilinda Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi (TSKB) tarafindan gergeklestirilmistir. Bir y1l vadeli olarak 50 milyon
TL tutarinda ihrag edilen kira sertifikalarinin satigi, nitelikli yabanci yatirimcilara yonelik

yapilmistir (TSKB, 09.04.2022). 2021 yilinda ise Kuveyt Tiirk tarafindan Tirkiye ve
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diinyadaki ilk “Kiiresel Siirdiiriilebilir Tier 2 Sermaye Benzeri Sukuk Ihrac1”
gerceklestirilmistir. 10 yi1l vadeli ve 5. yilin sonunda erken itfa opsiyonu olan 350 milyon
ABD dolar1 tutarindaki siirdiiriilebilir sukuk ihracina 4,3 milyar ABD dolarinin iizerinde
talep olmustur. Ayrica 2021 yili iginde Emlak Katilim Bankasi tarafindan Turkiye’deki
ilk emek-sermaye ortakligina dayali olan 371 giin vadeli ve 52 milyon TL tutarli yesil
sukuk ihraci da gergeklestirilmistir (Katilim Bankalari, 2021: 30-77). 2021 yilinda
Tirkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankasi da Tiirkiye’deki ilk sosyal sukuk ihracinda
bulunmustur. Thrag, BM Siirdiiriilebilir Kalkinma hedefleri dogrultusunda tarim
sektoriinde kullandirilmak {izere 50 milyon TL tutarinda gergeklesmistir (IIFM, 2022:
129).

2013 ile 2021 yillar1 arasinda katilim bankalar1 tarafindan gergeklestirilen sukuk
ihraglar1 Sekil 4.1°de gosterilmistir.

Sekil 4.1. Katilim Bankalarimn Sukuk IThraglarimin Yillara Gore Gelisimi
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Kaynak: Katilim Bankalari, 2021: 66.

Sukuk ihraglar1 2013 yilindan itibaren siirekli olarak artis gostermistir. Ozellikle
2015 yilindan itibaren kamu katilim bankalarinin da sisteme dahil olmasi, sukuk {irliniine
yapilan yatirimlarin ve sukuk c¢esitlerinin artmasiyla birlikte sukuk ihrag¢ tutarlarindaki
artis orani hizlanmigtir. Tirkiye’de 2013 yilinda 540 milyon TL’lik sukuk ihraci
gerceklestirilmisken bu tutar 2021 yilinda 96 milyar 938 milyon TL seviyesine
yiikselmistir. Tiirkiye’nin 2017-2021 yillar1 arasindaki toplam sukuk ihraglar1 ve kiiresel
sukuk piyasasindan aldigi pay Sekil 4.2°de yer almaktadir.
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Sekil 4.2. Tiirkiye'deki Sukuk Ihraclarimin Yillara Gére Gelisimi (2017-2021)
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Kaynak: Sekil, IIFM raporlarindan elde edilen veriler yardimiyla yazar tarafindan hazirlanmustir.

Tiirkiye’nin 2017-2021 yillari arasindaki toplam sukuk ihraglar ve kiiresel sukuk
piyasasindan aldig1 pay Sekil 4.2°de yer almaktadir. 2017 yilinda Tiirkiye’de 3.582
milyon $ tutarinda sukuk ihra¢ edilmisken bu tutar 2021 yilinda 17.776 milyon $
seviyesine yiikselmistir. 2020 yilinda Tiirkiye’deki sukuk ihrag tutar1 26.371 milyon $
tutar ile incelenen donemde en yiiksek seviyeye ulasmistir. Bu donemde Tiirkiye nin
kiiresel sukuk piyasasindaki pay1 da %15,10 olmustur. 2021 yilinda ise bir dnceki yila
gore sukuk ihra¢ tutarlarinda goriilen azalis, Turk lirasinin ilgili donemde deger
kaybetmesinden ve verilerin USD olarak yayinlanmasindan kaynaklanmaktadir. Y1l sonu
MB doviz kurlarina gore ihrag tutarlar1 TL olarak hesaplandiginda 2021 yilinda bir 6nceki
yila gore %21°lik artis oldugu goriilmektedir.

Tiirkiye’de 2001-2021 yillar1 arasinda toplam 84.692 milyon $ tutarinda 1.155 adet
sukuk ihrac1 gerceklesmistir. Kiiresel sukuk piyasasindan %5,26’lik pay alan Tirkiye bu
21 yillik donemde Malezya, Suudi Arabistan, Endonezya ve Birlesik Arap Emirlikleri’nin
ardindan en yiiksek tutarda sukuk ihrag eden besinci tilke olmustur (I1IFM, 2022: 84).

4.3.Tekafiil (Katim Sigorta) Sektorii

Tiirkiye’de, genel olarak katilim sigortaciligi olarak ifade edilen tekafiil sektoriinde
faaliyet gosteren ilk sirket 2009 yilinda kurulan Neova Sigorta olmustur. Sirket, 2011
yilinda ilk kez banka kanali {izerinden satis gerceklestirmis ve 2015 yilinda 1.000
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acenteye ulasarak {riinlerini daha etkili pazarlayabilme olanagina sahip olmustur. 2021
yilindan itibaren unvani Neova Katilim Sigorta olarak degisen sirketin 6denmis sermayesi

500 milyon TL’ye ulasmistir. (Neova Sigorta, 10.07.2022).

2015 yilinda Doga Sigorta katilim sigortaciligi ile ilgili olarak gerekli alt yap1
caligmalarini tamamlamis ve haziran ayindan itibaren bu alanda faaliyet gostermeye
baglamistir. Konvansiyonel sigortacilik iiriinleri ile katilim sigortaciligi iiriinlerini bir
arada pencere modeli kapsaminda sunan Doga Sigorta, bu uygulamayi Tiirkiye’de ilk kez
faaliyete geciren sirket Ozelligi tasimaktadir (Doga Sigorta, 10.07.2022). Takip eden
donemde Ziraat Bankasi ve Vakiflar Bankasi istirakinde faaliyet gosteren sigorta
sirketleri de Doga Sigorta tarafindan uygulanan pencere modeli ile katilim sigortacilig

alaninda hizmet sunmaya baslamislardir (Dilek, 2019: 48).

Katilim sigortaciligi sektorii uzun yillar boyunca bagimsiz yasal bir mevzuata bagl
olmaksizin faaliyetlerini devam ettirmistir. Bu donem igerisinde uygulamalarin
stirdiiriilebilmesine engel olacak hukuki bir durumla karsilagilmayan katilim sigortaciligi
icin atilan ilk yasal adim, Hazine Miistesarlig1 tarafindan 2017 yili eylil ayinda
hazirlanarak yiirtirliige giren “Katilim Sigortaciligi Calisma Usul ve Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik” ile olmustur (Resmi Gazete, 2017b). Katilim sigortaciligi sisteminin
gelisimi, isleyisi ve gilivenilirliginin saglanmasi gibi bir¢gok hususun diizenlendigi bu
yonetmeligin yaymlanmasindan sonra katilim sigortaciligi sisteminin gelisimine yonelik

calismalar artmis ve sektore yeni sirketler giris yapmaya baslamislardir (Oner, 2021: 48).

Bu gelismelerin bir sonucu olarak 2018 yili katilim sigortaciliginin gelismeye
basladig1 yil olarak dikkat ¢ekmistir. Bu yilda Bereket Sigorta ile Bereket Emeklilik ve
Hayat Sigorta olmak tizere iki sigorta sirketi faaliyete baglamistir. 2019 yilinda ise Unico
Sigorta, HDI Sigorta ve Groupama Hayat Sigorta sirketleri katilim sigortaciligi alaninda
faaliyete baslamislardir. Katilim sigortacilifinda faaliyet gdsteren sigorta sirketlerinin
sayis1t 2020 yilinda da artmaya devam etmis ve sisteme dort yeni sirket giris yapmustir.
Tiirkiye Sigorta, Tiirkiye Hayat ve Emeklilik Sigorta, Bereket Katilim Sigorta ve Bereket
Katilim Hayat Sigorta bu donemde faaliyete baslayan sirketlerdir. Yeni kurulan sirketler
ile katilim sigortaciliginda faaliyet gosteren sirket sayisi on ikiye yiikselmistir. Bu
sirketlerden Neova Sigorta, Katilim Emeklilik ve Hayat Sigorta, Bereket Katilim Sigorta

ve Bereket Katilim Hayat Sigorta “tam katilim sigortaciligi sistemine” gore islemleri
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gerceklestirirken; diger sekiz sigorta sirketi ise “pencere katilim sigortacilig sistemine”

gore islem yapmaktadirlar.

Katilim sigortacilig1 sisteminde sigorta sirketlerinin haricinde faaliyette bulunan
reasiirans sirketi de bulunmaktadir. Tiirk Reasiirans A.S. ¢atis1 altinda 2022 yil1 subat
aymda faaliyete baglayan “Tiirk Katilim Reasiirans A.S.”, katilim reasiirans1 alanindaki
ilk reastirans sirketi olma 6zelligini tasimaktadir. Baslangicta hayat dis1 olmak iizere
hayat branslarinda da hizmet vermesi beklenen sirketin sadece yurti¢inde degil yurt dis1
piyasalarda da portfoyler edinmesi beklenmektedir (Katilim Esasli Sigortacilik ve
Bireysel Emeklilik Sektor Raporu, 2021: 9).

Katilim sigorta sirketlerinin 2021 yilina iligkin prim {iretim tutarlar1 ve katilim

sigorta sisteminden aldiklar1 paylar Tablo 4.2°de yer almaktadir.

Tablo 4.2. Katilim Sigorta Sirketlerinin 2021 Yili Prim Uretim Tutarlar

Sirket Ad1 Brans Model | Prim Uretimi | Pay1 (%)

Neova Sigorta Hayat Dist Tam 2.648.372.639 48,43
Bereket Sigorta Hayat Dis1 Pencere | 2.080.840.319 38,05
Bereket Emeklilik ve Hayat | Hayat Emeklilik | Pencere | 303.231.346 5,54
Katilim Emeklilik ve Hayat | Hayat Emeklilik Tam 166.247.714 3,04
Bereket Katilim Sigorta Hayat Dist Tam 69.813.864 1,28
HDI Sigorta Hayat Dist Pencere 63.780.732 1,17
Tiirkiye Sigorta Hayat Dis1 Pencere 63.243.476 1,16
Bereket Katilim Hayat Hayat Tam 38.063.271 0,70
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik | Hayat Emeklilik | Pencere 32.488.413 0,59
Doga Sigorta Hayat Dist Pencere 2.448.801 0,04

Unico Sigorta Hayat Dis1 Pencere 193.418 0,00
Groupama Hayat Hayat Pencere 137.841 0,00
TOPLAM 5.468.861.839 5,19*

*Katilim sigorta prim toplaminin, sigorta sektorii igerisindeki pay.
Kaynak: Tablo, Tirkiye Sigorta Birligi (TSB) internet sitesinden elde edilen verilerle yazar
tarafindan hazirlanmistir.

2021 il itibariyle faaliyet gosteren on iki katilim sigorta sirketinin toplam prim
tiretim tutar1 5.469 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Bu tutar sigorta sektoriiniin toplam

prim {iretiminin yaklasik %5,2’sini olusturmaktadir. 2021 yilinda katilim sigorta sirketleri
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icinde Neova Sigorta A.S. yaklasik 2,6 milyar TL prim iiretimi ile ilk siray1 almigtir.
Neova sigorta gibi hayat dis1 sigorta branslarinda faaliyet gosteren Bereket Sigorta A.S.
ise 2,1 milyar TL prim iiretim ile ikinci sirada yer almistir. Bu iki sirket, katilim
sigortaciligi alaninda 2021 yilinda tiretilen primlerin yaklasik %86°sin1 gergeklestirmistir.
Ayrica katilim sigortaciliginda 2018 yil1 itibariyle faaliyete baglayan ve heniiz dort yillik
bir gecmige sahip olan Bereket Sigorta AS nin prim iiretiminde elde ettigi basari, katilim

sigortaciliginin gelisimi agisindan 6énemlidir.

Katilim sigortaciliginda branglar bazinda prim iiretiminin 2014 ile 2021 yillar

arasindaki gelisimi Sekil 4.3’te gosterilmistir.

Sekil 4.3. Katilim Sigortaciliginda Prim Uretiminin Branslar Bazinda Geligimi
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Hayat Dist 380 516 ~ 1.019 1269 2159 3231 3.941 5058
Toplam 383 533  1.045 1316 2232 3437 4267 5.469

Sektor Payr 1,48 1,72 2,58 2,83 4,08 4,96 5,17 5,19

Kaynak: Sekil, Tiirkiye Sigorta Birligi (TSB) internet sitesinden elde edilen verilerle yazar
tarafindan hazirlanmustir.

Sekil 4.3 incelendiginde, 2014 yilindan 2021 yilina kadar toplam prim iiretimi
%1.375 oraninda artarak 5.469 milyon TL’ye yiikselmistir. 2021 yilinda katilim
sigortacilig1 sektoriinde iiretilen primlerin yaklasik %93°1 hayat dis1 (genel tekafiil),
%7’si ise hayat (aile tekafiilii) bransinda gergeklesmistir. Katilim sigortaciliginin Tiirkiye
sigortacilik sektoriindeki pay1 da 2014 yilindan itibaren siirekli artig gostermistir. 2014
yilinda katilim sigortaciliginin sektor pay1 %1,48 iken bu oran 2021 yilinda %35,19 olarak
gerceklesmistir.
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2019 yilinda Tiirkiye katilim sigortaciligr sektorii, kiiresel tekafiil varliklar
icerisinde en hizli biiyiime saglayan pazar olarak dikkat cekmistir (IFDI, 2020: 30). 2020
yili itibariyle ise kiiresel tekafiil varliklarinin yaklasik %3,23 {ine sahip olan Tiirkiye, en
yiiksek tekafiil varligina sahip altinci tilke konumundadir (IFDI, 2021: 33-34).

4.4. Tiirkiye’de Katihm Bankacihigi Sektoriiniin Finansal Verileri

Bu boliimde katilim bankaciliginin, bankacilik sektorii icindeki niceliksel
paylarinin 2013 ile 2021 yillar1 arasindaki gelisim siireci istatistiki veriler ¢er¢evesinde
ele alinarak degerlendirilmeye calistlmistir. Ilgili veriler; TKBB internet sitesinde
yayinlanan “Sektor Mukayese Raporlar1” ve BDDK internet sitesinde yayinlanan “Aylik
Bankacilik Sektorii Verileri” kaynaklarindan elde edilmistir.

4.4.1. Aktif Varhklar

Katilim bankalarinin aktif varliklarinin 2013 ile 2021 yillar1 arasindaki gelisimi
Sekil 4.4°te gosterilmistir.

Sekil 4.4. Tiirkiye 'deki Katilim Bankaciligi Sektoriinde Toplam Aktiflerin Gelisimi
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Kaynak: Sekil, TKBB ve BDDK internet sitelerinden elde edilen veriler yardimiyla yazar tarafindan
hazirlanmustir.

Sekil 4.4°te yer alan verilere gore, katilim bankalariin aktif biiyiikliikleri her yil
bir dnceki yila gore artig gostermistir. 2013 yilindan itibaren yillik ortalama biiyiime orani
%30,68 olarak gergeklesmistir. 2014-2017 yillar1 arasinda bu ortalamanin altinda biiyiime

gerceklestigi anlasilmaktadir. Bunun sebebinin ise Asya Finans Katilim Bankas1 AS’nin
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kapatilma siirecinde yasananlar oldugu sdylenebilir. Yine katilim bankalarinin aktif
toplamlarinin sektdrdeki paylar incelendiginde 2013 yilinda %5,5 paya sahip olunurken,
2014-2017 yillarinda bu oranin diistiigti goériillmektedir. 2018 ile 2021 yillar1 arasinda ise
bankacilik sektoriiniin iizerinde bir biiyiime gosterilerek sektdrden alinan payda artis
saglanmistir. 2021 y1l sonu itibariyle katilim bankacilig1 yaklasik 717 milyar TL aktif
biiyiikliige ulagarak bankacilik sektdriinden aldig1 pay1 %7,78’e yiikseltmistir.

4.4.2. Toplanan Fonlar

Katilim bankalarimin toplam fonlarmin 2013 ile 2021 yillar1 arasindaki gelisimi

Sekil 4.5’te gosterilmistir.

Sekil 4.5. Tiirkiye 'deki Katilim Bankaciligi Sektoriinde Toplanan Fonlarin Gelisimi
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Kaynak: Sekil, TKBB ve BDDK internet sitlerinden elde edilen veriler yardimiyla yazar tarafindan
hazirlanmuistir.

Sekil 4.5 incelendiginde, 2013 ile 2021 yillar1 arasinda her yi1l bilyiime yasandig
goriilmektedir. Bunun yaninda, 2013 yili ve 2017 ile 2021 yillar1 arasinda bankacilik
sektoriiniin iizerinde bir biiylime oranina sahip olan katilim bankalari, 2014-2016
yillarinda ise sektor ortalamasinin altinda biiyiime oranina sahip olmuslardir. 2013 yilinda
katilim bankalarinin toplanan fonlarda sektdrden aldigi pay %6,5 iken, bu oran 2021
yilinda (2014-2017 yillarindaki diisiik biiylime oranlarina ragmen) en yiiksek rakam olan
%10,49’a ulasmistir. Oranin son 4 yilda bu kadar artmasindaki temel nedenin devlet

destekli kurulan katilim bankalar1 oldugu sdylenebilir.
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4.4.3. Kullandirilan Krediler

Katilim bankalarinin kredi kullandirimlarinin 2013 ile 2021 yillar1 arasindaki
gelisimi Sekil 4.6’da gosterilmistir.

Sekil 4.6. Tiirkiye 'deki Katilim Bankaciligi Sektoriinde Kullandirilan Kredilerin Gelisimi
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Kaynak: Sekil, TKBB ve BDDK internet sitelerinden elde edilen veriler yardimiyla yazar tarafindan

hazirlanmistir.

Sekil 4.6’da yer alan kullandirilan fon miktarlarina gore katilim bankalari, 2014 ile
2016 yillarinda sektdr ortalamasinin altinda bir biiyiime saglamislardir. Ozellikle 2016
yilinda Bank Asya’nin TMSF’ye devredilmesi sonucu katilim bankalarinin sektdrden
aldig1 pay, incelenen yillardaki en diisiik oran olan %4,8’e diismiistiir. Son dort yildaki
artigla birlikte katilim bankalarinin topladigi fonlarin bankacilik sektoriindeki payr 2021

yilinda incelenen yillardaki en yiiksek oran olan %6,5 seviyesine ylikselmistir.

4.4.4. Ozkaynaklar

Sekil 4.7 incelendiginde, katilim bankalarmin 6zkaynak toplaminin 2013 yilindan
itibaren her y1l arttig1 goriilmektedir. Bu yillarda sadece 2014 ve 2016 yillarinda %10’ un
altinda bir biiyiime saglanirken, diger 7 yilda ise yillik ortalama %22,89 oraninda bir
bliylime saglanmistir. Konvansiyonel bankalarda ise ilgili donemdeki artis orani yillik

ortalama %15,16 olarak gerceklesmistir (BDDK, 12.12.2022). 2021 yil sonu itibariyle
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katilim bankalar1 36,3 milyar TL 6zkaynak toplami ile bankacilik sektoriinde %5,1°lik
paya sahiptir.

Sekil 4.7. Tiirkiye 'deki Katilim Bankaciligi Sektoriinde Toplam Ozkaynaklarin Geligimi
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Kaynak: Sekil TKBB ve BDDK internet sitelerinden elde edilen veriler yardimiyla yazar tarafindan
hazirlanmistir.

Sekil 4.7°de ayrica katilim bankalar1 ile mevduat bankalarinin Sermaye Yeterlilik
Rasyolar1 (SYR) ele alinmistir. Sahip olunan 6zkaynaklar ile katlanilan riskler arasinda
bir dengenin saglanmasi ve siirdiiriilmesine dayali olan sermaye yeterliligi hesaplamalart,
bankalarin sermaye yapilarimin yeterliligi ve giicii ile sistemin igleyisi ve gliven ingasi igin
temel kosul olarak sunulmaktadir (Hazar, Babusgu, Tekindal ve Koksal, 2018). Basel 111
kriterleri kapsaminda en az %8 olmasi istenen sermaye Yyeterlilik rasyosunun
Tiirkiye’deki bankalar i¢in ise %12 seviyesinde olmas1 hedeflenmektedir (Avrupa Birligi
Bakanligi Ekonomik ve Mali Politikalar Baskanligi, 07.01.2021; BDDK, 2010: 12).
Katilim ve mevduat bankalar1 biitiin yillarda bu oranin iizerinde sermaye yeterlilik

rasyosuna sahip olmuslardir.

4.45. Doéonem Kan

Katilim bankalarinin dénem karlari incelendiginde (Sekil 4.8), sadece 2014 yilinda
diisiis yasandig1 bunun disinda her yil artis oldugu goriilmektedir. 2014 yilinda ise Bank
Asya’nin elde ettigi 813 milyon liralik zarar bu sonucu dogurmaktadir. Bu zarar
cikarildiginda diger {i¢ katilim bankas1 bir 6nceki doneme gore karlarini1 %6,46 oraninda

artirmiglardir. 2015 yilindan itibaren donem kérinda diizenli artis saglayan ve bu 7 yillik
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donemde karimi yillik ortalama %78 oraninda artiran katilim bankalari, 2021 y1l sonu
itibariyle 5,5 milyar TL kar elde etmislerdir. Bu tutar bankacilik sektoriiniin %5,9’una

denk gelmektedir.

Sekil 4.8. Tiirkiye 'deki Katilim Bankaciligi Sektoriinde Donem Karmmin Geligimi
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Kaynak: Sekil, TKBB ve BDDK internet sitelerinden elde edilen veriler yardimiyla yazar tarafindan
hazirlanmgstir.

Sekil 4.8’de, donem karlarinin yaninda katilim bankalar1 ve mevduat bankalarinin
ortalama 6zkaynak karliliklar1 incelenmistir. Ortalama 6zkaynak karlilig1 rasyosu; donem
kar1 veya zararmin, ortalama 6zkaynak tutarina boliinmesi ile hesaplanir. Bu rasyo,
bankalarin sahip olduklar1 sermayeyi ne derece karli kullandiklarini gosteren ve
bankalarin karhilik analizlerinde ele alinan énemli bir kriterdir (Dizgil, 2017: 34). 2014
ve 2015 yillarindaki anormal durum goz ardi edildiginde katilim bankalar: ve mevduat
bankalarinin 6zkaynak karliliklar1 birbirine yakin gerceklesmistir. 2018 yilina kadar
mevduat bankalarinin 6zkaynak karlilik oranlar1 katilim bankalarindan daha yiiksek iken
2018 ile 2021 yillar arasinda katilim bankalar1 daha yiiksek 6zkaynak karlilik oranlarina
sahip olmuslardir. 2019 yilinda ise bankalarin karlar artarken 6zkaynak karliliklart bir
onceki doneme gore azalis gostermistir. Ilgili yilda kredilerdeki biiyiimenin zayif kalmas:
ve artan maliyetler karliligi olumsuz etkilemis ve donem karindaki artis oraninin
O0zkaynak artis oranindan diisilk kalmasina neden olmustur. 2019 yilinda katihm
bankalarinin donem kar1 %14 artarken, bankacilik sektoriinde ise %9 kayip yasanmistir

(Katilim Bankalar1, 2019). Takip eden yillarda katilim bankalarinin karlarindaki artis
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oranlar1 %50 seviyelerinde gergeklesmis ve bunun sonucunda 2021 yilinda, katilim

bankalar1 18,31 ile incelenen yillardaki en yiiksek 6zkaynak karlilik oranina ulagmistir.

4.4.6. Sube ve Personel Sayilari

Sekil 4.9°da ise katilim bankalarinin sube ve personel sayilarina yer verilmistir.
Katilim bankalarinin sube sayilari incelendiginde, 2016 yilinda bir 6nceki yila kiyasla
%11,2’lik azalig varken, diger yillarda ise siirekli artis olmustur. En yiiksek sube sayisina
ise 1.311 adet ile 2021 yilinda ulasilmistir. Bu durum katilim bankalarinin subelesmeye
ve genislemeye devam ettiginin bir gostergesidir. Ayrica 2019 yilinda Tiirkiye Emlak
Katilim Bankasi’nin da kurulmasi ve faaliyetlerine baglamasi ile takip eden yillarda bu
rakamin daha da artacagini sdylemek miimkiindiir. Bunun yaninda mevduat bankalarinin
11.180 adet ile en yiiksek sube sayisina sahip oldugu 2014 yilindan 2021 yilina kadar
1.458 sube kapattigi g6z 6niinde bulundurulmalidir (BDDK, 12.12.2022).

Sekil 4.9. Tiirkiye 'deki Katilim Bankaciligi Sektoriinde Sube ve Personel Sayist Gelisimi
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Kaynak: Sekil, TKBB ve BDDK internet sitelerinden elde edilen veriler yardimiyla yazar tarafindan
hazirlanmustir.

Katilim bankalarinin personel sayilari incelendiginde ise, 2014 ve 2016 yillarinda
azalma yasanirken kalan yillarda siirekli bir artis s6z konusudur. Katilim bankalar1 en
yiiksek personel sayisina 17.147 ¢alisan ile 2021 yilinda ulagmistir. Yeni kurulan katilim
bankalarinin subelesmeye gitmesi ile personel sayisinin bu rakamin iizerine ¢ikmasi
miimkiindiir. Mevduat bankalarinda ise 195.584 ile en yiiksek ¢alisan sayisina sahip
olunan 2015 yilindan 2021 yilana kadar toplam ¢alisan sayisinda 16.162 kisilik azalma
yasanmistir (BDDK, 12.12.2022).
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4.5. Tiirkiye ve Malezya’daki Faizsiz Bankacilik Sektoriine Ait Finansal Verilerin

Karsilastirilmasi

Bu kisimda Tiirkiye ve Malezya’daki faizsiz bankacilik sektorlerine iliskin ele
alman finansal verilerin gelisim trendleri incelenecektir. Bu amagla Tiirkiye ve
Malezya’daki faizsiz bankacilik sektdrlerinin 2013 ile 2021 yillarina ait aktif varliklari,
mevduat toplami, kullandirilan kredileri, 6zkaynaklar1 ve donem karlar1 Sekil 4.10°da bir

arada gosterilmistir.

Sekil 4.10. Tiirkiye ve Malezya'daki Faizsiz Bankacilik Sektorlerine Ait Finansal Veriler

mTurkiye ® Tirkiye ®Malezya = Malezya

2013 2021 2013 2021
o
>
=
2
|_
o
3
=
IN (o]
S 3 3
g 3 . o o
© © £ 8
[eo) -
[ n m ©
AKTIF MEVDUAT KREDI OZKAYNAK KAR

Kaynak: Sekil, TKBB ve IFSB raporlarindan elde edilen verilerle yazar tarafindan hazirlanmustir.

Sekil 4.10 incelendiginde hem Tiirkiye hem de Malezya’daki faizsiz bankacilik
sektorlerinin 2013 yilindan 2021 yilina incelenen biitiin finansal kalemlerde gelisim
gosterdigi gorlilmektedir. Faizsiz bankacilik sektorlerindeki aktif varliklarin gelisimine
bakildiginda Tiirkiye’deki faizsiz bankalarin aktif varliklar1 incelenen dénemde %647
artis gostererek 96 milyar TL’den 717,3 milyar TL ye ylikselmistir. Malezya’da ise aktif
varliklar %114 oraninda artarak 558,3 milyar MYR’den 1,2 trilyon MYR’ye
yiikselmistir. Aktif varliklar agisindan Tirkiye’deki faizsiz bankalarin Malezya’daki
faizsiz bankalara oranla 2013 ile 2021 yillar1 arasinda daha hizli bir biiyiime sagladig:
goriilmektedir. Bu durumun ortaya ¢ikmasinda Tiirkiye’de son yillarda sektére olan
devlet desteginin artmasinin ve kamu kaynakli faizsiz bankalarin sisteme girmis

olmasinin etkili oldugu sdylenebilir.
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Mevduat toplaminda ise Tiirkiye’deki faizsiz bankalarin toplam mevduati %805
oraninda artmig ve 2021 yilinda 556,4 milyar TL olarak ger¢eklesmistir. Malezya’daki
faizsiz bankalarin toplam mevduati ise %74 oraninda artarak 2021 yilinda 968,9 milyar
MYR seviyesine yiikselmistir. Benzer sekilde kullandirilan krediler de Tiirkiye’de %449
oraninda Malezya’da ise %139 oraninda artis gostermistir. Mevduat toplamindaki
degisimin kullandirilan kredilerdeki degisimden ¢ok daha yiiksek olmasi Tiirkiye’deki
faizsiz bankalarin topladiklar1 mevduati kredi olarak kullandirmada sorun yasadigi
seklinde ifade edilebilir. Tirkiye’deki mevduat bankalarindaki artis oranlarinda
(Mevduat: %437, Kredi: %342) boyle bir fark olusmamasi da bu ifadeyi desteklemektedir
(BDDK, 12.12.2022). Malezya’da ise kullandirilan kredilerin incelenen donemde daha
yilksek oranda artis gostermesi Malezya’daki faizsiz bankacilik sektoriinde fon
kullandirma asamasinda sikinti yasanmadig1 olarak yorumlanabilir. Bu sonucun ortaya
¢ikmasinda bir sonraki boliimde detayli olarak ifade edilecegi tizere her iki iilkedeki fon
kullandirma yontemlerindeki ¢esitliligin etkili oldugu sdylenebilir. Tiirkiye’deki faizsiz
bankacilik sektoriinde en sik tercih edilen kredi yontemi murdbahadir ve toplam
kredilerin yaklasik %90°1 bu yontem ile kullandirilmaktadir (Yatbaz ve Catikkas, 2021,
8; Ulev ve Selcuk, 2018: 10). Diger yontemlerin az tercih ediliyor olmasi ve murabaha
yontemine yonelik elestirilerin bulunmasi (Canbaz, 2020: 249) faizsiz bankalarin
topladiklar1 mevduatlar1 krediye doniistiirme asamasinda diger bankalara oranla daha

zay1f kalmalarina sebep olmaktadir.

Faizsiz bankalarin 6zkaynaklarindaki gelisim incelendiginde ise Tiirkiye’deki
faizsiz bankalar 6zkaynaklarin1 %310 oraninda artirmis ve 2021 yilinda 36,3 milyar TL
tutarinda 6zkaynaga sahip olmustur. Malezya’daki faizsiz bankalar ise 2013 yilina gore
%164 oraninda artigla 2021 yilinda O6zkaynaklarint 81 milyar MYR seviyesine
yiikseltmiglerdir. Son olarak faizsiz bankalarin donem karlarindaki gelisimde de diger
kalemlerle benzer sonuglar goriilmektedir. Tiirkiye’deki faizsiz bankalar donem karlarini
%420 oraninda artirmiglar ve 2021 yilinda 5,5 milyar TL kér elde etmislerdir.
Malezya’daki faizsiz bankalar ise 2021 yilinda 2013 yilina gore %108’lik artis ile 9,9
milyar MYR tutarinda kéra sahip olmuslardir. Faizsiz bankalarin hem 6zkaynaklarindaki
hem de karlarindaki artiglar, faizsiz bankacilik sektorlerinin her iki iilkede de saglam

temeller lizerinde hareket ettiginin birer gostergesi olarak ifade edilebilir.
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BESINCI BOLUM

TURKIYE VE MALEZYA’DAKI FAiZSiZ BANKACILIK SEKTORLERININ
KARSILASTIRILMASI

Bu boliimde Tiirkiye ile Malezya’daki faizsiz bankacilik sektdrlerinin finansal
performans ve finansal {irlinler agisindan karsilastirilmasina yer verilmistir. Finansal
performans agisindan karsilastirma iki asamada ele alinmustir. Birinci asamada CAMELS
degerlendirme sistemi kapsaminda belirlenen 2013 ile 2021 yillarin1 kapsayan rasyolar
TOPSIS yontemi ile analiz edilmis ve faizsiz bankacilik sektorlerinin finansal performans
skorlar1 elde edilmistir. Ikinci asamada ise iilkelerdeki faizsiz bankalarin etkinliklerinin
belirlenmesi amaciyla 2013 ile 2021 yillarina ait banka verileri VZA yontemi ile analize
konu edilmistir. Boliimiin sonunda ise faizsiz bankacilik sektérlerinde uygulanmakta olan

finansal tirtinlerin karsilagtirilmasi yapilmistir.

5.1. Literatiir Taramasi

Faizsiz bankacilik sektoriiniin son yillardaki gelisimi ile bu alanda yapilan yerli ve
yabanci calismalarin sayisinda da artis yasanmustir. Yapilan calismalarda; faizsiz
bankacilik sisteminin gelisimi, faizsiz bankalar ile konvansiyonel bankalarin
karsilastirilmasi, farkli tilkelerdeki faizsiz bankalarin ve faizsiz bankacilik sistemlerinin
karsilastirilmasi, faiz oranlari ile kar payr oranlar arasindaki nedensellik iliskisinin
6l¢iilmesi, bankalarin performanslarinin degerlendirilmesi gibi farkli amaglarla yapilan
calismalarla literatiirde karsilasilmaktadir. Caligmanin kapsamu ile ilgili literatiirde yer

alan ¢aligmalarin bazilar1 agagidaki gibidir:

Yudistra (2004) c¢alismasinda, Islami bankalarin istikrarli ve verimli olup
olmadigim1 6lgmek amaciyla on sekiz Islami bankanmn 1997-200 yillar1 arasindaki
verilerini Veri Zarflama Analizi ile 6lgmiistiir. Yapilan analizler sonucunda, 1998-1999
krizinden sonra Islami bankalarin performanslarimi artirdiklar1 gériilmiistiir. Ayrica Kiigiik
ve orta dlgekli Islami bankalarm &lgek ekonomilerinin kotii oldugu sonucuna da

ulasilmustir.

Kaya (2010) yaptig1 caligmada, katilim bankalarinin biiylimesinin bankacilik

sistemine gore etkinlik yoniinden durumunu analiz etmek istemistir. Bu amag kapsaminda
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katilim bankalarmin 2003-2008 yillarindaki verileri VZA yontemi ile analiz edilmistir.
Analiz sonuglari, katilim bankalarinin sube sayisi, ¢alisan sayisi, 6zkaynak ve fon

toplama degerlerini mevduat bankalarina gore daha etkin kullandigini gostermistir.

Onour and Abdalla (2011) calismalarinda, Sudan’daki Islami bankalarin
performanslarin1 6l¢gmek i¢in 2007 ile 2008 yilindaki verileri VZA yontemi ile analiz
etmislerdir. Analiz sonucunda bankalarin miilkiyetinin, yonetim ve 6lgek etkinliginin bir
kisitlamasi olmadigi, banka biiyiikliigiiniin ise Olgek etkinligi i¢in 6nemli bir faktor

oldugu tespit edilmistir.

2012 yilindaki ¢alismasinda Baykara (2012), Tiirkiye’de finans sektorii iginde giin
gectikce gelisen ve biiyiliyen katilim bankalarinin etkinlik ve verimliliklerini tespit etmeyi
amaclamigtir. Katilim bankalarinin 2005 ile 2011 yillar1 arasindaki verileri TOPSIS
teknigi ile analiz edilmistir. Calismanin sonucuna gore; katilim bankalarinin ayni anda
hem verimli hem de etkin olmadigi sonucuna varilmistir. Ayrica yatirim araglarini
cesitlendiren katilim bankalarinin verimlilik ve etkinlik degerlerinde gozle goriiliir bir

artis sagladiklar da goriilmiistiir.

Er ve Uysal (2012) ¢alismalarinda, otuz bankanin (dort tanesi katilim bankasi)
etkinlik diizeyini 6l¢gmek amaciyla girdi odakli VZA modelini kullanmislardir. Analizler
neticesinde, CCR modelinde on bir bankanin (iki tanesi katilim bankasi); BBC modelinde
ise on alt1 bankanin (ii¢ tanesi katilim bankasi) etkin oldugu tespit edilmistir. Ayrica
analize dahil edilen donemler itibariyle toplam etkinlik skorlari goz Oniinde
bulunduruldugunda, katilim bankalarinin ticari bankalara kiyasla etkinlik derecelerinin

daha yiiksek oldugu sonucuna ulasilmstir.

Rozzani and Rahman (2013) yaptiklari calismada, Malezya’daki Islami ve
konvansiyonel bankalarin performanslarini incelemistir. 2008-2011 yillar1 arasindaki
bankalara ait veriler, CAMELS ve Panel Veri Analizi yontemleriyle analiz edilmis ve
konvansiyonel ve Islami bankalarin performans seviyelerinin birbirleriyle benzer oldugu

sonucu elde edilmistir.

Altun Ada ve Dalkilig (2014), islami bankalarin &lgek verimliligi ve toplam faktor
verimlilik degisimlerini inceledikleri ¢alismalarinda; Tiirkiye’den 4, Malezya’dan ise 18
bankanin 2009 ile 2011 yillarina ait verilerini analize dahil etmislerdir. Calismada, 6lgek

verimliligi 6lgmek icin VZA, toplam faktor verimlilik degisimlerini 6lgmek icin ise
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Malmquist Toplam Faktor Verimlilik Endeksi kullanilmigtir. Analizler sonucunda 2009
yilinda Tiirkiye’deki bankalar, 2010 ve 2011 yillarinda ise Malezya’daki bankalar daha
yiiksek olgek verimlilik ortalamalarina sahip olmuslardir. Ayrica 2010-2011 doneminde
Tirkiye’deki bankalarin toplam faktor iiretkenliklerinde bir 6nceki doneme gore diisiis;
Malezya’da ise ii¢ banka haricindeki diger bankalarin tamaminda yiikselis tespit

edilmistir.

Muhmad and Hashim (2015) ¢alismalarinda, Malezya’daki yerli, yabanc1 ve Islami
bankalarin performanslarini analiz etmek igin 2008 ile 2012 yillar1 arasindaki verileri
CAMELS ve regresyon teknikleri ile analiz etmistir. Analizler sonucunda aktif kalitesi,
sermaye yeterliligi, likidite ve Karliligin bankalarin performansinda olumlu bir etkisinin

oldugu goriilmiistiir.

Yildirim (2015) caligmasinda Tiirkiye’den 4, Malezya’dan ise 13 olmak iizere
toplam 17 Islami bankanm etkinlik diizeylerini tespit etmek icin VZA ve Malmquist
Toplam Faktor Verimlilik Endeksi yontemlerinden yararlanmistir. Analiz sonuglarina
gore hem Tiirkiye hem de Malezya’daki bankalarin yarisinin teknik verimlilik degerini
karsiladig1 yani aktiflerini ve 6zkaynaklarini verimli kullandiklar tespit edilmistir. Ayrica
analize dahil edilen Islami bankalarin teknik etkinlik degisimi degerlerinin hi¢bir dénem
’in iizerine ¢ikmadigi, 6lgek verimsizliginin Islami bankalarmn teknik etkinsizliginin

arkasindaki temel neden oldugu sonuglari da elde edilmistir.

Yiicel, Ozdemir ve Onal (2015), Tiirkiye’deki katilim bankalari ile Malezya’daki
Islami bankalarin performansmi etkileyen faktdrleri banka etkinligi agisindan
inceledikleri ¢aligmalarinda; 2009 ile 2013 yillar1 arasindaki verileri regresyon ve veri
Zarflama Analizi yontemleri ile analiz etmislerdir. Analizler neticesinde, Tiirkiye’deki
katilim bankalarinda giiglii sermaye yeterliliginin; Malezya’daki Islami bankalarda ise
faaliyetlerdeki etkinlik diizeyinin artirilmasinin banka performansinin artirilmasinda

kaldirag etkisi iistlendigi sonuclarina ulasilmistir.

Esmer ve Bagci (2016) ¢alismalarinda, Tirkiye bankacilik sektoriinde yer alan
katilm bankalarinin 2005-2014 yillar1 arasindaki finansal performans Olc¢iimlerini
TOPSIS yontemini kullanarak 6lgmeyi amaglamistir. Calisma sonunda, Bank Asya’nin

en yliksek finansal performansa sahip katilim bankas1 oldugu sonucuna varilmistir.
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Pehlivan (2016) calismasinda, katilm bankalar1 ile mevduat bankalarinin
karsilagtirmasini  yapmistir. Bunun yaninda katilim bankalarinin bankacilik sektori
icindeki 6nemini ortaya koymay1 da amaglamistir. Calismada, 2006-2014 yillarina iliskin
cesitli buiytikliikler (kullandirilan fonlar, toplanan fonlar, aktif toplami, 6z kaynaklar, net
kar, sube ve personel sayis1) ve oranlar (sermaye yeterlilik rasyosu, karlilik oranlar1 ve
gelir-gider oranlari) kullanilarak analizler yapilmistir. Yapilan analizler neticesinde,
katilim bankalarinin bankacilik sektoriinden aldiklar1 pay1 artirdiklar ve sektorde giderek

artan bir 6neme sahip olduklari tespit edilmistir.

Ramlan and Adnan (2016) yaptiklari caliymada, Malezya’daki Islami ve
konvansiyonel bankalarin karliliklarini aragtirmiglardir. Bankalarin 2006-2011 yillar
arasindaki verileri t-testi, regresyon ve korelasyon yontemleri ile analiz edilmistir.
Yapilan analizler neticesinde, Islami bankalarin konvansiyonel bankalardan daha karli
olduklar1 bulunmustur. Konvansiyonel bankalar i¢in 6zkaynak karliliginin (ROE), Islami
bankalar i¢inse hem 6zkaynak karliliginin (ROE) hem de aktif karliligin (ROA) karhilik

tizerinde 6nemli etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Abdullah (2017) calismasinda, Malezya ve Endonezya’daki Islami bankacilik
sektorlerini, mevecut kosullar agisindan karsilastirmustir. Ulkelerde Islami bankalar
tarafindan sunulan iirtinler, iilkelerdeki mevzuat hiikiimleri, bankalarin 6zkaynak yapisi
gibi degiskenlerin analizi sonucunda, Malezya; yasal gerceve, varlik artist ve seriat
hiikiimeti olmak tizere ii¢ agidan Endonezya'nin 6niinde yer almaktayken Endonezya ise;

mahkeme yetkisi ve sunulan {irlinler agisindan daha iistiindiir.

Aktas ve Avci (2017) calismalarinda; Tiirkiye, Malezya, Iran, Katar, Kuveyt, Suudi
Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri’ndeki katilim bankaciligi sektorlerinin 2011-2015
donemine iliskin performanslarint  karsilastirmak amaciyla VZA  yOntemini
kullanmislardir. Toplanan fonlar, duran varliklar, 6zkaynaklar ve personel giderlerinin
girdi degiskenleri; kullandirilan fonlar ve diger getirili aktiflerin ise ¢ikt1 degiskenleri
olarak kullanildig1 Veri Zarflama Analizi sonucunda, 2011 ile 2015 yillarinin tamaminda
[ran ve Malezya nin etkin oldugu; Tiirkiye ve Katar’in ise etkinlikten uzak oldugu sonucu

elde edilmistir.

Bozdogan, Ersoy ve Kaygusuz (2018) yaptiklar1 calismalarinda, katilim

bankalarimin finansal performanslarimi 6lgmek amaciyla, CAMELS degerlendirme
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sistemine gore belirlenen rasyolart TOPSIS yontemi ile analiz etmislerdir. Analizde, bes
katilim bankasinin 2016 yili son ¢eyregi ile 2017 yilinin dort ¢eyregine iliskin veriler
kullanilmis ve bu bes doneme iliskin bankalarin basar1 siralamasinin yapilmasi
amaclanmistir. Yapilan analizler sonucunda ilgili donemde Tiirkiye Finans Katilim
Bankasi’nin en yiiksek, Ziraat Katilim Bankasi’nin ise en diisiik finansal performansa

sahip bankalar olduklar1 bulunmustur.

Emir ve Cizgici Akyiiz (2018) ¢alismalarinda, CAMELS yo6ntemiyle Tiirkiye’deki
konvansiyonel  bankalarin  performans  endekslerinin  olusturulmasimi  ve
degerlendirilmesini amacglamislardir. Calisma kapsaminda, faaliyet gdsteren yirmi iki
mevduat bankasina iliskin 2003 ile 2016 yillar1 arasindaki veriler analize dahil edilmistir.
Calisma sonucunda; Ozel bankalarin piyasa riskine duyarlilik bileseninde, kamu
bankalarinin karlilik ve yonetim kabiliyeti bilesenlerinde, yabanci bankalarin ise sermaye
yeterliligi, likidite ve aktif kalitesi bilesenlerinde en yiiksek performansa sahip olduklari

tespit edilmistir.

Kolukisa (2018) calismasinda, Ocak 2005 ile Eylil 2015 tarihleri igerisinde
faaliyette olan mevduat bankalar1 ve katilim bankalarinin takipteki kredi oranlar ile
kullandirdiklar1 kredilerde uyguladiklart kar/faiz oranlar1 arasindaki iligkileri; Granger
nedensellik, VAR, korelasyon ve etki-tepki analizleri yardimiyla incelemistir. Calisma
sonucunda; kar/faiz oranlarinin takipteki kredi oranlarina direkt olarak bir etkisinin
olmadigina iliskin bulgulara ulagilmistir. Ayrica katilim bankalarinin daha yiiksek oranla
kredi kullandirmasinin takipteki kredi oranlarina dogrudan etki etmedigi sonucu da elde

edilmistir.

Cagiran Kendirli, Kendirli ve Aydin (2019) ise ¢alismalarinda, ii¢ tanesi katilim
bankas1 olmak tizere toplam on ii¢ bankanin “2005-2008, “2008-2011” ve “2011-2015”
donemlerindeki finansal performanslarini TOPSIS yontemi ile analize tabi tutmuslardir.
Analiz sonucunda, ‘“2005-2008” (kriz Oncesi) donemi ve “2011-2015” (kriz sonrasi)
doneminde kriz sonrasi donemde mevduat bankalarinin finansal performanslarinin daha
iyi oldugu, “2008-2011” (kriz) doneminde ise katilim bankalarinin daha iyi performans

gosterdigi goriilmiistiir.

Sucu (2019) yaptig1 ¢alismasinda, katilim bankalar1 ile ticari bankalarin finansal

performanslarini etkileyen faktorleri belirlemeyi amaglamistir. 2005-2017 dénemindeki
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bankacilik sektoriine ve bankalara iliskin degiskenler ile makroekonomik gostergeler
yardimiyla olusturulan altt model dengeli panel veri analizi yontemiyle incelenmistir.
Analiz sonucunda; mevduat ve katilim bankalarinin finansal performanslari tizerinde
bankacilik sektoriiniin gelismislik diizeyi ile NPL oraninin negatif yonlii etkiye sahip
oldugu; diger bagimsiz degiskenlerin ise finansal performanslara etkisinin banka tiiriine

gore farklilik géstermedigi ortaya konmustur.

Tetik ve Sahin (2020) ise c¢alismalarinda katilim bankalarinin finansal
performanslarin1 analiz etmek i¢in TOPSIS yontemini kullanmislardir. 2011-2019
yillarina iligkin veriler analize dahil edilmis ve yapilan TOPSIS analizi sonucunda, en iyi
finansal performans gosteren banka olarak Tiirkiye Finans Katilim Bankasi bulunmustur.
Finansal performans siralamasinda Albaraka Tiirk Katilim Bankas ikinci, Kuveyt Tiirk

Katilim Bankasi ise ii¢ilincii siray1 almistir.

Elmas ve Yetim (2021) katilim bankalarimin finansal performanslarini uluslararasi
boyutta analiz ettikleri ¢aligmalarinda; Tirkiye, Malezya, Suudi Arabistan, BAE,
Bahreyn ve Kuveyt’teki katilim bankacilig1 sektorlerini analize dahil etmislerdir. Katilm
bankalarina iligskin 2012 ile 2019 yillar1 arasindaki finansal rasyolar TOPSIS yontemi ile
analiz edilmis ve tlkelerin finansal performans siralamalart olusturulmustur. Analiz
sonucunda iilkelerin aktif biiyiikliikleri ile finansal performanslari arasinda dogru oranti
oldugu, aktif varliklar1 yiliksek olan iilkelerin finansal performans siralamasinda da iist

siralarda yer aldiklari tespit edilmistir.

Yukarida yer verilen ¢aligmalarin disinda faizsiz bankacilik sektorii ile ilgili yapilan
calismalardan bazilari, detaylart ile Tablo 5.1°de gosterilmistir. Literatiirdeki
caligmalarda genel olarak faizsiz bankalar, konvansiyonel bankalar ile karsilastirilmis
veya sadece performans/etkinlik Olgiimiine tabi tutulmustur. Faizsiz bankaciligin
gelisimine odaklanmis ¢alismalarda Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sistemi ya tek olarak
degerlendirilmis ya da sadece finansal gostergeler iizerinden farkli {ilkelerle
karsilastirmalar yapilarak Onerilerde bulunulmustur. Literatiirden farkli olarak bu
¢alismada, faizsiz finans sektoriinde lider konumdaki iilkelerden birisi olan Malezya ile
Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sektorleri iki agidan karsilastirilmstir. Ilk olarak finansal
performanslar hem TOPSIS hem de Veri Zarflama Analizi yontemi ile tespit edilmistir.

Ikinci olarak ise faizsiz bankacilik sektdrlerindeki finansal {iriinlerin gelisimi
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karsilastirilmistir. Yapilacak karsilagtirmalar sonucunda Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik
sektoriindeki sorunlarin ortaya konmasi ve faizsiz bankaciligin gelisimi i¢in atilmasi
gereken adimlarin elde edilen bulgular cercevesinde tespit edilmesi agisindan bu

caligmanin literatiire katki saglayacag diistiniilmektedir.
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Tablo 5.1. Faizsiz Bankacilik Sektorii ile Iigili Yapilan Calismalar

Yazar(lar) Amag Bolge Donem | Analiz Teknikleri Aragtirma Bulgulan
Korfez Savasi sonrasi donemde
konvansiyonel bankalar ile katilim 1991 * fslami bankalar ticari bankalara gore daha az kredi riskine maruz kalmaktadr.
Samad (2004) [bankalarnm; likidite, karlilik ve kredi| ~ Bahreyn 2001 * Student's T Testi * [slami bankalarm kredi performanslari ticari bankalardan iistiindiir.
riski agisindan kargilagtirmah * Piyasaya yeni giren Islami bankalarm ticari bankalar kadar basarili oldugu goriilmiistiir,
performansmni incelemek
Haron and l\r:[\;\lleczuyta ii?r:;r?ﬂt?:ﬁaﬁiﬁ Malezva 2000 * Nicel Analiz * Yeni kurulan Islami bankalar ve geleneksel bankalrm Islami banka departmanlarmm, ncii

Azmi (2005) P incelemek g y 2004 Islami bankadan daha agresif pazarlama hedeflerine sahip oldugu ortaya konmustur.
F:;%Tn;:nd Isll(aml b%rlll:"clh,k fl Malezyzn]? Malezva Ocak-1997 | * Esbiitiinlesme Testi * Uzun vadede, Islami banka ile sabit yatmmlar arasmda ¢ift yonlii bir iliski vardar.

@ 0>(/) 9 y Zh?:;ﬂrinetk;g;h:f:rli ?1?2?121111{1 y Nisan-2005| * Vektor Hata Modeli * GSYIH'deki artts fslami bankacihgmn gelismesini olumlu yonde etkilemektedir.

Sefuleh |isanive konvansionel bankalann | | 206 | +7es | Herkibanka tirindn de anal peromansinm (iar gelmcer, arl i ve
(2010) performansiarini 6lomek anglades 2008 * Hipotez Testleri ddeme giict, ekonomi ve topluma baghiik, verimlilik ve iretken ) dikkate deger oldugu
tespit edilmistir.
Cevik and . . . Ocak-1997 | * Esbiitiinlesme Testi * Mevduat faiz oranlari ile kir-zarar paylagimi oranlari uzun vadede esbiitiinlesme
Kar pay1 oranlar ile mevduat faiz Malezya ) . . .
Charap oranlan arasmdaki iliskivi incelemek | Tiirkive Agustos- | * Granger Nedensellik sergilemektedir.
(2011) gy Y 2010 Testi * Mevduat faizleri, kir-zarar paylagim oranlarmin Granger nedenidir.
Islami ve konvansiyonel menkul

Krasicka and | kiymet fiyatlarini ve bunlarm makro Malezva 2006 * Rearesvon Analizi * Konvansiyonel ve islami tahvillerin getirilerinin, endiistriyel iiretim biiyiimesi ve
Nowak (2012) finansal faktorlere tepkilerini y 2010 gresy enflasyon olmak tizere yerel ekonomik faktdrlerden kaynaklandigi goriilmiigtiir.

karsilagtirmak
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Tablo 5.1. (Devam) Faizsiz Bankacilik Sektorii ile Ilgili Yapilan Calismalar

Yazar(lar) Amag Bolge Dénem | Analiz Teknikleri Aragtirma Bulgulan
Usmman and Islami ve konvansiyonel bankalarm : 2007 * Paired Sample Islami bankalarin konvan31y?nel be.mkalarei kly.e.lsla daha }fulfsek bilylime oranlarma ve
Khan (2012) kargilagtirmali finansal performansini|  Pakistan 2009 T Testi karlihga sahip oldugu gézlemlenmistir..
degerlendirmek * [slami bankalar, geleneksel bankalar iizerinde yiiksek likidite giiciine sahiptir.
Katilm bankalari ve konvansiyonel . . . C e -
5 e 2005 . * Konvansiyonel bankalar, katihm bankalarna gore daha yiiksek likidite, ddeme giicii ve
Dogan (2013) [bankalarm finansal performanslarmi |  Tiirkiye * T-testi . e ot
2011 sermaye yeterlilik oranlarina sahiptir; risklilikleri ise daha diigiiktiir.
Kkargilagtirmak.
L . . . 16 May1s e . . . ) . L .
Ticari banka faiz oranlari ve Islami 2005 * Esbiitiinlesme Testi * Islami getiri oranlart ile geleneksel faiz oranlari birlikte hareket etmektedir.
ITO(2013) | getiri oranlarmm birlikte hareket ve | Malezya 12 Ocak * Granger Nedensellik | * 3, 6 ve 12 aylik vadelerde Islami getiri oranlarmdan konvansiyonel banka faiz oranlarma
iligkisini incelemek 2012 Testi dogru bir nedensellik iligkisi s6z konusudur.
Rahman, Islami Bankalarin yillik raporlarmimn
Kighir, IFSB tarafindan belirlenen 50 risk MENA 2008 * OLS rearesvonunu * MENA bblgesindeki Islami bankalar tarafindan riskle ilgili bilgilerin IFSB ifsa kontrol
Oyefeso and aciklama kalemi agisndan Bolgesi 2010 gresy listesine ortalamanin biraz {izerinde bir uyum sagladig1 goriilmiistiir.
Salam (2013) degerlendirmek
Katilim bankalarnm kaynaklarmni * Veri Zarflama Analizi
5 konvansiyonel bankalardan daha s 2006 . * Katilim bankalarnin kaynaklarmi konvansiyonel bankalara gére daha verimli kullandiklart
Bugan (2015) o Tiirkiye * Malmquist TR
verimli kullanip kullanmadiklarin 2012 . tespit edilmistir.
- TFVEndeksi
belirlemek.
. . L. . * Ticari banka, daha yiiksek bir likidite, karhlik, yonetim kapasitesi ve sermaye yapisina
Islami banka ve ticari bankanmn Birlegik . o
. 2002 . . sahip olarak fayda saglamaktadur.
Ibrahim (2015) finansal performansmt Arap * Nicel Analiz Lo . . ) . . ..
L 2006 * Islami banka ise, hisse gostergelerinin performans1 ve genel istikrar agisindan daha iyi
karsilagtirmak. Emirlikleri

durumdadir.
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Tablo 5.1. (Devam) Faizsiz Bankacilik Sektorii ile Ilgili Yapilan Calismalar

Yazar(lar) Amag Bolge Donem | Analiz Teknikleri Aragtirma Bulgulan
Katilim bankal k i 1 .
Toraman, Ata a lblilk:?annane\;;)rr(r);;:ll; :zflone 2006 * T-testi * Konvansiyonel bankalarm aktif karliliklar katihm bankalarma kiyasla daha yiiksektir.
ve Bugan L . . . Tiirkiye * Genellestirilmis | * Konvansiyonel bankalarn sermaye yeterliligi agismmdan katilim bankalarma gore daha giiglii
kargilagtirmah bir sekilde analiz 2014 i .
(2015) Momentler Metodu bir yapiya sahiptir.
etmek.
Islami Bankalarm finansal 2007 * Analize dahil edilen tiim Islami Bankalarm bilesik derecelendirme sistemlerinde giiclii
*
Ahsan (2016) performanslarini analiz etmek Banglades 2014 CAMEL konumda olduklar goriilmiistiir.
Ata, ]%ugan Mevduat faiz oranlar ile lfar.;.Ja}fl. n 2004 * Hacker ve Hatemi N Cift yonlii nedensellik 111§k1s1H12 ayhk ?ra?larda, -
ve Cigdem | oranlar arasmnda nedensellik iliskisi Tiirkiye 2014 Nedensellik Testi * Mevduat faizi oranlarindan kar pay1 oranlarma dogru tek yonli nedensellik iliskisi ise 1, 3
(2016) olup olmadigmni tespit etmek. ve 6 aylik oranlarda belirlenmistir.
* Faiz oranlarmdaki degisimler ile TL katilma fonlarindaki degisim arasinda ¢aligma
Katilma fonlarinm mevduat Aralik 2005 déneminde ters yonlii ve giiglii bir iligki vardir
" _ e o s * .
Giller (2016) | fazilerindeld deg}$ imlere duyarhigmni| - Tirkiye Subat 2015 Korelasyon * Katilim bankalarmin toplam mevduat igindeki pay1, faiz oranlarinm hizla diistiigii
tespit etmek. .
dénemlerde artmaktadur.
Komorowski Ulkedeki Islami bir bankanin, tiim
and bankacilik sektoriiniin ve Batt | Bosna Hersek 2010 * Ulkede faaliyet gosteren tam tesekkiillii islami banka olan Uluslararasi Bosna Bankasinin
Kubiszewska Balkanlar bolgesindeki bankacilik | Bati Balkanlar 2014 * CAMELS ilgili donemde finansal performans agisindan, iilkedeki bankacilik sektoriine kiyasla daha
(2016) sektorlerinin mali durumunun Bolgesi istikrarl oldugu goriilmiistiir.
karsilagtirmal analizini yapmak
Segilmis ti¢ Islami bankanm 2010 * [slami bankalarm yeterli sermayeye sahip oldugu, ekonominin yavaslamasma ve bdlgesel
Mousa (2016) performansni ve saglamligni Urdiin 2015 * CAMEL istikrarsizligm yiikselmesine ragmen varliklarmi ve kazang kabiliyetlerini yiikselttigi

degerlendirmek

gOoriilmiigtir.
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Tablo 5.1. (Devam) Faizsiz Bankacilik Sektorii ile Ilgili Yapilan Calismalar

Yazar(lar) Amag Bolge Donem | Analiz Teknikleri Aragtirma Bulgulan
Munir and Bankalarm Karliig iizerindeki Malezya 2010 Banka Fz.lrhllglm 6lemek icin CAMEL a.r.la‘l‘lzmm kullanildig: go.ru.ln?ustur.
Bustaman .. . L . * CAMEL * CAMEL analizi yoluyla banka performans1 diisiiyorsa, Banka daha iyi bir bankacilik
degiskenlerin etkisini analizetmek | Endonezya 2015 S .
(2017) performans1 degisiklikleri yapmaya karar vermelidir.
pevduat ban'kalan ile katgg * Mevudat hesaplarmda, mevduat bankalar 0,49 puan daha yiiksek bir getiri saglamaktadr.
bankalarinmn sagladiklari faydalart * Monte Carlo iy - .
. . o Ocak 2005 o * Konut kredilerinde, mevduat bankalar1 0,92 puan daha diisiik maliyet ile fon
Cetin (2018) | karsilagtimali olarak analiz etmek ve Tiirkiye Simiilayonu .
Tiirk bankacilik sektdriiniin pi Arahk2015) Regresyon Analizi saglamaktadur.
urkban .ac.1w se orunun piyasa gresy * Ticari kredilerde, mevduat bankalari 0,72 puan daha diisiik maliyet ile fon saglamaktadur.
etkinligini incelemek.
* Tiirkiye Finans Katilim Bankasi finansal performans siralamasmdailk sirada, Albaraka
Giindogdu Katilim bankalarinin finansal o 2010 el . Tiirk Katiim Bankas1 ise son sirada yer almigtir.
. Tiirkiye * Gri lliski Analizi . , .
(2018) performanslarini 6lgmek. 2017 * Albaraka Tiirk Katilim Bankast'nin finansal performansini, Vakif Katihm ve Ziraat Katilim
Bankalarmmn sisteme girisi olumsuz etkilemistir.
Bahreyn
T . .- . . * - ..
Isik Isla@ bankacilk, ekonormlf'b'uy'u r_ne BAE 2001 Par.“.al Vet : Ana“,ZI * [slami bankacilik fonlari ve inovasyonunun, ekonomik biiyiime ile olumlu ve dnemli
ve inovasyon arasmdaki iliskiyi Kuveyt * Birim Kok Testi oo . N
(2018) 2015 e . iligkilere sahip oldugu sonucuna ulagilnustr.
aragtirmak. Katar * Esbiitiinlesme Testi
S. Arabistan
Islami ve geleneksel bankacilik * Oran Analizi * [slami bankalarm aktif getirilerinin miisteri giiveni iizerindeki etkisi geleneksel bankalara
Salman and arasindaki karhlik, verimlilik ve Pakistan 2013 * T-testi oranla daha fazladur.
Nawaz (2018) | likidite agisindan farkliliklar ortaya 2017 * Reqresvon * [slami bankacilik, faiz yerine varliga dayal islem gerceklestirdigi icin kriz donemlerinde
koymak. gresy maruz kalnan risklerden geleneksel bankaculiga gore daha az etkilenmektedir.
Siirici (2018) Malezya ve Tiirkiye'deki Islami B::lzscllzl k| 2006-2016 * Nicel Analiz * CahsI.I]adan. §lfie edilen. sonug, merkez bankas1 ve hiikiimet desfegi i1<.3 islat?i finansmn
finans uygulamalarini karglagtirmak. Sektorii gelismesi igin gerekli kanun ve kurumlarin olusturulmasinmn 6nemli oldugudur.
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5.2. Arastirmanin Onemi, Amaci ve Kapsam

1960’1 yillardan itibaren diinyada faaliyet gostermeye baglayan faizsiz finans
kurumlart her gegen yil bankacilik sektoriinden giderek daha biiyiik bir paya sahip
olmuslardir. Tiirkiye’de katilim bankas1 olarak adlandirilan bu kurumlar faaliyetlerinde
konvansiyonel bankacilik sisteminde kullanilan tekniklerden de yararlanarak,
kullanilmayan fonlar1 farkli bir bakis agisiyla ekonomiye kazandirmaktadirlar. Ayrica
katilim bankalarinin ekonomik kriz donemlerinde ticari bankalara oranla krizden daha az

etkilendikleri de g6z oniinde bulundurulmaktadir.

Faaliyete basladiklar1 1984 yilindan itibaren giderek 6nem kazanan ve Oncelikli
olarak reel ekonomiyi finanse etmesi ile diger bankalardan ayrigsan katilim bankalarinin
diger {lilkelere gore bankacilik sektoriinden aldigi payin ¢ok diisiik rakamlarda oldugu
goriilmektedir. Iran ve Sudan’da biitiin bankacilik faaliyetleri faizsiz olarak yiiriitiiliirken
faizsiz bankacilik faaliyetleri Suudi Arabistan’da %77,2, Kuveyt’te %51,9, Malezya’da
%31,5 ve Banglades’te %26,3 seviyesinde gergeklesmistir (IFSB, 2022: 16). Tiirkiye’de
ise faizsiz bankalarin bankacilik sektoriinden aldigi pay %8 diizeyindedir (Katilim
Bankalari, 2021: 65). Faizsiz bankalarin 2025 yilinda sektordeki paylarinin %15 olmasini
hedeflemektedirler.

Bu arastirmanin amaci, Tirkiye ile Malezya’daki faizsiz bankacilik sektorlerinin
hem finansal performans hem de hizmet verdikleri iiriinler agisindan karsilastirilmasidir.
Malezya’nin segilmesinde faizsiz finans alaninda akla gelen ilk tilkelerden birisi olmasi
ve faizsiz bankacilik faaliyetlerinin gelisiminin Tiirkiye ile paralel olarak 1983 yilindan
itibaren baglamis olmast etkili olmustur. Yapilacak karsilastirmalar sonucunda
Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sektoriindeki sorunlarin ortaya konmasi ve faizsiz
bankaciligin gelisimi agisindan atilmasi gereken adimlarin elde edilen bulgular
cercevesinde tespit edilmesi miimkiin olabilecektir. Analizlere dahil edilecek verilerin tek
bir kaynaktan elde edilmesi, dogru ve giivenilir sonuglara ulasilabilmesi agisindan
onemlidir. Bu amacla hem Tiirkiye hem de Malezya’daki faizsiz bankacilik verileri,
Islamic Financial Services Board (IFSB) tarafindan yayinlanan raporlardan elde
edilmistir. Bu raporlarda tarih araligi 2013 ile 2021 yillar1 arasin1 kapsadigindan dolay1
analizlerde ve iilkeler arasindaki karsilagtirmalarda ilgili donem g6z Onilinde

bulundurulmustur. CAMELS degerlendirme sistemi kapsaminda ele alinan rasyolar,
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2013-2021 donemine ait verilerden elde edilerek, TOPSIS yontemi ile analiz edilecek ve
finansal performans skorlar1 elde edilecektir. Bu analizin yaninda faizsiz bankalarin
etkinlik diizeylerinin tespit edilmesi amaciyla Veri Zarflama Analizi teknigi de
kullanilacaktir. Ayrica faizsiz bankalarin sunduklar1 uygulamalar, maddeler halinde
karsilastirilarak {ilkeler arasindaki farkliliklar belirlenmeye calisilacaktir. Bu sayede
Tiirkiye’deki faizsiz bankaciligin Malezya karsisindaki genel durumu ortaya konularak,
2025 hedefi olan pazar paymin %15 seviyesine ¢ikartilabilmesi i¢in yapilmasi gerekenler

belirlenebilecektir.

5.3. Yontem

Daha once yapilan calismalar incelendiginde Tiirkiye’deki faizsiz bankalar ile
konvansiyonel bankalarin finansal performanslarinin, piyasa etkinliklerinin ve karlhiliga
etki eden faktorlerin belirlenmesi amaciyla caligmalar yapildigi goriilmektedir (Yildiz,
2018; Er ve Uysal, 2012; Cetin, 2018; Atesoglu ve Kargin, 2016; Ata, 2009; Bozdogan,
Ersoy ve Kaygusuz, 2018; Sucu, 2019). Aymi sekilde Malezya ve diger Islami iilkelerdeki
faizsiz bankalar ile konvansiyonel bankalarin finansal performanslarinin ve piyasa
etkinliklerinin 6l¢iildiigii ¢alismalar da literatiirde yer almaktadir (Rahman etall., 2013;
Rozzani ve Rahman, 2013; Muhmad ve Hashim, 2015; Samad, 2004; Sangmi and Nazir,
2010). Bunlarin yaninda hem Tiirkiye’deki hem de Malezya’daki faizsiz bankalarin kar
oranlar1 ile mevduat faiz oranlar1 arasindaki nedensellik iligkisinin varligin1 6lgmek icin
yapilan ¢alismalar da yer almaktadir (Ata, Bugan ve Cigdem, 2016; Ito, 2013; Cevik ve
Charap, 2011; Giiler, 2016). Bu ¢alismalarda yéntem olarak TOPSIS Analizi, CAMELS
Analizi, Veri Zarflama Analizi, Gri Iliskisel Analiz, Korelasyon Analizi, Panel Veri
Analizi, Monte Carlo Simiilasyonu, Granger Nedensellik Testi, Dogrulayict Faktor
Analizi, Yapay Sinir Aglari Analizi, Diskriminant Analizi gibi analiz teknikleri

kullanilmistir.

Bu caligsmada bankalarin denetlenmesinde kabul gormiis CAMELS Degerlendirme
Sistemi kapsaminda belirtilen rasyolar (2013-2021 yillar1 aras1) TOPSIS yontemi ile
analiz edilerek performans skorlar1 elde edilecektir. Ayrica Tiirkiye ve Malezya’daki
faizsiz bankalarin etkinlik diizeylerinin tespit edilebilmesi i¢in Veri Zarflama Analizi

teknigi kullanilacaktir.
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5.3.1. CAMELS Degerlendirme Sistemi

ABD’de faaliyet gosteren ve bankacilik sektoriinii diizenleme ve denetleme
yetkisine sahip olan FFIEC (Federal Financial Institutions Examination Council — Federal
Finansal Kurumlar inceleme Komitesi) tarafindan 1979 yilinda kurulan CAMEL sistemi,
1996 yilinda “S” bilesenini de alarak CAMELS degerlendirme sistemi olarak
kullanilmaya baglanmistir (Emir ve Cizgici Akyiiz, 2018: 8-9). Bu sistem, bir grup nitel
ve nicel kritere dayanan ve finansal endekslerden yararlanan bir erken uyari sistemi olarak

gelistirilmistir (Komorowski and Kubiszewska, 2016: 376).

CAMELS degerlendirme sistemi, hem uluslararas1 olarak standartlastirilmis bir
derecelendirme sistemi oldugundan hem de yerinde ve saha disindan incelemelere olanak
sagladigindan dolay1, bankalarin performansini degerlendirmek i¢in kullanilan faydali bir
modeldir (Muhmad and Hashim, 2015: 112). Sistemde yer alan bilesenler, denetleyiciler
ve analistler tarafindan sade ve vazgecilmez olarak kabul edilmektedir. CAMELS
degerlendirme sistemini olusturan alt1 bilesen asagidaki gibidir (Bozdogan vd., 2018:

4313);

e Sermaye Yeterliligi — Capital Adequacy: Bankalarin sermayesinin hem
nitelik hem de nicelik olarak degerlendirilmesini icermektedir. Caligsmada
sermaye yeterliligine iliskin oranlar, Sermaye Yeterlilik Orani,
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler ve Vergi Oncesi Kar/Toplam Aktifler olarak
ele alinmistir.

e Varlik Kalitesi — Assets Quality: Bankalarin aktiflerini ne 6l¢iide etkin
kullandigim1 ve aktifin gelir getirme giiciiniin degerlendirilmesini
icermektedir. Caligmada varlik kalitesine iligskin oranlar; Briit Takipteki
Krediler/Toplam Kredi ve Alacaklar, Net Takipteki Krediler/Toplam Yasal
Sermaye ve Karsiliklar/Briit Takipteki Krediler olarak ele alinmistir.

e Yonetim Kalitesi — Management Quality: Yonetim etkinliginin
belirlenmesi amaciyla kar ve biiylime oranlarinin degerlendirilmesini
igcermektedir. Calismada yonetim kalitesine iliskin oranlar; Net Takipteki
Krediler/Toplam Kredi ve Alacaklar, Sube Basina Kar ve Faaliyet

Giderleri/Toplam Aktifler olarak ele alinmistir.
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Kazanglar — Earnings: Banka karliliginin ne olgilide istikrarli oldugunu
belirlemek i¢in ¢esitli oranlarin  degerlendirilmesini  i¢ermektedir.
Calismada kazanglara iliskin oranlar; Aktif Karlihik Orami, Ozkaynak
Kdarlilik Orani, Net Kar Marji ve Faaliyet Giderleri/Briit Kar olarak ele
alinmustir.

Likidite — Liquidity: Bankanin likit pozisyonunu ve likidite kabiliyetini
Olcmek icin gesitli oranlarin degerlendirilmesini igermektedir. Calismada
likiditeye iliskin oranlar; Likit Aktifler/Toplam Aktifler ve Likit Aktifler/Kisa
Vadeli Yiikiimliiliikler olarak ele alinmistir.

Piyasa Riskine Duyarlillk — Sensitivity to Market Risk: Bankalarin
performansini olumsuz yonde etkileyebilecek doviz kurlar1 ve piyasa faiz
oranlarina iligkin degerlendirmeleri icermektedir. Calismada piyasa riskine
duyarliliga iliskin oranlar; Déviz Pozisyonu/Toplam Yasal Sermaye ve

Toplam Kredilerin Biiyiime Orani olarak ele alinmistir.

Calismada CAMELS degerlendirme sistemine ait bilesenlere iliskin yukarida
belirtilen oranlarin se¢ilmesinde, daha dnce yapilan ¢alismalarda (Keten ve Caglar,
2019; Bozdogan, Ersoy ve Kaygusuz, 2018; Oztiirk Karagor, Mangir, Kodaz ve
Kartal, 2018; Ege, Topaloglu ve Karakozak, 2015) kullanilan oranlarin géz 6niinde
bulundurulmasinin yaninda verilerin ulasilabilir olmas1 da belirleyici olmustur.
Secilen bu oranlar hem Tiirkiye’deki hem de Malezya’daki faizsiz bankacilik
sektorii i¢in 2013 yilindan 2021 yilina kadar ayr1 ayr1 hesaplandiktan sonra TOPSIS
yontemi ile analize tabi tutulacaktir. Elde edilen sonuglar neticesinde ilgili yillarda
Tiirkiye ve Malezya’daki faizsiz bankacilik sektorlerinin finansal performans

diizeyleri karsilagtirilacaktir.

5.3.2. TOPSIS Yontemi

Coklu karar verme yontemleri icerisinde yer alan TOPSIS (Technique for Order
Preference by Similarity to an Ideal Solution), giderek artan yogun rekabet ortaminda
biitiin igletmeler i¢in 6nemli bir performans degerlendirme yontemidir. Bu amagla birgcok

alanda bu yontem ile ¢aligmalar yapilmakta ve bu yontemin 6nemi giderek artmaktadir

(Soba ve Eren, 2011: 29).
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1981 yilinda Yoon ve Hwang tarafindan ilk kez kullanilan TOPSIS yo6ntemi, az
sayida girdi kullanmak suretiyle anlamli sonuglar elde edilmesine imkan tanimaktadir.
TOPSIS yonteminin temelini, alternatiflerin ideal ¢6ziime yakinliklar1 ve negatif ideal

¢oziime uzakliklar1 olusturmaktadir (Lai etall., 1994:495).

TOPSIS analizi neticesinde elde edilen sonucun 0,50’nin {izerinde g¢ikmasi,
sonucun ideal ¢oziime daha yakin oldugunu; elde edilen sonucun 0,50°nin altinda ¢ikmasi
ise sonucun negatif ideale daha yakin oldugunu gostermektedir. ideal sonucun 1 ve
negatif ideal sonucun 0 oldugu TOPSIS yonteminde; 1 notuna sahip olan alternatif,
analize dahil edilen alternatifler arasinda yatirim ve finansman kararlarin1 dogru veren ve
ulasilmak istenen konumda yer almaktadir. Buna karsilik O notuna sahip olan alternatif
ise; alternatifler arasinda en kotii yonetilen, yatirim ve finansman kararlarinda basaridan
uzak olan alternatif olarak kabul edilmektedir (Kandemir ve Karatas, 2016: 1772). Analiz
sonucunda ideal ¢oziime yakin, negatif ideal ¢6ziime uzak olan alternatif se¢ilmektedir

(Ozdemir, 2014: 136).

TOPSIS yonteminde, analize dahil edilen veriler belirli adimlardan gectikten sonra
sonuca ulasilmaktadir. Yontemin ilk adimi olarak veriler kullanilarak bir karar matrisi
olusturulur. ikinci adimda, karar matrisi normalize edilir ve ii¢iincii adimda ise bu karar
matrisi agirliklandirilir. Dordiincii adimda pozitif ve negatif ideal ¢oziimler olusturulur
ve devaminda bu coziimlere olan uzakliklar hesaplanir. En son adimda ise her bir
alternatifin goreceli puanlar1 hesaplanarak alternatiflerin siralamasi gergeklestirilir
(Dumanoglu ve Ergiil, 2010; Ozdemir, 2014; Uzun ve Kazan, 2016). TOPSIS ydnteminin

uygulama adimlar1 ve bu adimlara iliskin hesaplamalar Tablo 5.2’de gosterilmistir.

Tablo 5.2. TOPSIS Yonteminin Uygulama Adumlar

ADIMLAR TOPSIS
Karar Matrisinin (A) Olusturulmasi
all aqy Ain
1.Adim az1 Gz - Qzp
Ai j : : :
An1 Amz - Amn

Normalize Karar Matrisinin (R) Olusturulmasi
a; j

2.Adim S o

(i=12,..,m ve j=12,..,n)
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Tablo 5.2. (Devamm) TOPSIS Yonteminin Uygulama Adimlar

Agwhiklandirilmig Standart Karar Matrisinin (V) Olusturulmas:

W1T11 W2T12 e Wnrln

3.Adim Wir,, W2lT2z .. Wyl
Vig=1 : :

W1Tm1 WaTm2 o WnTmn

Ideal (A*) ve Negatif Ideal (A~) Coziimlerin Olusturulmast
4.Adim a* = {(maxvy; 1j €7), (minvy |j € 1}
A~ = {(miin vi; |j E]),(mlaxv” lj e]’)}

Aywrtm Olgiilerinin Hesaplanmast

n
5.Adim . . -
si= D Wy -y 57 =
j=1
Ideal Ciziime Goreli Yakinhgin Hesaplanmast
6.Adim . Si

LTSI+ S

Kaynak: Ozgiiner ve Ozgiiner, 2020: 559.

5.3.3. Veri Zarflama Analizi (VZA) Yontemi

Veri Zarflama Analizi (VZA), ayni girdileri kullanip benzer ¢iktilar tireten ve Karar
Verme Birimi (KVB) olarak adlandirilan kurum veya kuruluslar karsilastirarak goreceli
etkinligini 6lgen, parametrik olmayan bir analiz yontemidir (Dag, 2011: 46). Parametrik
olmayan yontemler i¢inde en ¢ok kullanilan yontem olan VZA’ nin temelini, 1957 yilinda
Farrell tarafindan gelistirilen model olusturmaktadir. Farrell, gelistirdigi bu modelde
teknik etkinligin yaninda tahsis etkinligine de deginmis ve ¢oklu girdi verilerinin etkinlik
analizlerinde kullanilabilmesine imkan tanimistir. 1978 yilinda ise Charnes, Cooper ve
Rhodes bu modeli gelistirmisler ve ¢ok degiskenli girdilere ve ¢iktilara sahip olan karar
birimlerinin etkinliklerini 6l¢ebildikleri yeni bir model ortaya koymuslardir. Bu modele
ise “Veri Zarflama Analizi” adimi vermislerdir (Yudistira, 2004: 4; Ozdemir ve Demireli,
2013: 220).

VZA, ¢ok sayida girdi ve ciktiya sahip olunan ortamlarda Slgiim yapabilmesi,
parametrik yontemlerde oldugu gibi girdi ve ¢iktiya iliskin etkinlik sinirin1 tahmin etmeye
gerek duymamasi, karar verme birimlerinin dogrudan dogruya kendi aralarinda goreceli
bir sekilde karsilastirilabilmesine imkan tanimasi gibi avantajlara sahiptir. Bu avantajlarin

yaninda VZA yo6nteminde, etkin olmayan karar birimleri igin etkinlige ulasilabilmesi igin
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bir referans kiimesi olusturulabilmektedir. Boylece etkin olmayan karar birimleri,
etkinlige ulasabilmek i¢in girdi ve ¢ikti degiskenlerinde ne Ol¢iide degisime gitmeleri

gerektigi konusunda bilgi sahibi olabilmektedirler (Bugan, 2015: 29).

VZA sahip oldugu avantajlarin yaninda bazi siirlamalara da sahiptir. Bu

siirlamalar asagidaki gibi siralanabilir (Zhang, 2010: 47):

e VZA, 6lgiim hatasi olmadigi varsayimini icerir. Bundan dolay1 verilerin
giivenli bir sekilde elde edilmesi ve sisteme hatasiz girilmesi 6nem kazanir.
Verilerin biitlinliigii ihlal edildiginde, analiz sonucunda elde edilen sonuglar
giivenle yorumlanamaz.

e VZA, mutlak etkinligi degil gorece etkinligi dl¢mektedir. Yani, analize
dahil olan karar birimleri arasinda etkinlik derecesi ve hedef degerler
belirlenir.

e VZA neticesinde ulasilan tahmin sonuglari, karar birimlerinin homojen
seviyesinden etkilenir. Karar birimlerinin homojenlik seviyesi ne kadar
yiiksek olursa ulasilan tahmin sonuglart da o kadar giivenilir olacaktir.

e VZA, parametrik olmayan bir analiz teknigi oldugu icin istatistiksel

hipotezleri test etmek zor olacaktir.

VZA, iretim yaklagimi ve aracilik yaklasimi olmak iizere olmak {izere iki temel
yaklasim kapsaminda yapilmaktadir. Bankacilik sistemi agisindan degerlendirildiginde
iretim yaklasimi genel olarak, sube etkinliginin Ol¢iilmesinde ve subeler arasi
karsilastirmada kullanilmaktadir. Aracilik yaklasimi ise sistemin tamamina iliskin
degerlendirmelerde  veya sistemler arast karsilastirmalarda  yaygin  olarak
kullanilmaktadir. Bu ¢caligmada Tiirkiye ve Malezya’daki faizsiz bankacilik sistemlerinin
etkinlik diizeyleri karsilastirildigindan dolayr VZA yontemi olarak aracilik yaklagimi

kullanilmistir.

VZA’nin CCR ve BCC olmak iizere iki temel modeli vardir. Charnes, Cooper ve
Rhodes tarafindan 1978 yilinda “Olgege Gore Sabit Getiri” (CRS-Constant Return to
Scale) varsayimi altinda gelistirilen model “CCR (Charnes, Cooper, Rhodes)” modeli
olarak bilinmektedir. Model, 1984 yilinda Banker, Charnes ve Cooper tarafindan “Olcege
Gore Degisken Getiri” (VRS- Variable Return to Scale) varsayimi altinda yeniden
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diizenlenmis ve modele yeni bir boyut kazandirilmistir. Gelistirilen bu yeni modele de

“BCC (Banker, Charnes, Cooper)” modeli denilmektedir (Kaya, 2010: 80).

CCR modelinin matematiksel formlar1 Tablo 5.3 ‘te, BBC modelinin matematiksel

formlar1 ise Tablo 5.4‘te gosterilmistir.

Tablo 5.3. CCR Modelin Matematiksel Formlar:

Primal Form Dual Form
: min 6
Maxe, = Z UrYrjo Kisit Denklemleri;
r=1 n
Kisit Denklemleri;
' lex” < Oxijo
j=1

Z viXijo =1 i=1,...,m
i=1 n
S m
Z UrYrj = Z vix;j <0 Z Ai¥rj 2 Yrjo
=1 i=1 =t
= n

Girdiye Yonelik CCR Modeli

jg=L......, r=1,....,5s
Ur, Vi > 0 2420
r=1,...,s ; i=1...m 0 serbest
S S max 6
Mineo = Z Viijo Kisit Denklemleri;

Kisit Denklemleri;

n
Z /1]xl] < xijO
j=1

S
Zuryrjo =1 i=1,..m

Ciktiya Yonelik CCR Modeli

r=1 n
S m
_Zuryrf +Zvixij =0 ZAfy”' Z 0yrjo
r=1 i=1 Jj=1
j=1,........, n r=1,...s
Ur, Vi> 0 }Lj >0
r=1,....s ; i=1....m 0 serbest

Kaynak: Bugan, 2015: 30.

CCR modelinde, karar birimleri i¢in agirhiklandirilmis ¢iktilarin  toplam
agirhiklandirilmis  girdilere  oraninin  maksimizasyonu  amag¢  fonksiyonunu
olusturmaktadir. Bu modelde 6lgege gore sabit getiri temel varsayiminda, girdinin belli
bir miktarda artirilmasi ¢iktinin da ayn1 oranda artmasina neden olacaktir. CCR modeli
dlgege gore sabit getiri varsayimi altinda toplam etkinligi 6lgmektedir. Olgiilen toplam
etkinlik, toplam teknik etkinlik olarak da ifade edilmekte ve saf teknik etkinlik ile 6lgek

etkinliginin ¢arpimi sonucu hesaplanmaktadir (Ozgiir, 2007: 148-149).
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Tablo 5.4. BCC Modelin Matematiksel Formlar:

Primal Form Dual Form
s min 0
Kisit Denklemleri;
— Maxe, = UrYrjo — Uo n
?) r=1
= . Aixi; < 0x;;
S Kisit Denklemleri; Z 17y 1o
E m j=1
Q i=1,...m
g 'Uixijo =1 n
e i=1 1 >
% s m ]yr] = yr]O
:g Z ur.Vrj Ug — Z vixij <0 J=1
- r=1 i=1 r=1,.... , S
]
2 J=1, ... N -
= A=1
.{.; Ur, Vi> 0 j
r=1,.....,s ; i=1,....m J=1
. >
Up serbest 420
0 serbest
E max 6
. Z Kisit Denklemleri;
Miney = ViXijo — Wo .
o] i=1
/'{.x.. S Xi:
g Kisit Denklemleri; Z J5 =0
E s j=1
Q _ i=1,...m
g UrYrjo = 1 n
r=1
= s m leyn' = Oyrjo
(%} P
:g —Zuryrj+2vixij—w()20 j=1
> =1 = r=1...,s
< n
= J=1 . n
N j—
5 U, Vi>0 Z Ai=1
r=1,.....,s ; i=1,...m J=1
. >
Wo serbest 420
0 serbest

Kaynak: Bugan, 2015: 31.

BCC modelinde ise, dl¢cege gore degisken getiri varsayimi altinda benzer 6lgekteki
birimlerin birbirleri ile karsilastirilarak sadece saf teknik etkinligin Ol¢limii s6z
konusudur. BCC modelinde karar birimlerinin etkin kabul edilmesi i¢in sadece saf teknik
etkinlige sahip olmalar yeterli iken, CCR modelinde ise karar birimlerinin etkin kabul
edilmesi i¢in hem saf teknik etkinlige hem de Olgek etkinligine sahip olmalar
gerekmektedir (Bugan, 2015: 32; Bowlin, 1998: 9).

5.3.4. Malmquist Toplam Faktor Verimlilik (TFV) Endeksi

VZA, statik bir analiz oldugundan dolay1 karar verme birimlerinin sadece ilgili

yildaki etkinligini 6lgmektedir. Karar verme birimlerinin yillar itibariyle etkinlik
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derecelerinde meydana gelen degisimler, zaman faktoriinii de i¢ine alan bir yontem olan
toplam faktor verimliligi (TFV) endeksi ile dlgiilebilmektedir. Caves, Christensen and
Diewert (1982) tarafindan gelistirilen ve bu fikri ilk ortaya atan Sten Malmquist’ten adin1
alan Malmquist Toplam Faktér Verimlilik Endeksi, veri zarflama analizi temelli bir
tekniktir. Malmquist TFV endeksi, karar birimlerinin toplam faktdr verimliligindeki
degismeleri, ortak bir teknolojiye olan uzakliklarin orani olarak 6lcer ve bu dl¢iim igin
uzaklik fonksiyonu kullanir. TFV endeksi, kar maksimizasyonu ya da maliyet
minimizasyonu gibi hedefleri gozetmeden sadece ¢ok girdili ve ¢ok ciktili iiretim
teknolojilerini tanimlamada kullanilir. Bu hedefleri gozetmediginden dolay1 da fiyat
verilerine ihtiya¢ duymamaktadir ve bu agidan diger endekslerden ayrismaktadir (Cingi

ve Tarim, 2000: 10; Akyiiz, Yildiz ve Kaya, 2013: 120).

Iki firma ya da bir firmanin iki zaman serisi arasindaki verimlilik farklarini
tanimlayan Malmquist TFV hem girdi odakli hem de ¢ikti odakli olarak
hesaplanabilmektedir. Malmquist TFV endeksi, teknik etkinlikte ve teknolojide meydana
gelen degisimleri, verimlilikteki degisimlerin nedeni olarak gormektedir. Teknik
etkinlikteki degisim (TED), iretim sinirin1 yakalama etkisi; teknolojik degisim (TD) ise
tiretim sinirinin yer degistirmesi olarak ifade edilmektedir. Bu etkiler, toplam faktor
verimliligindeki degisimin temelini olusturmakta ve TED ile TD’nin ¢arpimi, toplam
faktor verimliligindeki degisimi (TFVD) vermektedir (Lorcu, 2010: 279). Bu bilgiler
dogrultusunda Malmquist TFV endeksini olusturan bilesenler Sekil 5.1°de gosterilmistir.

Sekil 5.1. Toplam Faktor Verimliligi Endeksini Olusturan Bilesenler

4 )
Olgek Etkinligindeki
Degisme e N\
\ )\ Teknik Etkinlikteki
Degisme
( L . ) / \_ ) Toplam Faktor
Saf Etkinlikteki Verimliligindeki
Degisme 4 A Degisme
. J
Teknolojik Degisme
\. J

Kaynak: Bugan, 2015: 34.
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Karar verme birimlerinin yillar (t ve t+1 donemleri) itibariyle etkinlik degisimlerini
gosteren Malmquist TFV endeksi sonuglari i¢ farkli sonug verebilmektedir. Bu sonuglar

asagidaki gibidir:

e Malmquist TFV = 1 ise; karar verme biriminin toplam faktor verimliligi, t
doneminden t+1 donemine sabit kalmistir.

e Malmquist TFV > 1 ise; karar verme biriminin toplam faktor verimliligi, t
doneminden t+1 donemine artig géstermistir.

e Malmquist TFV < 1 ise; karar verme biriminin toplam faktor verimliligi, t

doneminden t+1 donemine azalis gdstermistir.

5.4. Bulgular

Tiirkiye ve Malezya’daki faizsiz bankacilik sektoriiniin hem finansal performans
acisindan hem de finansal iiriinler acisindan karsilastirilmasi amaciyla yapilan analizler

ve arastirmalar neticesinde elde edilen bulgular bu kisimda detayl1 olarak belirtilmistir.

5.4.1. Faizsiz Bankacihk Sektoriiniin Finansal Performans Acisindan

Karsilastirilmasi

Calismada, Tirkiye ile Malezya’daki faizsiz bankacilik sektorlerinin finansal
performanslart TOPSIS ve veri zarflama analizleri yapilmak suretiyle karsilagtirilmistir.
2013 ile 2021 yillar1 arasindaki finansal veriler kullanilarak yapilan analizler sonucunda
tilkelerdeki faizsiz bankacilik sektorlerinin belirtilen yillardaki finansal performans
istlinliikleri ve etkinlikleri incelenmistir. Analizler neticesinde elde edilen bulgular

asagida detayl bir sekilde agiklanmistir.

5.4.1.1. TOPSIS Analizi Sonuglar:

TOPSIS analizi ile faizsiz bankacilik sektorlerinin finansal performans diizeyleri
belirlenmeye ¢alisilmistir. Analize dahil edilecek veriler CAMELS degerlendirme sistemi
kapsaminda ele alinmis ve bu kapsamda sistemin alt bilesenlerini olusturacak toplam on
yedi oran belirlenmistir. Bu oranlar ve oranlarin sistem igerisindeki agirlik katsayilari,
“CAMELS Degerlendirme Sistemi” baghigi altinda belirtildigi tizere bu konuda daha 6nce

yapilan ¢alismalarin incelenmesi ve finansal verilere ulasabilme derecesi goz Oniinde
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bulundurularak belirlenmistir. Analize dahil edilen oranlar ve bu oranlarin agirlik

katsayilar1 Tablo 5.5°te gosterilmistir.

Tablo 5.5. CAMELS Degerlendirme Sistemi Kapsaminda Ele Alinan Oranlar ve Agirlik

Katsayrlar
C- Sermaye Yeterliligi (Capital) Agirhik Katsayilar
C1 Sermaye Yeterlilik Oran 0,08
Cc2 Ozkaynaklar / Toplam Aktifler 0,06
C3 Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler 0,06
A- Varlik Kalitesi (Asset)
Al Takipteki Krediler (Briit) / Toplam Kredi ve Alacaklar 0,0525
A2 Takipteki Krediler (Net) / Toplam Yasal Sermaye 0,0525
A3 Karsiliklar / Takipteki Krediler (Briit) 0,045
M- Yo6netim Kalitesi (Management)
M1 Takipteki Krediler (Net) / Toplam Kredi ve Alacaklar 0,0375
M2 Sube Basina Kar 0,06
M3 Faaliyet Giderleri / Toplam Aktifler 0,0525
E- Kazanglar (Earnings)
El Aktif Karlilik Orani 0,045
E2 Ozkaynak Karlilik Orani 0,045
E3 Vergi Oncesi Kar / Briit Gelir (Kar Marj1) 0,03
E4 Faaliyet Giderleri / Briit Gelir 0,03
L- Likidite (Liquidity)
L1 Likit Aktifler / Toplam Aktifler 0,1
L2 Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yikimlilikler 0,1
S- Piyasa Riskine Duyarhk (Sensitivity to Market Risk)
S1 Déviz Pozisyonu / Toplam Yasal Sermaye 0,09
S2 Toplam Kredilerin Biiylime Orani 0,06

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmustir.

Bu agsamada, CAMELS degerlendirme sistemi kapsaminda belirlenen oranlar,
Tiirkiye ve Malezya i¢in biitiinliikk arz etmesi agisindan Islamic Financial Services Board
(IFSB) internet sitesinde yayimnlanan Islamic Banking Data raporlarindan elde edilen
verilerle hesaplanmistir. Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sektorii i¢in bulunan oranlar
Tablo 5.6’da Malezya’daki faizsiz bankacilik sektorii i¢in bulunan oranlar ise Tablo

5.7’de gosterilmistir.
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Tablo 5.6. Tiirkiye deki Faizsiz Bankacilik Sektoriine Iliskin Hesaplanan Oranlar

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Cc1 | 0,1397 | 0,1455 | 0,1496 | 0,1617 | 0,1698 | 0,1653 | 0,1805 | 0,1783 | 0,1882

Cc2 | 0,0813 | 0,0883 | 0,0828 | 0,0823 | 0,0761 | 0,0722 | 0,0738 | 0,0660 | 0,0511

c3 | 0,0135 | 0,0037 | 0,0058 | 0,0103 | 0,0123 | 0,0130 | 0,0112 | 0,0110 | 0,0103

Al | 0,0321 | 0,0434 | 0,0514 | 0,0366 | 0,0305 | 0,0386 | 0,0486 | 0,0342 | 0,0286

A2 | 0,0823 | 0,1081 | 0,1327 | 0,0828 | 0,0572 | 0,0826 | 0,0924 | 0,0382 | 0,0242

A3 | 0,6320 | 0,6230 | 0,5905 | 0,6210 | 0,7075 | 0,6321 | 0,6388 | 0,8291 | 0,8789

m1 | 0,0118 | 0,0164 | 0,0211 | 0,0139 | 0,0089 | 0,0142 | 0,0176 | 0,0058 | 0,0035

M2 | 1.346 396 648 1.426 1.912 2.404 2.698 3.831 5.679

M3 | 0,0271 | 0,0306 | 0,0282 | 0,0242 | 0,0226 | 0,0217 | 0,0205 | 0,0174 | 0,0130

E1 | 0,0155 | 0,0039 | 0,0061 | 0,0110 | 0,0136 | 0,0143 | 0,0130 | 0,0127 | 0,0141

E2 | 0,1656 | 0,0424 | 0,0701 | 0,1247 | 0,1615 | 0,1804 | 0,1511 | 0,1659 | 0,2024

E3 | 0,2487 | 0,0655 | 0,1106 | 0,2078 | 0,2500 | 0,2320 | 0,2099 | 0,2313 | 0,2736

E4 | 0,4998 | 0,5353 | 0,5370 | 0,4905 | 0,4609 | 0,3859 | 0,3860 | 0,3677 | 0,3427

L1 | 0,5306 | 0,4899 | 0,4869 | 0,5303 | 0,4382 | 0,5381 | 0,5358 | 0,4938 | 0,6222

L2 | 0,8631 | 0,8066 | 0,7032 | 0,8298 | 0,5564 | 0,6871 | 0,5985 | 0,5653 | 0,7060

s1 | -0,0028 | 0,0117 | 0,0154 | -0,0065 | 0,0094 | 0,0090 | 0,0151 | 0,0010 | -0,0123

s2 | 0,3080 | 0,0486 | 0,1347 | 0,0520 | 0,2630 | 0,1362 | 0,2237 | 0,6318 | 0,5218

Tablo 5.7. Malezya’daki Faizsiz Bankacilik Sektoriine Iliskin Hesaplanan Oranlar

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

C1l | 0,1387 | 0,1553 | 0,1589 | 0,1640 | 0,1743 | 0,1787 | 0,1804 | 0,1823 | 0,1856

C2 | 0,0652 | 0,0663 | 0,0645 | 0,0666 | 0,0654 | 0,0650 | 0,0679 | 0,0692 | 0,0670

C3 | 0,0113 | 0,0106 | 0,0091 | 0,0095 | 0,0099 | 0,0105 | 0,0114 | 0,0068 | 0,0103

Al | 0,0142 | 0,0120 | 0,0121 | 0,0127 | 0,0124 | 0,0136 | 0,0156 | 0,0144 | 0,0124

A2 | 0,0926 | 0,0760 | 0,0821 | 0,0877 | 0,0813 | 0,0686 | 0,0900 | 0,0797 | 0,0645

A3 | 0,2863 | 0,2623 | 0,2354 | 0,2479 | 0,2685 | 0,4209 | 0,3384 | 0,3590 | 0,4053

M1 | 0,0101 | 0,0088 | 0,0092 | 0,0096 | 0,0091 | 0,0078 | 0,0103 | 0,0092 | 0,0074

M2 | 2172 2.270 2.192 2.476 2.890 3.520 4.157 2.632 4.386

M3 | 0,0116 | 0,0111 | 0,0103 | 0,0099 | 0,0097 | 0,0092 | 0,0096 | 0,0095 | 0,0094

E1 | 0,0118 | 0,0112 | 0,0095 | 0,0099 | 0,0104 | 0,0111 | 0,0118 | 0,0070 | 0,0107

E2 | 0,1728 | 0,1600 | 0,1416 | 0,1427 | 0,1510 | 0,1609 | 0,1680 | 0,0980 | 0,1535

E3 | 0,3840 | 0,3906 | 0,3784 | 0,3920 | 0,4296 | 0,4282 | 0,4567 | 0,2893 | 0,4050

E4 | 0,3958 | 0,4079 | 0,4258 | 0,4102 | 0,4201 | 0,3765 | 0,3845 | 0,4057 | 0,3681

L1 | 0,0275 | 0,0276 | 0,1437 | 0,1518 | 0,1697 | 0,1932 | 0,1923 | 0,1927 | 0,2028

L2 | 0,0631 | 0,0755 | 0,8583 | 1,0201 | 1,2673 | 1,3705 | 1,3983 | 1,2588 | 1,3564

S1 | 0,0425 | 0,0280 | 0,0344 | 0,0264 | 0,0247 | 0,0239 | 0,0102 | 0,0089 | 0,0099

S2 | 0,2069 | 0,1896 | 0,1610 | 0,1142 | 0,1030 | 0,1748 | 0,0849 | 0,0823 | 0,0803
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Faizsiz bankacilik sektorlerinin finansal performans agisindan karsilastirilmasi

amactyla, bulunan bu oranlar TOPSIS analizine dahil edilmistir. TOPSIS yonteminin

birinci adimi olarak her bir yil i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmak tiizere karar matrisleri

olusturulmustur. Calismamizda 2013 yilina iliskin yapilan analizlerin detaylar1 tablolar

halinde gosterilecek olup diger yillara iliskin sadece sonug verilerine yer verilecektir.

2013 yilina ait olusturulan karar matrisi Tablo 5.8’de gosterilmistir.

Tablo 5.8. 2013 Yilina Iliskin Karar Matrisinin Olusturulmasi

C1 Cc2 C3 Al A2 A3 M1 M2 M3
Tiirkiye | 0,1397 | 0,0813 | 0,0135 | 0,0321 | 0,0823 | 0,6320 | 0,0118 | 1346 | 0,0271
Malezya | 0,1387 | 0,0652 | 0,0113 | 0,0142 | 0,0926 | 0,2863 | 0,0101 | 2172 | 0,0116
El E2 E3 E4 L1 L2 S1 S2
Tiirkiye | 0,0155 | 0,1656 | 0,2487 | 0,4998 | 0,5306 | 0,8631 | -,0028 | 0,3080
Malezya | 0,0118 | 0,1728 | 0,3840 | 0,3958 | 0,0275 | 0,0631 | 0,0425 | 0,2069

Karar matrisi olusturulduktan sonra matriste yer alan degerlerin karesi alinir. Daha

sonra ise her bir siituna ait yeni degerler toplanir ve toplanan degerlerin karekokii alinarak

normalizasyon islemi yapilmis olur. Sonrasinda N;; =

normalize edilmis matris Tablo 5.9’da yer almaktadir.

m

aZ

i=14j

Tablo 5.9. 2013 Yilina Iliskin Normalize Edilmis Matris

2 formiilii ile elde edilen

C1 C2 C3 Al A2 A3 M1 M2 M3
Tiirkiye | 0,7098 | 0,7801 | 0,7669 | 0,9146 | 0,6643 | 0,9109 | 0,7592 | 0,5268 | 0,9189
Malezya | 0,7044 | 0,6256 | 0,6418 | 0,4044 | 0,7475 | 0,4127 | 0,6509 | 0,8500 | 0,3945
El E2 E3 E4 L1 L2 S1 S2
Tiirkiye | 0,7945 | 0,6919 | 0,5436 | 0,7839 | 0,9987 | 0,9973 | -,0661 | 0,8301
Malezya | 0,6073 | 0,7220 | 0,8393 | 0,6208 | 0,0518 | 0,0729 | 0,9978 | 0,5576

Normalize matris elde edildikten sonra bulunan oranlar, Tablo 5.5’te belirtilmis

olan agirlik katsayilari ile ¢arpilir ve agirliklandirilmis normalize matris elde edilmis olur

(Tablo 5.10).
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Tablo 5.10. 2013 Yilina Iliskin Agirliklanduilmis Normalize Edilmis Matris

C1 C2 C3 Al A2 A3 M1 M2 M3
Tiirkiye | 0,0568 | 0,0468 | 0,0460 | 0,0480 | 0,0349 | 0,0410 | 0,0285 | 0,0316 | 0,0482
Malezya | 0,0564 | 0,0375 | 0,0385 | 0,0212 | 0,0392 | 0,0186 | 0,0244 | 0,0510 | 0,0207
El E2 E3 E4 L1 L2 S1 S2
Tiirkiye | 0,0358 | 0,0311 | 0,0163 | 0,0235 | 0,0999 | 0,0997 | -,0059 | 0,0498
Malezya | 0,0273 | 0,0325 | 0,0252 | 0,0186 | 0,0052 | 0,0073 | 0,0898 | 0,0335

Bu agamadan sonra ideal ve ideal olmayan (negatif ideal) ¢6ziim degerleri elde

edilir. Bulunan bu degerlere gore ideal ve ideal olmayan ¢6ziim degerlerine olan

uzakliklar hesaplanir. Daha sonrasinda ise S; = J Y1 (Vij — V;)? formiilii ile ideal ¢6zim

degeri; S; = \/Z’]?ZI(VL- j— V;7)? formiilii ile de ideal olmayan ¢dziim degeri bulunur. Son

olarak ¢/ = _Si - formiilii ile ideal ¢oziime gore yakinlik degeri belirlenir. C; degeri

sifir (0) ile bir (1) arasinda bir deger alir ve bire en yakin degere sahip olanin en yiiksek
finansal performansa sahip oldugu kabul edilir. 2013 yilina iliskin hesaplanan S}, S;” ve C;

degerleri Tablo 5.11°de gosterilmistir.

Tablo 5.11. 2013 Yilina Iliskin Sonu¢ Tablosu

Si Si Ci
Tiirkiye 0,098206 0,141455 0,590231
Malezya 0,141455 0,098206 0,409769

Tiim bu islemler biitiin yillara sirasiyla uygulanmis olup elde edilen sonuglara

iliskin veriler Tablo 5.12’de yer almaktadir.

Tablo 5.12. 2013-2021 Yillarina Iliskin Sonu¢ Tablosu (Finansal Performans Skorlari)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Tiirkiye | 0,5902 | 0,5849 | 0,5581 | 0,4247 | 0,5190 | 0,5167 | 0,6054 | 0,4897 | 0,3957
Malezya | 0,4098 | 0,4151 | 0,4419 | 0,5753 | 0,4810 | 0,4833 | 0,3946 | 0,5103 | 0,6043

Tablo 5.12°de yer alan sonuglara gére 2016, 2020 ve 2021 yillarinda Malezya’daki
faizsiz bankacilik sektorii; geri kalan alt1 yilda ise Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sektorii
daha yiiksek finansal performansa sahiptir. Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sektorii en

yiiksek finansal performans skoruna 0,61 ile 2019 yilinda ulasirken; Malezya’daki faizsiz
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bankacilik sektorii ise 0,60 ile 2021 yilinda en yiiksek finansal performans skorunu elde
etmistir. Incelenen dokuz dénemin ortalamasma bakildiginda, Tiirkiye’deki faizsiz
bankacilik sektoriiniin ortalama finansal performans skoru 0,52 iken; Malezya’daki

faizsiz bankacilik sektoriiniin ortalama finansal performans skoru ise 0,48°dir.

Literatiirde bankalarin karliligina ve performansina etki eden en énemli oranlar
olarak “Toplam Ozsermaye/Toplam Aktifler”, “Toplam Ozsermaye/Toplam Krediler” ve
“Toplam Krediler/Toplam Aktifler” belirtilmistir (Toraman, Ata ve Bugan, 2015: 307;
Gokalp, 2014: 199; Taskin, 2011: 297). Bu ¢alismada Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik
sektoriine iliskin Toplam Ozsermaye/Toplam Aktifler oram1 2020 ve 2021 yillari
disindaki diger yillarin tamaminda Malezya’daki faizsiz bankacilik sektdriinden daha
yiiksek ¢ikmistir. Bu sonug, Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sektoriiniin 2020 ile 2021
yillarinda elde ettigi diisiik performans skorlar1 ile de ortiismektedir. Bu orana ek olarak
Toplam Ozsermaye/Toplam Krediler oraninda incelenen yillarin tamaminda; Toplam
Krediler/Toplam Aktifler oraninda ise 2013 yili disindaki diger yillarin tamaminda
Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sektorii daha iyi degerler elde etmistir. Banka
performansina olumlu etkisi olan bu oranlarda Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sektoriiniin
daha iyi sonuglar elde etmesinin, boyle bir sonucun ortaya ¢ikmasinda etkili oldugu ifade
edilebilir. Ayrica Elmas ve Yetim’in (2021) calismalarinda; Tirkiye’deki faizsiz
bankalarin incelenen yillarin bazilarinda Malezya’daki faizsiz bankalardan daha yiiksek
finansal performansa sahip olduklari sonucu da bu g¢alismanin sonucu ile benzerlik

gostermektedir.

Tiirkiye’deki faizsiz bankalarin finansal performanslarmin diisiik oldugu
donemlerde bu sonuca etkisi olan iki unsurun varligindan séz etmek miimkiindiir.
Birincisi Tiirkiye’deki faizsiz bankalarin performans agisindan geride oldugu 2016 ve
2021 yillarinda Déviz Pozisyonu/Ozkaynak oram negatif degerler almistir. Bu durumun
doviz kurlarindaki degiskenligin yiiksek oldugu Tiirkiye’de (USD agisindan ele alinacak
olursa doviz kuru; 2016 yilinda %20, 2020 yilinda %25 ve 2021 yilinda ise %81 oraninda
artis gostermistir) bankalarin performanslarina olumsuz yansimasi kagimilmazdir. Déviz
pozisyonu disinda ikinci unsur olarak takipteki kredi tutarlarinin olumsuz finansal
performansta etkili oldugu da sOylenebilir. Tiirkiye’deki faizsiz bankalarda takipteki
kredi tutarlar1 2020 ve 2021 yillarinda artis gosterirken Malezya’da ise ilgili yillarda
azalig goriilmektedir. Ayrica Tirkiye’deki Karsiliklar/Takipteki Krediler orani da
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ozellikle pandemi yillarinda incelenen donemdeki en yiiksek seviyeye ulagmistir. Bu oran
Tiirkiye’de 2020 yilinda %83, 2021 yilinda ise %88 olarak gergeklesirken Malezya’da
ise sirasiyla %36 ve %41 olmustur. Bu durum; Gokge ve Saritas’in (2017) ¢alismalarinda,
doviz kurlarindaki artisin takipteki kredileri ve karsiliklar artirdigi ve bu durumun banka
performansini olumsuz etkiledigi sonucu ile ortiismektedir. Ayrica, Kayran ve Kiyilar
(2021) ile Yesmine and Bhuiyah (2015) tarafindan yapilan ¢alismalarda elde edilen, kredi
karsilik oranindaki artis egiliminin verimsiz bir kredi yonetimine ve bunun sonucu olarak
bankalarin diisiik performans gdstermelerine iliskin Sonuclar ile de uyusmaktadir.
Bunlardan hari¢ bagka ¢alismalarda da takipteki kredilerin banka performansina olumsuz
etkisinin oldugunu gosteren benzer sonuglar elde edilmistir (Aka, 2019; Eyceyurt Batir
ve Giing6r, 2016; Toraman, Ata ve Bugan, 2015).

5.4.1.2. Veri Zarflama Analizi Sonuglari

Daha oOnce belirtildigi ilizere bu c¢alismada uygulanacak veri zarflama analizi
yonteminde aracilik yaklasimi kullanilmistir. Aracilik yaklagiminda bankalarin ana
faaliyetleri, fon arz ve talebine aracilik yapmak olarak kabul edilmektedir. Bu alanda daha
once yapilan calismalardan yararlanilarak belirlenen girdi ve ¢ikt1 degiskenleri Tablo
5.13’te gosterilmistir (Oztiirk, Oztiirk ve Gelmez, 2019; Celik ve Kaplan, 2016; Bugan,
2015; Bektas, 2013; Ozdemir ve Demireli, 2013; Seyrek ve Ata, 2010; Ozgiir, 2007; Onal
ve Sevimeser, 2006; Eleren ve Ozgiir, 2006).

Tablo 5.13. Girdi ve Cikti Degiskenleri

GIiRDILER CIKTILAR
Toplam Mevduat Toplam Kredi ve Alacaklar
Kar Pay1 Giderleri Kar Payi Gelirleri
Kar Pay1 Dis1 Giderler Kar Pay1 Dis1 Gelirler

Veri zarflama analizi sonuglarinin anlamli ¢ikabilmesi i¢in analize dahil edilecek
karar birimlerinin sayisinin belirlenmesinde bazi kistaslar kullanilmistir. Bu kistaslardan
en sik kullanilanlari; karar verme birimlerinin sayisinin, girdi ve ¢ikti degisken sayilarinin
toplamindan bir fazla olmasi veya toplam degisken sayisinin en az iki kat1 olmasi
yoniindedir (Ozgelik ve Kandemir, 2017:48; Akyiiz, Yildiz ve Kaya, 2013: 117; Budak,
2011: 98). Tirkiye ve Malezya’daki faizsiz bankacilik sektorlerine iligkin toplam
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verilerin analize dahil edilmesi, yukarida belirtilen sartlarin ikisine de uymamaktadir.
Bundan dolay1 ¢alismanin bu asamasinda Tiirkiye ve Malezya faizsiz bankacilik sektor
verileri bir biitlin olarak analize dahil edilmemis bunun yerine sektorde faaliyet gosteren
faizsiz bankalar veri zarflama analizine tabi tutulmus ve etkinlik degerleri belirlenmistir.
Bu caligmada, literatiirde genel kabul gormiis olan girdi ve ¢ikt1 degisken saylarinin
toplamimin en az iki kati olmasi kistasina gore karar verme birimleri belirlenmeye

calisiimustir.

Veri zarflama analizinde de TOPSIS analizinde oldugu gibi 2013 ile 2021 yillar1
arasindaki verilerden yararlanilacaktir. Bundan dolayi her iki iilkede faaliyet gosteren tiim
faizsiz bankalar analize dahil edilememistir. Baz1 bankalarin belirtilen yillarin tamaminda
faaliyette bulunmamasi (Ziraat Katilim Bankasi, Vakif Katilim Bankasi, Emlak Katilim
Bankasi), bazi bankalarin ise bir veya birkag¢ yila ait finansal verilerine ulagilamamasi
(Alliance Islamic Bank Berhad, MBSB Bank Berhad) nedeniyle ilgili bankalar analiz
kapsamina alinmamigtir. Ayrica Malezya’da faaliyet gosteren bazi bankalarin (Bank
Muamalat Malaysia Berhad, AmBank Islamic Berhad, Hong Leong Islamic Bank
Berhad) raporlama donemleri Tiirkiye’den farkli oldugu igin bu bankalar da analiz
disinda birakilmisg, finansal raporlama dénemlerinin baslangi¢ ve bitis tarihleri Tiirkiye
ile benzerlik gosteren bankalar analize dahil edilmistir. Bu kriterler dogrultusunda
Tiirkiye’den {i¢, Malezya’dan ise on bir olmak iizere toplam on dort faizsiz bankanin
2013-2021 yillarina ait veriler ile analiz gergeklestirilmistir. Secilen bankalarin 2021 yili
itibariyle faizsiz bankacilik sektorleri icerisindeki paylar1; Tirkiye’deki bankalar igin
aktifte %66,73, toplanan fonlarda %69,70 ve kullandirilan kredilerde %61,88;
Malezya’daki bankalar i¢in ise aktifte %70,18, toplanan fonlarda %77,71 ve kullandirilan
kredilerde %68,59 seviyesindedir. Analize dahil edilen bankalar ve analizde kullanilan
kodlar1 Tablo 5.14’te belirtilmistir.

Tablo 5.14. Veri Zarflama Analizine Dahil Edilen Bankalar ve Kodlar

Banka Adi Kodu Banka Adi Kodu
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi T1 HSBC Amanah Malaysia Berhad M5
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 T2 Kuwait Finance House (Malaysia) Berhad | M6
Tirkiye Finans Katilim Bankas1 T3 Maybank Islamic Berhad M7
Affin Islamic Bank Berhad M1 OCBC El-Amin Bank Berhad M8
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Tablo 5.14. (Devam) Veri Zarflama Analizine Dahil Edilen Bankalar ve Kodlart

Bank Islam Malaysia Berhad M2 Public Islamic Bank Berhad M9
Bank Rakyat Malaysia Berhad M3 RHB Islamic Bank Berhad M10
CIMB Islamic Bank Berhad M4 Standard Chartered Saadiq Berhad M11

VZA yonteminde ayni faaliyet alaninda islem yapan karar birimlerinden birinin
digerine gore etkinliginin Ol¢lilmesi esastir. Bu yontemde, biitiin karar birimlerinin
etkinlik sinirinin tizerinde veya altinda olmasi gerekliligi ¢oziimlemedeki bir kisit olarak
ortaya ¢ikmaktadir. Bundan dolayi, analiz sonucunda etkin karar verme birimleri 1 (bir)
degerini alirken, etkin olmayan karar verme birimleri ise 1’den kiicliik degerler
almaktadir. Elde edilen deger ile 1 degeri arasindaki fark ise ayn1 diizeydeki ¢iktiya, fark
oraninda daha az girdi ile ulagsmanin miimkiin oldugunu ifade etmektedir (Seyrek ve Ata,

2010: 70).

DEAP 2.1 yazilimindan yararlanilarak 14 bankaya ait veriler ile yapilan veri
zarflama analizi sonucunda elde edilen toplam teknik etkinlik sonuglart (CCR) Tablo
5.15te, saf teknik etkinlik sonuglar1 (BCC) ise Tablo 5.16’da yer almaktadir. Tablolarda
yesil vurgulanmis degerler, ilgili bankalarin ilgili yillarda hem toplam teknik etkinligine
hem de saf teknik etkinlige sahip oldugunu belirtmektedir. Sari1 ile vurgulanmis degerler
ise bankalarin ilgili yillarda sadece saf teknik etkinlige sahip oldugunu gostermektedir.
Tablolar incelendiginde toplam teknik etkinlige sahip olan bankalarin ayn1 donemlerde
saf teknik etkinlige de sahip olduklar1 ancak saf teknik etkinlige sahip olan bankalarin,
ilgili donemlerin bazilarinda toplam teknik etkinlige sahip olmadiklar1 goriilmektedir. Bu
durum, saf etkinlige sahip olan bankalarin bazi donemlerde o6lcek etkinligini
yakalayamadigi sonucunu ortaya koymaktadir. Tablolardaki sonuglara gore, analize dahil
edilen faizsiz bankalar, CCR modeline gore %37,5 oraninda; BCC modeline gore ise

%741,67 oraninda etkindir.

5.4.1.2.1. CCR Modeline fliskin Sonuclar

Yillar itibariyle toplam teknik etkinlik skorlarna iligkin sonuglarin bulundugu
Tablo 5.15 incelendiginde, 2013 ile 2021 yillariin tamaminda toplam teknik etkinlige
sahip olan iki banka oldugu goriilmektedir. Bunlar; Public Islamic Bank Berhad ve
Standard Chartered Saadiq Berhad bankalaridir. Bu bankalar disinda Affin Islamic Bank
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Berhad 2014 ve 2020 yillar1 digindaki tiim yillarda; Kuwait Finance House (Malaysia)
Berhad 2016 ve 2017 yillar1 digindaki tiim yillarda; Maybank Islamic Berhad 2018 ve
2021 yillar1 disindaki tiim yillarda; Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 2019, 2020 ve 2021
yillart disindaki tiim yillarda; HSBC Amanah Malaysia Berhad 2016, 2017, 2018, 2020
ve 2021 yillarinda; RHB Islamic Bank Berhad 2018, 2019 ve 2020 yillarinda; CIMB
Islamic Bank Berhad ise 2013 yilinda toplam teknik etkinlige sahiptir. Albaraka Tiirk
Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Bank Islam Malaysia Berhad, Bank
Raktay Malaysia Berhad ve OBCB EI-Amin Bank Berhad ise analize dahil edilen higbir
yilda toplam teknik etkinlige sahip degillerdir.

Tablo 5.15. Toplam Teknik Etkinlik (CCR) Skorlart

2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | ORT
T1 | 0,901 | 0,866 | 0,857 | 0,832 | 0,914 | 0,885 | 0,796 | 0,800 | 0,669 | 0,836
T2 | 0,926 | 0,857 | 0,865 | 0,784 | 0,844 | 0,814 | 0,687 | 0,616 | 0,563 | 0,773
T3 | 4,000 ( 1,000 | 1,000 ( 1,000 | 1,000 | 4,000 ( 0,867 | 0,834 | 0,763 | 0,940
M1 | 1,000 | 0,871 | 4,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 0,950 | 1,000 | 0,980
M2 | 0,710 | 0,783 | 0,833 | 0,825 | 0,863 | 0,901 | 0,924 | 0,902 | 0,917 | 0,851
M3 | 0,961 | 0,884 | 0,852 | 0,790 | 0,825 | 0,875 | 0,890 | 0,943 | 0,951 | 0,886
M4 | 1,000 ( 0,975 | 0,950 | 0,917 | 0,931 | 0,970 | 0,920 | 0,901 | 0,899 | 0,940
M5 | 0,875 | 0,875 | 0,989 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 0,973 | 4,000 | 1,000 | 0,968
M6 | 1,000 | 1,000 | 4,000 ( 0,980 | 0,866 | 1,000 | 1,000 | 4,000 | 1,000 | 0,983
M7 | 1,000 | 1,000 | 4,000 ( 1,000 | 1,000 | 0,968 | 1,000 | 4,000 | 0,952 | 0,991
M8 | 0,957 | 0,843 | 0,865 | 0,789 | 0,799 | 0,896 | 0,988 | 0,941 | 0,894 | 0,886
M9 | 1,000 | 1,000 | 4,000 ( 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 4,000 | 1,000 | 1,000
M10 | 0,958 | 0,970 | 0,974 | 0,895 | 0,972 | 4,000 | 1,000 | 1,000 | 0,945 | 0,968
M11 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 ( 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000
ORT | 0,949 | 0,923 | 0,942 | 0,915 | 0,930 | 0,951 | 0,932 | 0,921 | 0,897 | 0,929

Tablo 5.15’e gore, analize dahil olan bankalar 2013 ve 2018 yillarinda yaklagik
%95 oraninda etkindir. CCR skorlari, saf etkinlik ile dl¢ek etkinliginin ¢arpimi sonucu
olustugundan dolayi, faizsiz bankalarin kaynaklarin verimsiz kullanimi1 ve uygun dlgekte
calisgamamalar1 neticesinde ilgili yillarda ortalama %5’lik etkinsizlige sahip olduklari
sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Diger bir ifade ile analize dahil edilen faizsiz bankalarin ilgili
yillarda girdilerini ortalama %5 oraninda azaltarak ve uygun Olgekte calisarak ayni

miktarda ¢iktiya ulagsmalari miimkiindiir. Bu yorumun biitiin yillara ve faizsiz bankalara
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gore benzer bir sekilde yapilmast miimkiindiir. Tablo 5.15°te yer alan veriler yardimiyla
elde edilen, Tiirkiye ve Malezya’daki faizsiz bankalarin yillar itibariyle CCR modeli
etkinlik ortalamalar1 Sekil 5.2°de gosterilmistir.

Sekil 5.2. Tiirkiye ve Malezya’daki Faizsiz Bankalarin CCR Modeli Etkinlik Ortalamalart

CCR Modeli

1,000

0,900
0,800
0,700
0,600
0,500
0,400
0,300
0,200
0,100
0,000

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Ortalama
m Tirkiye 0,942 0908 0907 0872 0919 0900 0,783 0,750 0,665 0,850
mMalezya 0951 0927 0951 0927 0932 0965 0972 0967 0,960 0,950

2021 yilinda Tiirkiye’deki faizsiz bankalar %67 toplam teknik etkinlik ortalamasina
sahipken; Malezya’daki faizsiz bankalar ise ortalama %96 toplam teknik etkinlige
sahiptirler. Yani Malezya’daki faizsiz bankalarin, 2021 yilinda elde ettikleri ¢iktilart
diistirmeden girdilerini ortalama %4 azaltabilmeleri miimkiin iken; bu oran Tiirkiye’deki
faizsiz bankalar icin yaklasik %33 seviyesindedir. Bu sonug, 2021 yilinda Malezya’daki
faizsiz bankalarin kaynaklarini daha etkin kullandigini gostermektedir. Sekil 5.2
incelendiginde 2021 yili i¢in ifade ettig§imiz durumun, incelenen tim yillarda Malezya
lehine gegerli oldugunu soyleyebiliriz. Tiim yillarin ortalamasma gore ise; Tiirkiye

yaklasik %15 etkinsiz iken, Malezya’da yaklasik %5 etkinsizlik s6z konusudur.

5.4.1.2.2. BCC Modeline iliskin Sonuclar

Tablo 5.16’da BCC modeline gore bulunan saf teknik etkinlik skorlari yer
almaktadir. Karar verme birimlerinin CCR modeline gore etkin olabilmesi i¢in hem
teknik etkinlige hem de 6l¢ek etkinligine sahip olmasi gerekirken; BCC modelinde ise
sadece teknik etkinlige sahip olan karar verme birimleri etkin olarak kabul edilmektedir.

Bu sebeple BCC modelinde etkin olan karar verme birimlerinin sayist genellikle CCR
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modelinden daha yiiksek ¢ikmaktadir (Atukalp, 2018: 29). BCC modeli, saf teknik
etkinligi temsil etmektedir ve girdi odakli yaklagima gore saf teknik etkinlik, ayni
miktarda ¢iktilara sahip olmak i¢in kullanilan girdilerin azaltilmasinin miimkiin olmadigi

durumu ifade eder.

Tablo 5.16. Saf Teknik Etkinlik (BCC) Skorlart

2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | ORT
T1 | 0,901 | 0,866 | 0,857 | 0,868 | 0,927 | 0,894 | 0,820 | 0,857 | 0,704 | 0,855
T2 | 0,926 | 0,857 | 0,865 | 0,830 | 0,870 | 0,861 | 0,725 | 0,670 | 0,614 | 0,802
T3 | 4,000 ( 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 4,000 ( 0,898 | 0,897 | 0,798 | 0,955
M1 | 1,000 | 0,871 | 1,000 | 1,000 | 4,000 ( 1,000 | 1,000 | 0,950 | 1,000 | 0,980
M2 | 0,710 | 0,783 | 0,833 | 0,840 | 0,894 | 0,907 | 0,959 | 0,947 | 0,976 | 0,872
M3 | 1,000 | 0,945 | 0,900 | 0,916 | 0,889 | 0,901 | 0,948 | 0,985 | 1,000 | 0,943
M4 | 1,000 | 0,987 | 0,950 | 0,917 | 0,935 | 0,996 | 0,933 | 0,901 | 0,966 | 0,954
M5 | 0,875 | 0,875 | 0,989 | 1,000 | 4,000 | 1,000 | 0,973 | 1,000 | 1,000 | 0,968
M6 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 0,980 | 0,866 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 0,983
M7 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 4,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 [ 1,000 | 1,000
M8 | 0,957 | 0,843 | 0,897 | 0,789 | 0,803 | 0,896 | 0,988 | 0,941 | 0,909 | 0,891
M9 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 4,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000
M10 | 0,959 | 0,970 | 1,000 | 0,905 | 0,972 | 1,000 | 4,000 ( 1,000 | 1,000 | 0,978
M11 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 4,000 ( 1,000 | 1,000 | 1,000
ORT | 0,952 | 0,928 | 0,949 | 0,932 | 0,940 | 0,961 | 0,946 | 0,939 | 0,926 | 0,941

Tablo 5.16’da yer alan BCC skorlarma gore Public Islamic Bank Berhad ve
Standard Chartered Saadiq Berhad bankalarinin yaninda Maybank Islamic Berhad
bankasi da biitlin yillarda saf teknik etkinlige sahiptir. Bu bankalar disinda, toplam teknik
etkinlik (CCR) skorlarindan farkli olarak RHB Islamic Bank Berhad 2015 ve 2021
yillarinda; Bank Rakyat Malaysia Berhad ise 2013 ve 2021 yillarinda saf teknik etkinlige
sahiptir. Incelenen yillarm higbirinde toplam teknik etkinlige sahip olmayan Albaraka
Tirk Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Bank Islam Malaysia Berhad ve
OBCB EI-Amin Bank Berhad BBC skorlarina gore hicbir yilda saf teknik etkinlige de
sahip degildir.

Yillar itibariyle saf teknik etkinlik skorlarina bakildiginda (Tablo 5.16); analize
dahil olan faizsiz bankalar 2013 yilinda yaklasik %95,2 etkin iken; 2021 yilinda yaklasik

%92,6 etkindir. Elde edilen ¢iktiya minimum girdi ile ulasilamamasi sonucu olusan
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etkinsizlik diizeyi 2021 yilinda ortalama %7,4 civarindadir. Biitiin yillara iliskin ortalama
saf teknik etkinlik skoru ise %94,1 ¢ikmistir. Bu skor, faizsiz bankalarin elde ettikleri
ciktilari, kullandiklar: girdileri yaklasik %6 oraninda azaltarak elde edebilecegi sonucunu
vermektedir. Bu yorumun biitlin yillara ve faizsiz bankalara gore benzer bir sekilde
yapilmas1 miimkiindiir. Tablo 5.16°da yer alan veriler yardimiyla elde edilen, Tiirkiye ve
Malezya’daki faizsiz bankalarin yillar itibariyle BCC modeli etkinlik ortalamalar1 Sekil

5.3’te gosterilmistir.
Sekil 5.3. Tiirkiye ve Malezya daki Faizsiz Bankalarin BCC Modeli Etkinlik Ortalamalar

BCC Modeli
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Ortalama
m Tirkiye 0,942 0908 0907 0899 0932 0918 0814 0808 0,705 0,871
mMalezya 0,955 0934 0961 0941 0942 0973 0982 0975 098 0,961

Incelenen yillarin tamaminda Malezya’daki faizsiz bankalar Tiirkiye’deki faizsiz
banklara gore daha etkindir. CCR modelinde oldugu gibi BBC modelinde de
Tiirkiye’deki faizsiz bankalarin etkinlik diizeyleri son ii¢ yilda biiyiilk bir disis
gostermistir. Bu durum Malezya’daki faizsiz bankalara gore Tiirkiye’deki faizsiz
bankalarda saf teknik etkinligin bir gostergesi olan yonetsel etkinligin son yillarda daha
diisiik oldugunu ve kaynaklarm etkin kullanilmadigimi gostermektedir (Unal, Kecek ve
Kestane, 2017: 238). 2021 yilinda Tiirkiye’deki faizsiz bankalar %70,5 saf teknik etkinlik
ortalamasina sahipken; Malezya’daki faizsiz bankalar ise ortalama %98,6 saf teknik
etkinlige sahiptirler. Tiim yillarin ortalamasma bakildiginda ise Tiirkiye’deki faizsiz

bankalar yaklasik %87; Malezya’daki faizsiz bankalar ise yaklasik %96 etkindir.
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CCR ve BCC modellerinde bu sonuglarin ortaya ¢ikmasinda Tiirkiye ile
Malezya’'nin fon kullandirma yontemlerindeki farkliliklarin etkili olmasi miimkiindiir.
Tiirkiye’de murdbaha yontemi, toplam finansmanin yaklasik %9011 olustururken
Malezya’da bu oran yaklasik %50 seviyesindedir (Aydogmus ve Ulker, 2021: 49; IFSB,
2021a). Bu durum Tiirkiye’deki faizsiz bankalarin fon kullandirma asamasinda tek bir
yonteme bagli oldugunu ve bu anlamda diger bankalara gore zayif kaldigim
gostermektedir. 2013 ile 2021 yillar arasinda Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sektoriinde
mevduatlar %805 oraninda artis gosterirken kredilerdeki degisim ise %449’da kalmustir.
Bu sonug baglaminda ilgili donemde Tiirkiye’deki faizsiz bankalarin topladiklari fonlar
etkin olarak kullanamadiklarii ifade etmek miimkiindiir. Malezya’daki faizsiz
bankalarin ise 2019-2021 déneminde hem toplanan fonlari hem de kredi kullandirimlari
%26 oraninda artmistir. Bu durumun da ilgili donemde Malezya’daki faizsiz bankalarin
en yliksek etkinlik skorlarini almasinda pay sahibi oldugu sdylenebilir. Yapilan
calismalarda Tiirkiye’deki faizsiz bankalarin kaynaklarini etkin kullanamadigini ve bu
alanda Malezya’nin gerisinde kaldigin1 gésteren benzer sonuglar da bulunmustur (Aktas

ve Avcl, 2017; Altun Ada ve Dalkilig, 2014).

5.4.1.2.3. Malmquist TFV Endeksi Sonuclar:

Malmquist TFV, bir firmanin iki zaman periyodundaki verimlilik farklarini; teknik
etkinlikteki ve teknolojideki degismeye bagli olarak tanimlamaktadir. Teknik etkinlikte
ve teknolojide elde edilen performans artiglari, firmalarin finansal performans diizeylerini
artirmalarinin ve bu sayede daha yiiksek rekabet giicline sahip olabilmelerinin temel
unsurunu olusturmaktadir (Atukalp, 2018: 30). Malmquist TFV endeksini olusturan
bilesenler ve analizde kullanilan kisaltmalari asagidaki gibidir (Goral, Cagliyan ve
Gelmez, 2018: 21):

o TED: Teknik Etkinlikteki Degisim
o TD: Teknolojik Degisim
o STED: Saf Teknik Etkinlikteki Degigim
e OED: Olgek Etkinligindeki Degisim
o TFVD: Toplam Faktor Verimliligindeki Degisim
Malmquist TFV endeksindeki ve bilesenlerindeki degisim sonuglarinin 1’den

yiiksek ¢ikmasi verimlilikte meydana gelen artisi, 1’den kiigiik ¢ikmasi verimlikteki
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meydana gelen azalisi, 1°e esit olmasi ise verimlilikte degisimin olmadigi seklinde ifade
edilebilmektedir. Ayrica TED ve TD degerlerinin 1’den kii¢iik olmasi teknik etkinlik ve
teknolojideki gerilemeyi gostermektedir. Teknik etkinlikteki ve teknolojideki ilerlemeler,
firma diizeyinde yiiksek ekonomik performans seviyelerine ulasabilmenin ve bdylece
yiiksek bir rekabet giiciine sahip olabilmenin de ana unsurunu olustururlar. Teknik
etkinlik (TED), STED ile OED’nin ¢arpimu ile bulunmaktadir. STED ile OED’nin 1°den
kiiciik olmasi ise firmalarin yonetsel etkinlik ve uygun dlgekte faaliyet gdsterme becerisi
gosteremediklerini ifade etmektedir (Atukalp, 2018: 30). Toplam faktdr verimlilik
endeksi ile yapilan analiz sonucunda elde edilen bulgular asagidaki tablolarda
gosterilmistir. Analiz sonucunda incelenen yedi donem itibariyle elde edilen TFVD ve

bilesenlerine iliskin degerler Tablo 5.17°de yer almaktadar.

Tablo 5.17. Yillara Gore Malmquist TFV Endeksi

TED TD STED OED TFVD
2013-2014 0,973 1,129 0,976 0,997 1,099
2014-2015 1,021 1,024 1,024 0,997 1,045
2015-2016 0,969 1,056 0,980 0,989 1,024
2016-2017 1,017 1,041 1,009 1,008 1,059
2017-2018 1,024 1,030 1,024 1,000 1,054
2018-2019 0,977 0,873 0,982 0,995 0,853
2019-2020 0,986 1,121 0,992 0,994 1,105
2020-2021 0,969 1,073 0,981 0,988 1,039
Ortalama 0,992 1,041 0,996 0,996 1,032

2013-2021 doneminde analize dahil edilen faizsiz bankalarin verimliliginde
ortalama 93,2’lik bir artis gergeklesmistir. Meydana gelen bu artis, teknolojideki
gelismeden kaynaklidir. Faizsiz bankalarin toplam faktor verimliliklerinde sekiz donemin
yedisinde artis gergeklesirken; sadece 2018-2019 doneminde ise %14,7’lik bir azalis
meydana gelmistir. Toplam faktor verimliliginin en fazla arttigi donem ise %10,5°1ik artig

ile 2019-2020 donemidir.

Analizde yer alan faizsiz bankalarin 2013-2021 yillar1 arasindaki ortalama toplam

faktor verimliliklerindeki degisim (TFVD) degerleri Tablo 5.18°de yer almaktadir.
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Tablo 5.18. Bankalara Gére Malmquist TFV Endeksi

TED TD STED OED TFVD

Albaraka Tiirk 0,963 0,999 0,970 0,994 0,962
Kuveyt Tiirk 0,940 0,985 0,950 0,989 0,926

Tiirkiye Finans 0,967 0,988 0,972 0,994 0,955

Affin Islamic Bank Berhad 1,000 1,066 1,000 1,000 1,066
Bank Islam Malaysia Berhad 1,033 1,016 1,041 0,992 1,049
Bank Rakyat Malaysia Berhad 0,999 1,009 1,000 0,999 1,007
CIMB Islamic Berhad 0,987 1,033 0,996 0,991 1,019
HSBC Amanah Berhad 1,017 1,033 1,017 1,000 1,050
Kuwait Finance Berhad 1,000 1,258 1,000 1,000 1,258
Maybank Islamic Berhad 0,994 1,023 1,000 0,994 1,016
OCBC EI-Amin Bank Berhad 0,991 1,057 0,994 0,998 1,048
Public Islamic Bank Berhad 1,000 0,999 1,000 1,000 0,999
RHB Islamic Bank Berhad 0,998 1,027 1,005 0,993 1,025
Standard Chartered Saadiq Berhad 1,000 1,104 1,000 1,000 1,104
Ortalama 0,992 1,041 0,996 0,996 1,032

Kuwait Finance House Berhad 1,258 ile en yiiksek ortalama TFVD degerine sahip
olan bankadir. Bu sonug, incelenen sekiz yillik donemde Kuwait Finance House
Berhad’mn verimliliginde ortalama %25,8’lik bir artig gerceklestigini ifade etmektedir. Bu
bankay1 1,104 ortalama TFVD degeri ile Standard Chartered Saadiq Berhad ve 1,066
ortalama TFVD degeri ile Affin Islamic Bank Berhad takip etmektedir. Tablo 5.18’de yer
alan sonuglara gore, ortalama verimliliginde diisiis yasamis dort banka vardir. Kuveyt
Tiirk Katilim Bankast’nin verimliliginde ortalama %7,4’liik bir diislis gozlemlenmis ve
bu banka ilgili donemde verimliligi en fazla azalan banka olmustur. Ayrica Albaraka Tiirk
Katilm Bankasi, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi ve Public Islamic Bank Berhad
ortalama verimliliklerinde diisiis yasayan diger faizsiz bankalardir. Bu sonuglar,
Tiirkiye’den analize dahil edilen ii¢ faizsiz bankanin tamaminda incelenen dénemdeki
verimliliklerinde azalma oldugunu; Malezya’dan analize dahil edilen on bir faizsiz
bankadan ise on tanesinin verimliklerinde artig, bir tanesinde ise azalis oldugunu

gostermektedir.

Tiirkiye’deki faizsiz bankalarin verimliliklerindeki diisiis incelendiginde TED, TD,
STED ve OED degerlerinin hepsinin 1°den kiigiik degerler aldig1 goriilmektedir. Faizsiz

bankalarin tamaminin en diisiik degerleri teknik etkinlikte (TED) aldiklar1 goriilmektedir.
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Yukarida ifade edildigi iizere teknik etkinlik, saf teknik etkinlik ve dlgek etkinliginin
carpilmast sonucu hesaplanmaktadir. Bu agidan bakilacak olursa, Tiirkiye’deki faizsiz
bankalarin verimsizliginin temel nedenleri uygun Olcekte faaliyet géstermemeleri ve
yonetsel etkinligin diisiik olmas1 olarak belirlenebilir. Ayrica teknolojik degisimdeki
degerlerin de 1’den diisiik ¢ikmasi yani teknolojik ag¢idan gerileme yaganmast TFVD’nin
daha diisiik ¢ikmasma neden olmustur. Malezya’daki faizsiz bankalarin ortalama
degerleri incelendiginde sadece uygun dlgekte faaliyet gosteremedikleri tespit edilmistir.
Buna karsilik hem yonetsel etkinligin saglanmasi hem de teknolojik ilerleme
Malezya’daki faizsiz bankalarin verimliligini artiran etkenler olmuslardir. Yapilan baska
calismalarda ulasilan, Tirkiye’deki faizsiz bankalarin verimlilik diizeylerinin
Malezya’daki faizsiz bankalardan daha diisiikk ¢iktigin1 gosteren sonuglar bu calisma
sonuglari ile benzerlik gdstermektedir (Yiicel, Ozdemir ve Onal, 2015; Altun Ada ve
Dalkilig, 2014).

5.4.2. Faizsiz Bankacilik Sektoriiniin Finansal Uriinler A¢isindan Karsilastirilmasi

Calismada Tiirkiye ve Malezya’daki faizsiz bankacilik sektorleri finansal
performans haricinde iilkelerdeki faizsiz bankacilik sektoriinde sunulan finansal tirtinler
acisindan da karsilastinlmigtir. Bu kapsamda c¢aligmanin bu boliimiinde Tiirkiye ve
Malezya’daki faizsiz bankacilik sektorleri; fon toplama yontemleri, fon kullandirma

yontemleri, sukuk islemleri ve tekafiil islemleri agisindan karsilagtirilmistir.

5.4.2.1. Fon Toplama Yontemleri

Faizsiz bankalar tarafindan fon toplama islemleri genel olarak cari hesaplar
(vadesiz hesaplar) ve kar paylasimli yatirim hesaplar1 (vadeli hesaplar) araciligi ile
gerceklestirilmektedir. Bu hesaplarda milli ve yabanci paralar disinda kiymetli maden
(gram altin ve gram giimiis) olarak da fon toplanmasi miimkiindiir. Faizsiz bankalar bu
hesaplar disinda, murabaha ve emtia murabahasi gibi yontemler vasitasiyla diger finansal

kuruluslardan kullandiklari krediler ve sukuk ihraglari ile de fon toplayabilmektedirler.

Tiirkiye ve Malezya’daki faizsiz bankalarin 6zel cari hesaplar, kar paylasimli
yatirim hesaplar1 (katilma hesaplar1) ve geri ddemeli fon kaynaklar1 araciligiyla

topladiklari fonlarin 2013 ile 2021 yillarina ait verileri Sekil 5.4'te yer almaktadir.
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Sekil 5.4. Tiirkiye ve Malezya'daki Faizsiz Bankalarin Fon Toplama Yontemlerinin Geligimi
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Kaynak: Sekil, IFSB raporundan elde edilen verilerle yazar tarafindan hazirlannmigtir (IFSB, 2021a;
IFSB, 2021b).

Tiirkiye’de cari hesaplar vasitasiyla toplanan fonlar 2013 yilinda 15 milyar TL iken
katilma hesaplar ile toplanan fonlar yaklasik 46 milyar TL’dir. 2013 yilinda fonlarin
yaklasik %21°1 cari hesaplar, %64’ ise katilma hesaplar1 araciligiyla toplanmistir. 2021
yilinda ise fonlarin yaklasik %40°1 cari hesaplar, %45’i ise katilma hesaplari araciligiyla
bankalara kazandirilmistir. Mevduat hesaplar1 igerisindeki paya baktigimizda ise 2021
yilinda Tiirkiye’deki bankacilik sektériinde bulunan fonlarin %39°u; faizsiz bankalarda
bulunan fonlarin ise %47’si cari hesaplarda yer almaktadir. Hem 2013 yilina gore hem de
konvansiyonel bankalarina gore daha yiiksek oranda cari hesap vasitasiyla fon toplanmasi

Tirkiye’deki faizsiz bankalarin toplanan fonlar agisindan farklilastigini gostermektedir.

Sekil 5.4°e bakildiginda, Malezya’daki faizsiz bankacilik sektoriinde kar paylagimli
yatirim hesaplari ile toplanan fonlarda azalis goriilmektedir. 2013 yilindaki mevduat
hesaplarindaki toplam fonlarin %41’ine denk gelen yaklasik 130 milyar MYR tutarinda
kar paylagimli yatirnm hesabinda fon bulunurken 2021 yilinda bu tutar yaklasik 107
milyar MYR olarak gerceklesmistir. 2013 yilindan 2021 yilina kar paylasimh yatirim
hesaplarindaki fonlar yaklasik %17 oraninda azalmistir. Buna karsilik cari hesaplar
araciligryla toplanan fonlar %103 oraninda artmis ve 2021 yilinda yaklasik 122 milyar
MYR seviyesine yiikselmistir. 2021 yilinda mevduat hesaplarindaki toplam fonlarin
yaklagik %17°sini cari hesaplardaki fonlar olusturmaktadir.
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Tiirkiye ile Malezya’daki faizsiz bankalarin fon toplama yontemlerinin gelisimi
incelendiginde; her iki ililkede de cari hesaplar araciligiyla toplanan fonlarin yiizdesinde
artis gergceklesmistir. Tlrkiye’de Malezya’dan farkli olarak vadeli hesaplarda da 6nemli
bir artis gézlenmistir. Tiirkiye’deki bankacilik sektoriinde yer alan mevduatlar vadeleri
acisindan incelendiginde bu sonugla paralel bir durum gorilmektedir. Tiirkiye’de
bankacilik sektoriindeki mevduattan %39 ile en biiyiik pay1 vadesiz (cari) mevduat
hesaplar1 almaktadir. Ug aya kadar vadeli olan mevduatin toplam mevduattaki pay ise
%91 seviyesindedir. Faizsiz bankalarda ise cari hesabin pay1 %47; {i¢ aya kadar olan
mevduatin pay1 ise %93 seviyesindedir. Tiirkiye’de ozellikle son yillarda doviz ve
kiymetli maden kurlarinda ortaya ¢ikan artiglar, mevduatin TL hesaplardan doviz tevdiat
ile kiymetli maden depo hesaplarina aktarilmasina sebep olmustur. 2021 yili aralik ay1
itibariyle faizsiz bankalardaki mevduatin yaklasik %57’si doviz tevdiat hesaplarinda
bulunmaktadir. Doviz tevdiat hesaplarindaki mevduatin da yaklasik %46°s1 cari
hesaplarda yer almaktadir. Mevduatin yaklasik %16’s1 ise kiymetli maden depo
hesaplarda yer alirken bu hesaplardaki mevduatin %69°u cari hesaplardadir. Mevduat
sahiplerinin kur degisimlerinden korunmak ve bu degisimlerden yararlanmak amaciyla
mevduatlarini bu hesaplarda bulundurmalar1 ve bundan dolayi cari hesap agirlikli islem

yapmalarit muhtemeldir.

Faizsiz bankalar tarafindan murabaha gibi yontemlerle kullanilan krediler ile de fon
toplanabilmektedir. Malezya’daki vadeli hesaplarda goriilen azaligtan farkli olarak faizsiz
bankalar tarafindan murabaha, emtia murabahasi gibi geri 6demeli fon kaynaklari
araciligiyla saglanan fonlarda ise biiylik oranda artis yasanmistir. Malezya’daki faizsiz
bankalar tarafindan kullanilan bu tiir fon kaynaklarinin toplam tutar1 2013 yilinda
yaklasik 126 milyar MYR iken bu tutar 2021 yilinda 501 milyar MYR seviyesine
ulagsmistir. Bu durum Malezya’daki faizsiz bankalar tarafindan fon toplama kaynaklar
arasinda bu tir fonlamanin ilk sirada oldugunu gostermektedir. Tirkiye’de ise
Malezya’dan farkli olarak bu tiir kullanilan krediler sayesinde toplanan fonlar genel
icerisinden ¢ok biiyiik bir pay almamistir. 2021 yilinda geri 6demeli murabaha kredileri
ile toplam 96 milyar TL tutarinda fon toplanmig ve bu tutar kar paylasimli yatirim

hesaplar1 ve cari hesaplar aracilifiyla toplanan fonlardan sonra {igiincii sirada yer almistir.
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5.4.2.2. Fon Kullandirma Yoéntemleri

Faizsiz bankalar tarafindan toplanan fonlar; murabaha, miisareke, mudarebe, icare
ve selem gibi farkli yontemlerle kullandirilmaktadir. Bu yontemlere ¢alismanin ikinci
boliimiinde detayli bir sekilde deginildigi i¢in burada tekrar agiklama geregi

duyulmamustr.

Diinya genelinde faizsiz bankalar tarafindan fon kullandirma yontemleri arasinda
en sik tercih edilen yontem “murabaha” yontemidir. Tiirkiye’de 2020 yili haziran ay1
itibariyle kullandirilan 140 milyar TL tutarindaki fonlarin yaklasik %97’si murabaha
yontemi ile finanse edilmistir (Yatbaz ve Catikkas, 2021: 2). Kar-zarar ortaklig1 olarak
ifade edilen miisareke ve emek-sermaye ortakligi olarak ifade edilen mudarebe
yontemleri ile finansman sayis1 Tiirkiye’de ¢ok azdir. Ozellikle 2020 yilindan itibaren
faizsiz bankalarin ortaklik yoluyla fon kullandirim c¢alismalarina da yonelmeleri
sayesinde miisterilere murabaha disinda farkli finansman friinlerinin de sunulmasi
amaglanmaktadir. Bu c¢aligmalarin hizlanmas1 miisareke ve mudarebe gibi fon
kullandirma yontemlerinin Tiirkiye’de gelisimi agisindan onemlidir. Nitekim; Kuveyt
Tiirk Katillm Bankasi tarafindan 2021 yilinda altin, orman iirlinleri ve veterinerlik
sektorlerinin finansmaninda kullanilmak tizere yaklasik 9 milyon TL tutarinda ti¢ farkli
mudarebe projesi gergeklestirilmistir. Bu projelerden ikisi 2021 yilinda sonuglandirilmis,
birisinin ise 2022 yilinda tamamlanmasi tahmin edilmektedir (Kuveyt Tiirk Katilim
Bankasi, 2021: 45). Ziraat Katilim Bankas: tarafindan da 2021 yilinda yaklasik 40 milyon
TL miisareke ortaklik finansmani yontemiyle kullandirilan fon bakiyesi bulunmaktadir
(Ziraat Katilim Bankasi, 2021: 83). Vakif Katilim Bankas tarafinda ise 2021 yilinda
miisareke ortakligi finansman yonteminde yaklasik 64 milyon TL bakiye bulunmaktadir
(Vakaf Katilim Bankasi, 2021: 169).

Tirkiye’de hem TKBB hem de sektorde faaliyet gosteren faizsiz bankalar
tarafindan yaymlanan faaliyet raporlar1 ve bagimsiz denetim raporlart gibi raporlarin
hepsinde fon kullandirma yontemleri mevzuat geregi ‘“krediler” bagligi altinda
gosterilmekte ve murabaha, miisareke, mudarebe ve selem gibi alt basliklara
ayrilmamaktadir. Bankalar tarafindan veriler paylagilmasa bile Tiirkiye’nin bankacilik
yapist ve miisterilerin kredi talepleri goz oniinde bulunduruldugunda en sik kullanilan

yontemin “murabaha” olacagi tahmin edilmektedir. Daha 6nce yapilan caligmalarda
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ortaya ¢ikan sonuglar da bu durumu desteklemektedir (Aydogmus ve Ulker, 2021: 49;
Yatbaz ve Catikkas, 2021: 2; Araz, 2020: 262; Ulev ve Selcuk: 2018: 14).

Her ne kadar faizsiz bankalar ve TKBB tarafindan detaylar1 belirtilmese de faizsiz
bankacilik sektoriinde kullandirilan kredilere iliskin BDDK tarafindan yayinlanan veriler
yardimiyla Sekil 5.5 olusturulmustur. Sekil 5.5’te yer alan “murabaha” yontemi; yukarida
da ifade edilen literatiirdeki ¢alismalardan yola ¢ikilarak “krediler” basligindaki “ortaklik
finansmani, kredi kartlar1 ve digerleri” kalemleri ¢ikarildiktan sonra kalan tutarin tamami

olarak ele alinmustir.

Sekil 5.5. Tiirkiye ve Malezya’daki Faizsiz Bankalarin Fon Kullandirma Yontemlerinin Geligimi
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Kaynak: Sekil, BDDK internet sitesinden ve IFSB, 2021a raporundan elde edilen veriler yardimiyla
yazar tarafindan hazirlanmigtir.

Sekil 5.5 incelendiginde Tiirkiye’de 2013 yilinda kullandirilan fonlarin yaklasik
%801 (50 milyar TL) murabaha yontemi ile gerg¢eklesirken bu oran 2021 yilinda yaklasik
%87’ye (291 milyar TL) yiikselmistir. Icare (finansal kiralama) ydntemi ile kullandirilan
fonlarin oran1 da %3’ten %7 (25 milyar TL) seviyelerine kadar ¢ikmistir. Mudarebe ve
miisareke yontemlerinden olusan ortaklik finansmani ile kullandirilan fonlarda da artig
goriilmektedir. 2021 yilinda kullandirilan fonlarin yaklasik %1°1 (3,5 milyar TL) ortaklik
finansmani seklinde gerceklesmistir. Bu yontemlerin disindaki kredi kartlar1 ve diger
kredilerde ise miktar bakimmdan artis olsa da oransal olarak 2021 yilinda azalma

goriilmektedir.
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Tiirkiye’nin aksine Malezya’daki faizsiz bankalarin fon kullandirma yontemlerine
iliskin detayl veriler yetkili kurumlar tarafindan paylasilmaktadir. Malezya’daki faizsiz
bankalar tarafindan en ¢ok tercih edilen yontem 2013 yilinda Bai Bithaman Ajil iken 2021
yilinda murabaha yontemi daha cok tercih edilmistir. Sekil 5.5’te iki yOntem
benzerliklerinden dolayr muribaha bashigi altinda gosterilmistir. 2021 yilinda
kullandirilan kaynaklarin yaklasik %72’si (518 milyar MYR) murabaha yontemi ile
gerceklesirken bu kullandirimlarin yaklasik %751 (387 milyar MYR) emtia murabahasi
yontemi ile gerceklestirilmistir. Icare ydntemi ise kullandirilan fonlarm %714’ (100
milyar MYR) ile en ¢ok tercih edilen ikinci yontem olmustur. Malezya’da, mudarebe ve
istisna yontemleri hem 2013 hem de 2021 yillarinda en az tercih edilen finansman

yontemleri olmustur (IFSB, 2021a).

Tiirkiye ve Malezya’daki faizsiz bankacilik sektorlerinde tercih edilen fon kullanma
yontemlerinden murabaha, her iki iilke icin de en ¢ok uygulanan yontem olarak tespit
edilmistir. Malezya, murabaha yontemi disinda icare ve ortaklik yontemleri ile de fon
kullandirimlarina  ¢esitlik kazandirabilirken; Tiirkiye’de 1ise fon kullandirma
yontemlerinin murdbaha tlizerinde yogunlastigi goriilmektedir. Literatiirde yer alan
calismalarda da deginildigi lizere; uygulanmasinin kolay olmasi, bankalar i¢in baslangi¢
asamasindan itibaren karin belirli olmasindan dolay1 riskinin diisiik olmas1 gibi nedenlerle
murabaha yontemi faizsiz bankalar tarafindan en sik kullanilan finansman yontemidir
(Kaya, 2010; Kinali, 2012; Cetin, 2017). Ancak, bankanin miisterisinin iistlendigi riske
katilmamas1 ve konvansiyonel bankalarin uyguladig: faiz oranlarina yakin kar orani ile
islemlerin gerceklestirilmesi gibi durumlara yonelik elestiriler bu yontemin faizsiz
bankaciliga uygunlugunun sorgulanmasina neden olmaktadir. TKBB tarafindan 2021
yilinda yayinlanan “Murabaha Standardi” ile bazi sorunlar giderilecek olsa bile kredi
kullandiriminin yaklagik %90’1m1 murabaha yontemi ile gerceklestiren Tiirkiye’de bu
durum faizsiz bankalarin kredi kullandirnminda rekabette geriye diismesine ve
kaynaklarin etkin ve verimli kullanilmasimna engel teskil edebilecektir. Kredi
kullandiriminda faizsiz bankacilik sistemine daha uygun olan miisareke ve mudarebe gibi
yontemlerin payinin artirilmasi, bankalarin kredi rakamlarimi artirmakla birlikte karlilik

ile etkinlik ve verimlilik diizeylerinin de artmasina yardimc1 olacaktir.
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5.4.2.3. Sukuk

Sukuk, ekonomilere orta ve uzun vadeli finansman olanagi saglayan; ekonomiye
kaynak saglayan ve gelir dagiliminda da diizenleyici rolii bulunan finansal bir
enstriimandir. Miilkiyetin tesis edildigi dayanak varliklarin Islam hukukuna uygun olmas1
ve faizsiz igslem olmasi sukuku konvansiyonel finansal araglardan ayirmaktadir. Sukukun
hem kamu kurumlar tarafindan hem de 6zel sektor firmalar1 tarafindan ihrag edilmesi
sukuku, faizsiz sermaye piyasalarinda yatirimeilar i¢in en 6nemli yatirim araglarindan
birisi haline getirmistir (Okka ve Kazak, 2020: 456). Her yil yeni iilkelerin sukuk
ihraclarina baslamasi ve sukuk tiirlerinde ¢esitlendirmenin artmasi ile sukuk varliklari son
on yil igerisinde kiiresel faizsiz finansal varliklar igerisinde faizsiz bankacilik

varliklarindan sonra ikinci siradaki yerini saglamlastirmistir.

Malezya kiiresel sukuk piyasasinda lider konumda yer alirken, Tiirkiye hem Hazine
ve Maliye Bakanlig1 hem de faizsiz finansal kurumlar tarafindan gergeklestirilen sukuk
ihraclart neticesinde sukuk piyasasinda aktif olarak rol alan iilkeler arasinda yer
almaktadir. 2021 yilinda Tiirkiye ve Malezya tarafindan gergeklestirilen sukuk ihraglarina
iliskin bilgiler Sekil 5.6’da gosterilmistir.

Sekil 5.6. 2021 Yilinda Tiirkiye ve Malezya daki Sukuk Ihra¢ Verileri
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Kaynak: IIFM raporundan elde edilen verilerle yazar tarafindan hazirlanmustir (IIFM, 2022 58-85).
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Tirkiye 2021 yilinda, yaklagik 17,8 milyar § degerinde 447 adet sukuk ihraci
gerceklestirirmistir. Malezya ise yaklasik 77,5 milyar $§ degerinde 775 adet sukuk
thracinda bulunmustur. Malezya’daki sukuk ihrag¢ tutar1 2020 yilina goére %17 oraninda
artmistir. Tiirkiye’de ise sukuk ihrag¢ tutarlar1 bir 6nceki yila oranla %33 azalmistir. Bu
azaligin sebebi, daha dnceki boliimlerde de ifade edildigi tizere verilerin USD cinsinden
paylasilmis olmasi ve 2021 yilinda Tirk lirasinda goriilen deger kaybindan
kaynaklanmaktadir. Tirkiye’de ger¢eklesen sukuk ihra¢ sayilarmmin 123’ten 447’ye
yiikselmesi de bu durumu desteklemektedir. Ulusal para cinsinden hesaplama
yapildiginda Tiirkiye’deki sukuk ihra¢ tutarlarinin 2021 yilinda yaklasik %21 arttig
goriilmektedir. Tiirkiye’de ihra¢ edilen sukuklarin yaklasik %73’iinii, Malezya’daki
sukuk ihraclarinin ise yaklasik %79’unu ulusal sukuk ihraglari olusturmaktadir. 2021
yilinda kiiresel sukuk ihracinin %41,18’1 Malezya, %9,45’1 ise Tiirkiye tarafindan
gerceklesmistir. 2020 yilinda Malezya’nin kiiresel sukuk piyasasindan aldigi pay %37,90
iken Tirkiye’nin pay1 ise %15,10 seviyelerindeydi. Malezya 2021 yilinda da sukuk
thracinda diinyada ilk siradaki yerini korurken; Tiirkiye ise 2020 yilina gore bir basamak
gerileyerek Malezya, Suudi Arabistan ve Endonezya’nin ardindan en ¢ok sukuk ihraci

gerceklestiren dordiincii tilke olmustur (IIFM, 2021: 55-62; IIFM, 2022: 58-85).

Tiirkiye ve Malezya’daki sukuk uygulamalar1 karsilastirildiginda Malezya’nin
Ustiinliigii goriilmekle beraber 6zellikle son bes y1l igerisinde Tiirkiye’nin gergeklestirdigi
sukuk ihraglari ile diinyada sayili tilkeler arasinda yerini aldigini sdylemek miimkiindiir.
Bu donemde Tiirkiye toplam 1.039 adet sukuk ihrac1 gergeklestirmis ve Malezya’nin
ardindan ikinci sirada yer almistir. Sukuk ile ilgili yasal diizenlemelerin gerceklestirilmesi
ve yeni sukuk tiirlerinin kullanimi ile beraber Tiirkiye’deki sukuk islemlerinin gelisiminin

daha da hizlanmasi kaginilmazdir.

5.4.2.4. Tekafiil

Ticari sigorta islemlerine bir alternatif olarak ortaya c¢ikan tekafiil islemleri
Tiirkiye’de katilim sigortacilig1 ismi ile gerceklestirilmektedir. Islam hukuku ilkelerine
bagl olarak islem yapilan tekafiil sisteminde, yer alan tiim taraflara esitlik saglama ve
sigortalilara (katilimci) hasar ve kayip gibi durumlarda yardimci olma ilkeleri
bulunmaktadir. Bu sistemde baskalarina yardim etmek amaciyla “teberru” ilkesi uyarinca

sigortalilarin her biri, 6demis olduklar1 primin bir kisminin maddi yardima ihtiyag
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duyabilecek diger sigortalilara verilmesini kendi rizalariyla kabul etmektedirler.
Herhangi bir hak talebinde bulunulmamasi durumunda, sistemdeki fazlalik fonlar
genellikle sigortalilar arasinda dagitilmaktadir (Dilek, 2019: 46; Othman, 2017: 38).

Malezya’da 1984 yilinda ¢ikarilan Tekafiil Kanunu ile gelisime baslayan tekafiil
islemleri, Tiirkiye’de ise 2009 yilinda Neova Sigorta Sirketi’nin kurulmasi ile baglamistir.
2021 yilinda Tiirkiye ve Malezya’daki tekafiil sektoriine iligkin veriler Sekil 5.7°de yer

almaktadir.

Sekil 5.7. 2021 Yilinda Tiirkiye ve Malezya'daki Tekdfiil Sektor Verileri
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Kaynak: Sekil, Katilim Esash Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Sektor Raporu, 2021: 11-12 ve BNM,
2021:58 raporlarindan elde edilen verilerle yazar tarafindan hazirlanmigtir.

Tiirkiye’deki tekafiil prim iretimi 2021 yilinda bir 6nceki yila gore %28,17
oraninda artig gostererek yaklasik 5,5 milyar TL tutarinda gerceklesmistir. Malezya’da
ise bir dnceki yila gore %9,22 oraninda artan prim iiretimi 2021 yilinda yaklasik 45,7
milyar MYR seviyesine yiikselmistir. Sekil 5.10°a gore Tiirkiye ve Malezya’daki tekafiil
tirlerinin toplam i¢indeki paylar1 da farklilik gostermektedir. Tiirkiye’deki tekafiil
primlerinin  %92,5’ini genel (hayat dis1) tekafiil, %7,5’unu aile (hayat) tekafiilii
olustururken; Malezya’da ise %87,9’unu aile (hayat) tekafiilii, %12,1’ini ise genel (hayat
dis1) tekafiil olusturmaktadir. Tekafiil varliklarinin kiiresel dagilimi incelendiginde ise

Malezya 12 milyar $ tekafiil varlig: ile diinyada iigiincii sirada yer alirken Tiirkiye ise
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yaklagik 2 milyar $ tekafiil varligi ile altinci sirada bulunmaktadir. Malezya tekafiil
varliklar1 bir 6nceki yila gore yaklasik %20 artig gosterirken Tiirkiye’de ise artis orani

yaklasik %100 olarak gerceklesmistir.

Tekafiil verileri incelendiginde Malezya’nin incelenen tiim bagliklarda Tiirkiye’den
daha iistiin konumda oldugu goriilmektedir. Malezya’nin tekafiil sektoriinde Tiirkiye’ye
kars1 bu kadar iistiin olmasinda yasal diizenlemenin erken zamanlarda yapilmasi etkili
olmustur. Tiirkiye’de ise bu alandaki ilk yasal diizenleme 2017 yilinda yayinlanan
“Katilim Sigortaciligi Yo6netmeligi” ile gerceklesmistir. Bu yonetmelik ile faizsiz
bankalar tarafinda uygulanmayan “pencere sistemi”nin tekafiil alaninda uygulanmasina
izin verilmesi tekafiil sektoriiniin gelisimine yardimci olmustur. Bu sayede sektorde yer
alan sirket sayisi ile diizenlenen sigorta poligelerinde de artis yasanmistir. Tiirkiye ile
Malezya’daki tekafiil tiirlerine gore Tiirkiye genel tekafiilde, Malezya ise aile tekafiiliinde
daha ytliksek prim tiretmistir. Tlirkiye’deki genel sigorta verilerinin prim {iretim tutarlari
incelendiginde buradaki duruma paralel bir sonug ile karsilagiimaktadir. Tiirkiye’de 2021
yil1 aralik ayindaki sigorta primlerinin %83 iiniin hayat dis1 sigorta, %17’sinin ise hayat
sigortas1 kapsaminda diizenlendigi goriilmektedir (TSB, 12.06.2022). Bu durumun
Tiirkiye’deki sigortalilarin sigortaya bakis agisi ile ilgili oldugu sdylenebilir.
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SONUC VE ONERILER

Finans literatiirinde agirlikli olarak “Islami bankalar” ismi ile amlan faizsiz
finansal kurumlar, Tirkiye’de “katilim bankalar1” olarak para piyasasinda faaliyet
gostermektedirler. 1960’11 yillardan itibaren diinyada faaliyet gostermeye baslayan faizsiz
bankalar her gegen yil bankacilik sektoriinden giderek daha biiyiik bir paya sahip
olmuslardir. Ozellikle 2008 yilindaki kiiresel finans krizinde gdsterdikleri giiclii durus ile
dikkat ¢eken faizsiz finans kurumlari, ¢alisma esaslar1 ve sahip olduklar1 temel ilkeler
acisindan giderek daha fazla Onem kazanmaya Dbaslamislardir. Faaliyetlerini
gerceklestirirken temel Islami finans esaslarii kendilerine rehber edinen bu bankalar;
faizsiz islem yapilmasi, paranin degil sadece ticaretin fonlanmasi ve risk paylagimi gibi
unsurlarda konvansiyonel bankalardan ayrigsmaktadir. Dolayisiyla bu bankalar, sektoriin

tamamlayicis1 degil alternatifi konumundadir.

Tiirkiye’de 1983 yilinda ¢ikarilan Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile faaliyet
gostermeye baslayan faizsiz finans kurumlari, 2005 tarihli Bankacilik Kanunu ile “katilim
bankas1” adin1 alarak islemlerine devam etmislerdir. Ozellikle 2015 yilindan itibaren
devlet destekli ii¢ katilim bankasinin da faaliyete baglamasi ile bankacilik sektoriinden
aldiklar1 payr her yil artiran katilim bankalart 2022 yili kasim ay itibariyle ulusal
bankacilik varliklarinin %8,42’sine sahiptirler (BDDK, 12.12.2022). Geg¢misi ¢ok eski
olmasa da niifusunun biliyiikk c¢ogunlugu Miisliman olan Tiirkiye’de bankacilik
sektoriinden alinan payin bu kadar diigiik kalmasi, faizsiz bankacilifin miisteriler
tarafindan heniiz istenilen seviyede algilanmadigini ortaya koymaktadir. Bu durum
piyasaya hakim olan konvansiyonel bankalarla rekabette yetersiz kalindigini da

gostermektedir.

Literatiirde faizsiz bankacilik alaninda 6zellikle son yirmi yil igerisinde yapilmig
¢ok sayida caligma bulunmaktadir. Bu g¢alismalarda genel olarak faizsiz bankalar,
konvansiyonel bankalar ile karsilagtirilmis veya sadece performans/etkinlik 6lgiimiine
tabi tutulmustur. Literatiirde faizsiz bankaciligin gelisimine odaklanmis ¢alismalar da yer
almaktadir. Bu c¢alismalarda da Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sistemi ya tek olarak
degerlendirilmis ya da sadece finansal gostergeler lizerinden karsilastirmalar yapilarak
onerilerde bulunulmustur. Literatiirden farkli olarak bu ¢alismada, faizsiz finans

sektoriinde lider konumdaki iilkelerden birisi olan Malezya ile Tiirkiye’deki faizsiz
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bankacilik sektorlerinin finansal performans karsilastirilmasinin yaninda finansal tiriinler
acisindan karsilastirilmas: da  yapilmistir.  Yapilacak karsilastirmalar  sonucunda
Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sektoriindeki sorunlarin ortaya konmasi ve faizsiz
bankaciligin gelisimi agisindan atilmasi1 gereken adimlarin elde edilen bulgular
cergevesinde tespit edilmesi miimkiin olabilecektir. Sektordeki oncii tilkelerden birisi
olmasi disinda faizsiz bankaciligin asil gelisiminin (Tirkiye’deki gibi) 1983 yilinda
yapilan diizenlemeler ile baglamasindan dolay1 Malezya, ¢alisma kapsaminda segilen iilke

olmustur.

Calismanin amaci dahilinde Tirkiye ve Malezya’daki faizsiz bankacilik sektorleri
ilk olarak finansal performans ag¢isindan karsilastirilmistir. Finansal performans 6lgiim
yontemi olarak, literatiirde yer alan arastirmalarda siklikla kullanilan TOPSIS ve Veri
Zarflama Analizi yontemleri bu ¢alismada da tercih edilmistir. Bu kapsamda ilk olarak
analize dahil edilecek veriler (2013-2021 yillar1 arasi) bankalarin denetlenmesinde kabul
gormiis CAMELS degerlendirme sistemi agisindan ele alinmig ve sistemin alt
bilesenlerini olusturacak toplam on yedi rasyo belirlenmistir. Daha sonra bu rasyolar
TOPSIS yontemi ile analiz edilerek performans skorlari elde edilmistir. TOPSIS analizi
sonucunda 2013, 2014, 2015, 2017, 2018 ve 2019 yillarinda Tiirkiye’deki faizsiz
bankacilik sektoriiniin; 2016, 2020 ve 2021 yillarinda ise Malezya’daki faizsiz bankacilik
sektdriiniin daha yiiksek finansal performansa sahip oldugu tespit edilmistir. Incelenen
donemlerin ortalamasina bakildiginda ise, Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sektoriiniin
finansal performans skoru ortalamasi 0,52; Malezya’daki faizsiz bankacilik sektoriiniin
finansal performans skoru ortalama ise 0,48 olmustur. Bu sonuclar finansal performans
acisindan Tirkiye’deki faizsiz bankacilik sektoriiniin genel olarak Malezya’daki faizsiz

bankacilik sektoriinden daha iyi durumda oldugunu gostermektedir.

Yapilan ¢aligmalar incelendiginde bankalarin karliligina ve performansina pozitif
etki eden bazi oranlar (Toplam Ozsermaye/Toplam Aktifler, Toplam Ozsermaye/Toplam
Krediler, Toplam Krediler/Toplam Aktifler) oldugu goriilmektedir. Bu oranlar igerisinde
en énemlilerden birisinin “Toplam Ozsermaye/Toplam Aktifler” oran1 oldugunu belirten
calismalar yer almaktadir (Gokalp, 2014; Taskin, 2011). Bu oran, 2013 ile 2019 yillarinda
Tiirkiye’deki, 2020 ile 2021 yillarinda ise Malezya’daki faizsiz bankacilik sektorlerinde
daha yiiksek ¢ikmistir. Bu sonucun Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sektoriiniin finansal

performans skorlarinin daha yliksek ¢ikmasinda etkili oldugu sdylenebilir. Ayrica 2020
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ve 2021 yillarinda bu sonugla paralel olarak Malezya’daki faizsiz bankacilik sektoriinde
performans artis1 da gériilmektedir. Bu oran disinda Toplam Ozsermaye/Toplam Krediler
oraninda incelenen yillarin tamaminda, Toplam Krediler/Toplam Aktifler oraninda ise
2013 yil1 disindaki yillarin tamaminda Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sektorii daha i1yi
sonugclar elde etmistir. Banka performansina olumlu etkisi olan bu oranlarda Tiirkiye’deki
faizsiz bankacilik sektoriiniin daha iyi sonuglar elde etmesinin, ¢alismada boyle bir
sonucun bulunmasinda etkili oldugu ifade edilebilir. Ayrica Elmas ve Yetim (2021)
tarafindan, analize dahil edilen donemlerin bazilarinda Tiirkiye’deki faizsiz bankalarin
Malezya’daki faizsiz bankalardan daha yiiksek finansal performansa sahip oldugunun

tespit edildigi ¢alisma sonuglari da bu ¢alismanin sonuglariyla benzerlik gostermektedir.

Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sektOriinlin finansal performans agisindan
Malezya’nin gerisinde kaldigi donemlerde ise boyle bir sonucun ortaya ¢ikmasinda
“doviz pozisyonu” ve “karsiliklar/takipteki krediler” unsurlarindan s6z edilebilir. 2016
ve 2021 yillarinda Tiirkiye’deki faizsiz bankalarm Déviz Pozisyonu/Ozkaynak orani
negatif degerler almigtir. D6viz kurlarindaki degiskenligin yiiksek oldugu Tiirkiye’de bu
durumun banka performansini olumsuz etkilemesi miimkiindiir. Bu durum disinda
Tiirkiye’deki faizsiz bankalarda takipteki kredi tutarlar1 2020 ve 2021 yillarinda artig
gosterirken Malezya’da ise ilgili yillarda azalis goriilmektedir. Ayrica Tiirkiye’deki
faizsiz bankalarin Karsiliklar/Takipteki Krediler oran1 da 2020 yilinda %83 ve 2021
yilinda %88 ile analiz edilen donemdeki en yiiksek seviyeye ulasmistir. Bu oran
Malezya’da ise sirasiyla %36 ve %41 olarak gerceklesmistir. Bu durumun da
Tiirkiye’deki faizsiz bankalarin performansina olumsuz etkisinin oldugu ifade edilebilir.
Gokee ve Saritas’in (2017) calismalarinda, doviz kurlarindaki artisin takipteki kredileri
ve karsiliklart artirdig1 ve bu durumun banka performansini olumsuz etkiledigi sonucu da
bu durumu dogrulamaktadir. Ayrica literatiirde bu sonug ile benzer olarak kredi karsilik
oranlarindaki artisin bankalarin diisiik performans gostermelerinde etkili oldugunu
belirten ¢alismalar da yer almaktadir (Kayran ve Kiyilar, 2021; Aka, 2019; Eyceyurt,
Batir ve Giingor, 2016; Toraman, Ata ve Bugan, 2015; Yesmine and Bhuiyah, 2015).

Performans analizi olarak ikinci asamada faizsiz bankalarn etkinlik diizeylerini
belirlemek amaciyla VZA yontemi kullanilmistir. Baz1 bankalarin analize dahil edilen
yillarin tamaminda faaliyette bulunmamasi bazi bankalarin ise bir veya birkac yila ait

finansal verilerine ulagilamamasi nedeniyle sektorlerde faaliyet gosteren biitiin bankalar
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analiz kapsamina alinamamistir. Ayrica Malezya’da faaliyet gosteren bazi bankalarin
raporlama donemleri Tiirkiye’den farkli oldugu i¢in bu bankalar analiz disinda birakilmas,
finansal raporlama dénemlerinin bitis tarihleri Tiirkiye ile benzerlik gosteren bankalar
analize dahil edilmistir. Bu kriterler dogrultusunda Tirkiye’den ii¢, Malezya’dan ise on
bir olmak iizere toplam on dort faizsiz bankanin 2013-2021 yillarina ait verileri ile analiz

gerceklestirilmistir.

Yapilan VZA sonucunda hem toplam teknik etkinlikte (CCR) hem de saf teknik
etkinlikte (BBC) Malezya’daki faizsiz bankalarin etkinlik skorlarinin daha yiiksek oldugu
tespit edilmistir. Malezya’daki faizsiz bankalar 2021 yilinda %96 toplam teknik etkinlige;
%099 saf teknik etkinlige sahip olmuslardir. Tiirkiye’deki faizsiz bankalar ise 2021 yilinda
%67 toplam teknik etkinlige; %71 saf teknik etkinlige sahip olmuslardir. Literatiir
incelemesinde ortaya ¢ikan sonuglara benzer olarak bu calismada da incelenen tiim
yillarda Malezya’daki faizsiz bankalarin kaynaklarimi daha etkin kullandig1 ortaya
konulmustur (Altun Ada ve Dalkilig, 2014; Yildirim, 2015; Aktas ve Avet, 2017).

Tiirkiye ve Malezya’daki fon kullandirma yontemlerindeki farkliliklarin hem CCR
hem de BCC skorlarinda boyle bir sonucun ortaya ¢ikmasinda etkili olmasi miimkiindiir.
2013 ile 2021 yillar1 arasinda Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sektdriinde mevduatlar
%805 oraninda artig gosterirken kredilerdeki degisim ise %449°da kalmistir. Bu durum
mevduatin krediye doniistiiriilemedigini, bir bagska ifade ile kaynaklarin etkin
kullanilmadigini géstermektedir. Tiirkiye’de toplanan fonlarin yaklagik %90°1 murabaha
yontemi ile kullanilirken bu oran Malezya’da yaklasik %50’ler seviyesindedir
(Aydogmus ve Ulker, 2021: 49; IFSB, 2021a). Bu durum Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik
sektoriinde fon kullandirma asamasinda tek bir yonteme agirlik verildigini ortaya
koymaktadir. Faizsiz bankalarin kredi kullandiriminin belirli sartlara baglandigi ve
konvansiyonel bankalar kadar elinin giiclii olmadig1 bir sistemde bu durumun faizsiz
bankacilik sektoriinii olumsuz etkilemesi kaginilmazdir. Fon kullandirim asamasinda
faizsiz bankacilik sektoriinde farkli enstriimanlardan yararlanilmasi ve tiriin ¢esitliliginin
artirilmast, kredi kullandiriminin ve buna bagli olarak etkinlik diizeyinin artmasinda etkili

olabilecektir.

Tiirkiye ve Malezya’daki faizsiz bankacilik sektorlerinin finansal performans

acisindan karsilastirilmasinda iigiincii olarak VZA sonucunda elde edilen toplam faktor
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verimlilik endeksi (TFVD) skorlar1 incelenmistir. TFVD skorlarina gore incelenen
donemde Tiirkiye’den analize dahil edilen ii¢ faizsiz bankanin hepsinin verimliliklerinde
azalma oldugu; Malezya’dan ise analize dahil edilen on bir faizsiz bankadan Public
Islamic Bank disindaki diger bankalarin tamaminin verimliklerinde artis oldugu tespit
edilmistir. Tiirkiye’deki faizsiz bankalarin verimsizliginin temel nedenleri olarak uygun
Olcekte faaliyet gostermemeleri ve yonetsel etkinligin diisiik olmasi belirlenebilir. Ayrica
teknolojik agidan gerileme yasanmasi da verimliligin daha diisiik ¢ikmasina neden
olmustur. Yiicel, Ozdemir ve Onal (2015) ile Altun Ada ve Dalkili¢ (2014) tarafindan
yapilan ¢aligmalarda da bu ¢alismanin sonucu ile benzerlikler tespit edilmistir. Ekhlive
(2018) ise calismasinda Tiirkiye’deki faizsiz bankalarin Malezya’daki bankalardan daha
etkin oldugunu belirtmistir. Caligmalarda farkli girdi ve ¢ikt1 degiskenlerin
kullanilmasinin béyle bir sonucun ortaya ¢ikmasina neden oldugu sdylenebilir (Donthu,

Hershberger and Osmonbekov, 2005).

Calismada Tiirkiye ve Malezya’daki faizsiz bankacilik sektorleri finansal
performans haricinde kullanilan finansal iiriinler bakimindan da karsilastirilmistir. Bu
acidan literatiire ek bir bakis agis1 kazandiran bu ¢alismada; fon toplama yontemleri
acisindan yapilan karsilastirma sonuglarina gore Tiirkiye’de fon toplam yontemlerinin
tamaminda 2013 yilindan 2021 yilina bir artig oldugu goriilmiistiir. Malezya’da ise vadeli
hesaplarda azalma yasanirken diger fon toplama yontemlerinde artis ger¢eklesmistir.
Tiirkiye’de cari hesaplar aracilifiyla toplanan fonlar 2013 yilina gore yaklasik 17 kat;
vadeli hesaplar araciligiyla toplanan fonlar ise yaklasik 6 kat artmustir. Ozellikle son
yillarda Tirkiye’de doviz ve kiymetli maden kurlarinda yasanan artiglar; mevduat
sahiplerinin TL mevduatlarini, doviz tevdiat hesaplarinda ve kiymetli maden depo
hesaplarinda degerlendirmelerinde etkili olmustur. 2021 yili aralik ayi itibariyle faizsiz
bankalardaki mevduatin yaklasik %57’si doviz tevdiat hesaplarinda bulunmaktadir. Bu
hesaplardaki mevduatin %46’s1 da cari hesap seklindedir. Ayni donemde mevduatin
yaklasik %16’s1 ise kiymetli maden depo hesaplarda bulunmaktadir. Bu hesaplardaki
mevduatin ise %69 u cari hesap olarak degerlendirilmektedir. Ozellikle bu tiir hesaplarda
yer alan mevduatlarin, mevduat sahipleri tarafindan kur degisimlerinden korunmak
amaciyla bulunduruldugu igin cari hesap agirhikli tutuldugu disiiniilebilir. Cari
hesaplarda bulundurulan mevduatin rahat¢a krediye doniistiiriilememesinin (ne zaman

geri ¢ekileceginin belirsiz olmasindan dolay1) bankalarin karliligina olumsuz etki edecegi
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muhtemeldir. Malezya’da ise en biiyiik fon toplama yontemi olarak geri 6demeli fon
kaynaklar1 yer almaktadir. Bu durum fonlarin bir vadeye baglandigini ve bu vade
kapsaminda rahatca krediye doniistiiriilebilecegini ortaya koymaktadir. Tiirkiye ve
Malezya’daki faizsiz bankacilik sektorlerinin fon toplama yontemlerinde ortaya ¢ikan bu
farklilik Malezya’daki faizsiz bankalarin Tiirkiye’den daha fazla kredi kullandirimi
yapmasina ve faaliyetlerini daha karli siirdiirmesine olanak taniyabilmektedir. VZA
sonucunda bulunan etkinlik skorlar1 da Malezya’daki faizsiz bankalarin topladiklari

fonlar1 daha aktif krediye doniistiirdiiklerini gostermektedir.

Tirkiye ve Malezya’daki faizsiz bankacilik sektorlerinde fon kullandirma
yontemlerinin karsilastirilmasi sonucunda her iki lilkede de murdbaha yonteminin en ¢ok
kullanilan yontem oldugu sonucuna ulasilmakla birlikte Malezya’daki {iriin ¢esitliliginin
daha fazla oldugu tespit edilmistir. Literatiirdeki ¢alismalar da Tiirkiye’de kullandirilan
kredilerin biiyiik ¢cogunlugunun murabaha yontemi ile gerceklestirildigini belirtmektedir
(Aydogmus ve Ulker, 2021; Yatbaz ve Catikkas, 2021; Araz, 2020; Bayram, 2020;
Canbaz, 2020: 249; Ulev ve Selcuk: 2018; Aras ve Oztiirk, 2011). Malezya’da 2013
yilinda en sik tercih edilen fon kullandirim yontemi Bai Bithaman Ajil (%30) iken 2021
yili itibariyle murabaha yontemi (%45) daha cok tercih edilmistir. Tirkiye’de ise

murabaha yontemi ile kredi kullandirim oran1 %87 seviyesindedir.

Faizsiz bankacilik sektoriinde en sik basvurulan murdbaha yonteminin yiiriitiilmesi
asamasinda kullanilan “vekalet” uygulamasimin kuralina uygun yapilmamasi ve
bankalarin kredi miisterisinin zararina katilmamasi gibi nedenler bu uygulamanin tercih
edilirliginin sorgulanmasina neden olmaktadir. Murdbaha ydntemi yerine bankalar
tarafindan, faizsiz finans ilkelerine daha uygun oldugu belirtilen miisareke ve mudarebe
gibi ortaklik yontemlerine daha siklikla basvurulmasi finansal iiriin gesitliligine ve
sistemin gelisimine olumlu etki saglayacaktir. Tiirkiye’deki faizsiz bankalarin son
yillarda murabaha finansman modeline alternatif olarak ortaklik yontemi ile fon
kullandirdiklar1 ve bu kalemlerde artislar oldugu da olumlu bir gelisme olarak

degerlendirilmektedir.

Tiirkiye ve Malezya’da sukuk uygulamalarinin incelenmesi sonucunda her iki
tilkede de sukuk ihraglarindaki garpici gelisim goze ¢arpmaktadir. Malezya kiiresel Sukuk

piyasasinda lider konumda yer alirken, Tiirkiye hem Hazine ve Maliye Bakanlig1 hem de
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faizsiz finansal kurumlar tarafindan gerceklestirilen sukuk ihraglart neticesinde sukuk
piyasasinda aktif olarak rol alan iilkeler arasinda yer almaktadir. 2021 yilinda kiiresel
sukuk ihracinin %41’ini gergeklestiren Malezya bu alanda ilk sirada bulunurken; Tiirkiye
ise kiiresel sukuk ihraglarinin %9’unu gergeklestiren lilke olarak dordiincii sirada yer
almigtir (I1IFM, 2022: 58-85). Ayrica Tiirkiye son bes yillik donemde toplam 1.039 adet
sukuk ihracit gercgeklestirerek kiiresel sukuk piyasasinda Malezya'nin (3.396 adet)
ardindan en c¢ok sukuk ihracinda bulunan ikinci tilke konumundadir. Sukuk alaninda
gergeklestirilen diizenlemeler ve yeni sukuk tiirlerinin piyasaya ¢ikmasiyla beraber sukuk
piyasasinin gelisimi hiz kazanmaktadir. Farkli iilkelerde otoyol, havaalani, koprii insasi
gibi projelerin finansmanindan sukuk ihracindan yararlanilmaktadir (Stimer, 2020: 128).
Ulkemizde de 2023 hedefleri kapsaminda gerceklestirilmesi planlanan altyap:
projelerinde sukuk ihraci ile finansmanin saglanmasinin, kiiresel sukuk piyasasinda daha

giiclii bir konuma yilikselmemize yardimci olacagi diistiniilmektedir.

Tekafiil uygulamalarinin Tiirkiye ve Malezya’daki gelisimi karsilastirildiginda
Malezya’nin tiim islemlerde iistiin oldugu goriilmektedir. 1984 yilinda Tekafiil Kanunu
ile yasal diizenlemeye kavusan Malezya’dan otuz sene sonra sektdre giris yapan
Tiirkiye’de ise gelisim 2017 yilindaki yonetmelik ile baglamistir. Konvansiyonel sigorta
sirketlerinin de tekafiil islemlerini gergeklestirmesine olanak taniyan “pencere sistemi”
ile tekafiil sektorii son bes y1l igerisinde hizla gelismeye baslamistir. Bu gelisimin devam
edebilmesi i¢in Oncelikli olarak tekafiil sektoriinii de kapsayacak yasal bir diizenlemenin
yapilmas1 gereklidir. Tekafiil sistemin bir kanun tarafindan desteklenmesi ve
belirsizliklerin giderilmesi hem diizenleyici kurumlar hem de paydaslar acasindan 6nemli
bir gelisme olacaktir. Ayrica tekafiil uygulamalarinin tanitilmasina yonelik c¢aligsmalar
yapilmasi da bir gereklilik olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Gergeklestirilecek konferans ve
seminer gibi etkinliklerin sayisinin ve niteliginin artmasi ile sektdrde yer alan farkli
paydaslar arasindaki is birligini giiclendirmek, tekafiil farkindaligini artirmak ve tiiketici

bilincini kazandirmak da mimkiin olacaktir.

Sonug olarak Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sektoriiniin finansal performans skoru
acisindan daha iistlin oldugu belirlenmistir. Tirkiye’nin bu durumda yer almasinda aktif
igerisinde 6zsermaye payinin yiksek; kredi payimin ise diisilk olmasmin etkili oldugu
diisiiniilmektedir. Tirkiye’nin diisiik performans gosterdigi yillarda ise bu olumsuz

durumun ortaya c¢ikmasinda negatif doviz pozisyonuna sahip olunmasindan ve
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karsiliklarin yiikkselmesinden s6z edebiliriz. Yapilan etkinlik ve verimlilik skorlarinda ise
Malezya’daki faizsiz bankacilik sektoriiniin daha istiin oldugu tespit edilmistir.
Tiirkiye’nin etkinlik ve verimlilikte diisiik performans gostermesinde, toplanan fonlarin
krediye doniistiriilmesinde sikinti  yasandigindan ve wuygun Olg¢ekte faaliyet

gosterilmediginden so6z edilebilir.

Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sektoriiniin finansal performans skorlarinda yiiksek
performans; etkinlik ve verimlilik skorlarinda ise diisiik performans géstermesinde ortak
payda olarak “krediler” kalemi dikkat ¢ekmektedir. Kredilerin diisiik kalmasi, banka
riskinin azalmasina ve performansa olumlu yansirken; etkinlik ve verimlilik diizeylerinin
diistik kalmasina neden olmaktadir. Kredilerin yiikselmesi durumunda ise bankalarin
etkinlik ve verimlilik diizeyleri yiikselirken; kredi riski artmakta, buna bagli olarak
takipteki krediler ve karsiliklar artmakta ve banka performansi olumsuz yonde

etkilenmektedir.

Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik sektoriinde kredi kullandirimlarinin yaklasik %90°1
murdbaha yontemi ile gerceklestirilmektedir. Bu yontemde banka, kredi miisterisinin
kredi kullandiktan sonraki donemde faaliyetlerinde riskli davranip zarar etme durumu ile
ilgilenmemektedir. Bankanin ilgilendigi konu kredinin geri 6denmesi durumudur. Banka
riske ortak olmadig i¢in kredinin geri doniisiinii garantiye aldiktan sonra (maddi teminat,
sahsi teminat vb.) kredi kullandirabilmekte, bu durum da ilerleyen donemlerde takipteki
krediler ve karsiliklar kalemlerinin artmasina ve banka performansinin azalmasina neden
olacaktir. Tiirkiye’deki faizsiz bankalarin kredi kullandirimlarini tek bir iiriin tizerinden
degil iirlin ¢esitlendirmesi yaparak artirmasi hem miisteri portfoyiiniin artmasina hem de

kredi riskinin azaltilmasina olanak saglayacaktir.

Literatiirdeki c¢alismalara ek olarak, faizsiz bankacilik sektorlerinin finansal
performans diizeylerinin karsilastirilmasinin yaninda finansal {irlinler agisindan da
karsilastirmanin yapildigi bu c¢alismanin; sonuglar itibariyle Tirkiye’deki faizsiz
bankacilik sektoriinde yasanan sorunlarin ortaya konulmasi ve ayrica faizsiz bankaciligin
gelisimi agisindan gerekli stratejilerin ve politikalarin olusturulmasi noktasinda yol
gosterici  bir referans kaynagi olmasi bakimindan literatliire katki saglayacagi

diistiniilmektedir. Calismada yapilan analizler ve karsilastirmalardan elde edilen bulgular
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sonucunda faizsiz bankacilik sisteminin Tiirkiye’deki gelisimi agisindan 6nemli olan ve

gerceklestirilmesi 6nerilen politikalar ise asagida belirtilmigtir:

Bankalarin etkinlik diizeyinin artirtlmasi i¢in kaynaklarin krediye doniistiiriilme
oranint artirmast gerekmektedir. Bunu da riski en az seviyede tutarak
yapabilmesi i¢in fon kullandirma asamasinda murabaha yonteminin payinin
azaltilarak faizsiz finans sistemine daha uygun olan yontemlerin kullanilmasina
agirlik verilmesi,

Finansal performansin yiikseltilmesi amaciyla kredilerin geri doniisiine yonelik
aksiyonlar alinmasi, karsiliklar/takipteki krediler oraninin diisiiriilmesi,
Konvansiyonel finans ile faizsiz finans arasindaki farkin ortaya konmasi ve
ozellikle tiiketicilerin akil karigikliginin giderilmesi i¢in faizsiz finans sisteminin
genelini (bankacilik, sigortacilik, finansal piyasalar) kapsayacak miistakil bir
kanunun ivedilikle hazirlanmasi ve ylirlirlige girmesi,

Sukuk ihraglarinin gelismesine yonelik yeni projeler gelistirilmesi, kamu ve 6zel
sektdr yatirimlarinin finansmaninin sukuk ihraci yoluyla karsilanmasinin
saglanmasi,

Tekafiil uygulamalarimin tanitilmasina yonelik calismalar (kongre, sempozyum
vb.) yapilmasi,

Faizsiz finans alaninda egitim veren kurum sayisimnin artirilmasi, nitelikli
isglicliniin saglanmasi,

Faizsiz finans alaninda yapilacak kaliteli akademik calismalarin 6zendirilmesi
icin TKBB tarafindan destek programlarinin olusturulmast,

Tiiketici bilincinin kazandirilmasi i¢in daha ¢ok kisiye ulasilabilecek kongre ve

seminerlerin diizenlenmesi, reklam kampanyalarina 6nem verilmesi.

Bu caligmada Tirkiye ile Malezya’daki faizsiz bankacilik sektorleri finansal

performans ve finansal iirlinler acgisindan karsilastirilmigtir. Bundan sonra yapilacak

calismalarda farkli tilkelerdeki uygulamalar ele alinabilir veya birden fazla iilke ile

karsilagtirmalar yapilabilir. Bu c¢alismada kullanilan rasyolar ve analiz yontemleri

cesitlendirilebilir. Boylece faizsiz bankacilik sisteminin gelisimi agisindan yapilmasi

gerekenleri farkli yonlerden ele almak miimkiin olabilecektir. Ayrica TKBB tarafindan

paylasilan verilerde faizsiz bankalarin fon kullandirma yontemlerinin agiklanmamasi
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calismanin tamamlanmasinda giigliik olusturmustur. Tiim tilkelerdeki faizsiz bankacilik
verilerinin “bir standart dahilinde” yetkili kurumlar tarafindan detayli bir sekilde
paylasilmasinin, yapilacak karsilastirmalarda ve analizlerde dogru sonuglar elde

edilmesine olumlu katkisinin olacag diisiiniilmektedir.
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