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oz
Biitce agiklarimin siirdiiviilebilirligi ekonomi politikalarimin siirdiiviilebilirligi acisindan belirleyici unsurlardan
biri olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle giintimiizde biitce aciklarmmin siirdiiriilebilirliginin tespiti onem
kazanmaya bagslamistir. Bu c¢alismada, Tiirkiye’de biitce acigimin siirdiiriilebilirligi, 2006:02-2017:06 donemi
verileri kullanilarak incelenmistir. Bu kapsamda ilk olarak; serilerin duraganliklari, ADF birim kék testi ve
Lumsdaine-Papell yapisal kirilmali birim kok testi ile incelenmis ve birinci farklari alindiginda duragan hale
geldikleri gorilmiistiir. Seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligi Maki (2012) yapisal kirilmali
esbiitiinlesme testiyle sinanmigtir. Uzun dénem egbiitiinlesme katsayilari, DOLS ydntemiyle tahmin edilmis ve
Tiirkiye 'de biitce agigimin giiclii stirdiiriilebilir oldugu sonucuna varilmistir.
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IS THE BUDGET DEFICIT SUSTAINABLE IN TURKEY? AN

ECONOMETRIC ANALYSIS UNDER STRUCTURAL BREAKS
ABSTRACT

Sustainability of budget deficits is regarded as one of the determining factors in the sustainability of economic
policies. For this reason, the determination of the sustainability of budget deficits is gaining importance
nowadays. In this study, the sustainability of the budget deficit in Turkey was examined using data from the
period 2006: 02-2017: 06. In this context the first, the stationary of the series was examined using the ADF unit
root test and the Lumsdaine-Papell structural break unit root test. When the first difference was received, they
were found to be stationary. The existence of the cointegration relation between the series was tested by Maki
(2012) with structural break cointegration test. Long term cointegration coefficients were estimated by the
DOLS method. The result that the budget deficit in Turkey has been strongly sustainable was reached.
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Giris

Biitce, belirli bir donem i¢in devletin gelir ve gider tahminlerini gostermekte olup gelirlerin
toplanmasina ve harcamalarin yapilmasina izin veren bir kanun olarak tanimlanabilir.
Biitgenin i1yi planlanarak hazirlanmasi ekonomideki biiyiime, kalkinma, sosyal gelisme ve
toplum ihtiyaclarin giderilmesi igin gereklidir (Tiigen ve Gilingér, 2013:20). Biitce ag181 ise
hiikiimetin bir yillik siire zarfinda yapmis oldugu harcamalarin, elde etmis oldugu gelirlerden
fazla olmasi olarak ifade edilmektedir (McConnell ve Brue, 2008:213). Biit¢e agiginin belirli
sinirlar i¢cinde kalmasi iilkeler i¢in 6nem arz etmektedir. Maastricht kriterleri, biitge agiginin
Gayrt Safi Yurti¢i Hasila (GSYH)’nin %3’{inli gegmemesini ongormektedir. Yiiksek biitce
acigmin kapatilmasi i¢in ek vergi veya borclanma iilkeler ic¢in alternatif yontemlerdir.
Kendine 06zgii maliyetleri olan bu alternatiflerden 6zellikle bor¢clanmanin artmasi diger
makroekonomik gosterge ve dengeleri olumsuz etkileyebilmektedir. Bu yiizden gelir ve
harcamalar arasindaki iligskinin belirlenerek mali politikalarin olusturulmasi, biitge agiklarinin
ortadan kaldirilmasa bile siirdiiriilebilir hale getirilmesi i¢cin 6nem arz etmektedir (Akar,
2014:142).

1923 yilinda Cumbhuriyet’in kurulmasi ile “denk biitce” ilkesi, maliye politikasinin temel
ilkesi olarak kabul edilmistir. Tiirkiye ekonomisinde biitge acig1r sorunu Cumbhuriyetin ilk
yillarinda pek ortaya ¢ikmazken 1950’11 yillardan sonra 6nem kazanmaya baslamistir. 1950
yilindan sonra 1951 yili hari¢ 1960’a kadar biitge agik vermis, bu donemde kamu
yatirnmindaki artiglar harcamalar: arttirmis ve biit¢e agiklari olagan hale gelmeye baslamistir.
Planli kalkinmaya gec¢ilen 1963 yilindan itibaren ise, biitgelerin kalkinma plan ve
programlarina uygun bir gelisme gostermesine calisilmis ancak planli donemde de biitce agig1
sorunu siirekli yasanmistir. 1974 yilinda petrol fiyatlarindaki artiglar ve Kibris baris harekati
sonucunda Amerika ve Avrupa’nin ekonomik ambargosuyla karsilasan Tiirkiye yiiksek biitce
acigr vermistir. 24 Ocak 1980°’de uygulanmaya baslayan istikrar politikalarinda, biitge
acigmin azaltilmasi istikrar faktorii olarak goriilmiistiir. Sadece biitge harcamalarim
sinirlamak ise biit¢ce aciklarini azaltmakta yetersiz kalmistir. 1990’lh yillarda ise korfez
krizinin de etkisiyle biitge gelirlerinin biitce giderlerini karsilama orani iyice diismiistiir. 5
Nisan kararlarinin alinmasinin etkisiyle 1994-1995 doneminde diisiik gerceklesen biitce acigi,
1996-2001 doneminde ise Onemli artiglar gdstermistir. 2002 sonrast donemde ise biitce
aciginda onceki donemlere gore azalmalar gézlenmektedir (Tiigen, 1991:8; Goktas, 2008:46).
Ulkeler biitge agiklarini azaltip mali disiplini saglamak igin etkin para ve maliye politikalari

uygulamaktadirlar. Bu durumun siirdiiriilebilirliginin mutlaka analiz edilmesi gerekmektedir
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(Goktas, 2008:47). Siirdiiriilebilirlik kavrami, piyasadaki karsilagilan finansman maliyeti
altinda gelir gider dengesinde biiylik bir diizeltme yapilmaksizin mevcut biitge kisitinin
saglanmas1 olarak tanimlanabilir (Geithner, 2002:3,4). Biitge acgiklarinin siirdiirtilebilirligini
O0lcmek i¢in ii¢ yaklasim bulunmaktadir. Bu yaklagimlar; muhasebe yaklasimi,
stirdiiriilebilirlik gostergeleri yaklasimi ve donemler arasi biitce kisit1 yaklagimidir.
Muhasebe yaklasimi; yiikiimliiliiklerin, ekonominin GSYIH’nin biiyiime oran1 kadar
artacagini ve bor¢/GSYIH oranmnin sabit kalacagini varsayarak, finanse edilebilir biitce agigini
belirlemeye c¢alismaktadir. Bu yaklasim, hangi borg¢ stratejisinin siirdiirtilebilir veya
stirdiiriilemez oldugunun belirlenmesine olanak vermemektedir. Siirdiiriilebilirlik gostergeleri
yaklagimi ise biitce politikalarindaki tutarsizligin biiyiikliigiinii hesaplamak ve belirlenen
temel yilm bor¢/GSYIH oramm istikrarli kilmak igin gerekli olan politikalart ve bu
politikalarin boyutlarin1 dikkate almaktadir. Bu yaklasimlar icerisinde donemler arasi biitce
kisit1 yaklagimi son zamanlarda 6nem kazanmaya baglamistir. Donemler arasi biitce kisiti
yaklagimi, uzun dénemde biit¢e agiginin kamu gelir fazlasiyla 6denecegini varsaymaktadir
(Kalyoncu, 2005:36; Ozcan, 2011: 231-232). Bu yaklasimmn temeli Hamilton ve Flavin
(1986)’in calismasina dayanmaktadir. Hamilton ve Flavin (1986), kamu borcunun tek
degiskenli zaman serisi Ozelliklerini test etmistir. Calismada reel faizin sabit oldugu
varsayllmis, kamu borcunun reel degeri kullanilmis, kamu borcu ve birincil dengenin
duraganligi birim kok testleri ile stnanmistir. Hakkio ve Rush ise 1991 yilinda ekonometrik
yontemin degistigi farkli bir yaklagim ortaya koymuslardir. Bu ¢aligmada ABD biitge
politikalarinin siirdiiriilebilirlik analizi, devlet gelirleri (R;) ve faiz 6demelerini i¢eren devlet
harcamalar (G;) arasindaki iliskiye, esbiitlinlesme testi uygulanarak incelenmistir (Hakkio ve
Rush, 1991: 429-445).
Model asagidaki sekilde gosterilmektedir:

Ri=a+pBG+ & (1)
Stirdiiriilebilirligin saglanmasi i¢in Denklem (1)’de R; ve G, degiskenlerinin egbiitiinlesik
olmasi1 gerekmektedir. Buna gore;
e [Egbiitiinlesme yok ise siirdiiriilebilirlik yoktur.
e Esbiitiinlesme var ve f = 1 ise siirdiiriilebilirlik vardir.
e Egbiitiinlesme var ve f < 1 ise mali stirdiiriilebilirlik saglanamayabilir.
e [ < 0 ise biitge harcamalar1 artis hizi, biitce gelirleri artis hizindan yiiksek oldugunu

gostermekte olup mali siirdiirtilebilirlik yoktur (Kaya, 2013:76,77).
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Quintos (1995) ise Hakkio-Rush‘a ait ¢alismay1 genisletilerek, kirilmalar1 da dikkate alarak
stirdiiriilebilirligin zayif ve gii¢lii olma kosullarin1 eklemistir. Buna gore;

® R, ve G, esbiitiinlesik ve f = 1 olmas1 durumunda biit¢e ag1g1 gii¢lii siirdiiriilebilir,

e R, ve G.esbiitiinlesik ve 0 < [ < 1 olmasi durumunda biitge ag1g1 zayif siirdiiriilebilir,
e [ < 0ise biit¢e acig1 siirdiiriilemez

olarak ifade edilmektedir.

Giiclu stirdiriilebilirlik, bir finansman yonetimindeki siirdiiriilebilirligin bagka bir finansman
yonetimindeki siirdiiriilebilirlige ihtiyaci olmamasi durumu olarak agiklanirken; zayif
stirdiiriilebilirlik, herhangi bir finansman yolu i¢in bagka bir finansman yolu kullanilmadan
siirdiiriilebilir olmadig1 durumu olarak agiklanmaktadir (Ozgen, 2002:185). Bununla birlikte,
stirdiiriilebilir biit¢e agiklarinin “zayif” formu, hiikiimetin uzun vadede borcunu 6deyebilme
kabiliyeti azalmaktadir. Hiikiimet gelirlerinden fazlasini harcadiginda borcunu 6deyememe
riski artacak, bunun sonucunda hiikiimet borcunu 6deyebilmek i¢in daha yliksek faiz oranlari
ile bor¢glanmak zorunda kalacaktir (Payne vd., 2008:825). Giiclii siirdiiriilebilirlik durumunda
uygulanan politikalarda degisiklik yapilmasi gerekmemekte iken, zayif siirdiiriilebilirlik
durumunda ise uygulanan politikalarda bir degisikligin yapilmasi gerekli olabilmektedir
(Goktas, 2008:51).

Calismanin birinci boliimiinde konu ile ilgili literatiire yer verilmistir. ikinci béliimde ise
Hakkio-Rush (1991) ile Quintos (1995) tarafindan onerilen yontem ile Tiirkiye’de biitge
acigimin siirdiiriilebilir olup olmadigr arastirilmistir. Seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin
varligi Maki (2012) yapisal kirilmali egbiitiinlesme testi ile sinanmistir. Seriler arasindaki
uzun donem iliskileri ise Dinamik En Kii¢iik Kareler (DOLS) yontemiyle tahmin edilmistir.
Literatiir

Literatiirde biitge aciklarinin  siirdiiriilebilirligine  yonelik ampirik  birgok  caligsma
bulunmaktadir. Bu ¢alismada literatiirde yapilan calismalardan farkli olarak bes tane yapisal
kirilmayr igsel olarak g6z oOnilinde bulundurabilen Maki (2012) esbiitiinlesme testi
kullanilmistir. Literatiirde biit¢e agiklarin siirdiiriilebilirligini konusunda Amerika Birlesik
Devletleri 6rneginde yapilan c¢alismalar incelendiginde, Kremers (1989), Wilcox (1989) ile
Hakkio ve Rush (1991)biitce agiklarmin siirdiiriilemez oldugu;Hamilton ve Flavin (1986),
Trehan ve Walsh (1991), Haug (1991), Quintos (1995) ve Arestis vd. (2004) isebiitce
aciklarmin siirdiiriilebilir oldugu sonucuna ulagsmislardir. ABD disindaki iilkeler i¢in ise Wu
(1998) Tayvan igin,Green vd. (2001) Polonya i¢in, Koo (2002) Kore igin, Kashalala (2006)
Giiney Afrika icin, Legrenzi ve Milas (2012) Italya icin,Richter ve Paparas (2013) ise
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Yunanistan i¢in yaptiklar1 ¢caligsmalarda biitge aciklarinin siirdiiriilebilir oldugu bulgusunu elde
etmislerdir. Galli ve Padovano (2005) italya igin, Marinheiro (2006) Portekiz igin, Maria vd.
(2007) Arjantin i¢in, Kuncoro (2012) Endonezya i¢in, Fountas ve Wu (1996), Makrydakis vd.
(1999) ile Trachanas ve Katrakilidis (2014) ise Yunanistan i¢in yaptiklar1 ¢alismalarda biitge
aciklarinin sitirdiiriillemez oldugu sonucuna ulasmiglardir. Ayrica Bajo-Rubio vd. (2008) ABD
icin, Panagiotis vd. (2009) ise Yunanistan i¢in biitge agiklarinin zayif siirdiiriilebilir oldugu

sonucuna ulagsmislardir. Tablo 1°de literatiirde biit¢e agiginin siirdiirtilebilirligine dair yapilan

caligmalar, kullanilan yontemler ve sonuclar1 verilmistir.

Tablo 1: Literatiir Ozeti

.. Kullanilan
Yazar(lar) Ulki)(b.(l;lrellﬁm) i Ekonometrik Sonu¢
Yontem
Hamilton ve ABD
Flavin 1960-1984 (Y1llik) DF Birim Kok Testi Biitge acig1 stirdiiriilebilir
(1986)
ABD Bhargava ve ADF . e e
Kremers (1989) 1920-1981 (Yillik) Birim Kok Testi Biitge ag1g1 siirdiiriilemez
. ABD . ) . . e e
Wilcox (1989) 1960-1984 (Y1llik) DF Birim Kok Testi Biitge agi1g1 siirdiiriilemez
Hakkio ve , ABD g Engle-Granger . O e
Rush 1950:2 -1988:4 (Ug Esbiitiinlesme Biitge ag1g1 siirdiiriilemez
(1991) Aylik) i 3
Trehan ve ABD . ; . . e e
Walsh (1991) 1890-1986 (Y1llik) DF Birim Kok Testi Biitge acig1 stirdiirtilebilir
ABD Engle-Granger . e e
Haug (1991) 10601.1987:4 (U Aylik) Esbiitiinlesme Biitge agi1g1 stirdiirtilebilir
ABD Johansen , <
Quintos (1995) | 1947:2-1992:3 (Ug Esbiitiinlesme, 1980 yllsli?fdgigferb?ﬁ?e actsl
Aylik) FMOLS
Fountas ve Wu Yunanistan Gregory-Hansen Biitce aci31 siirdiiriilemez
- 11 sbiitiinlesme
(1996) 1958-1992 (Yallik) Esbiitiinl seacts
Tavvan Engle-Granger,
Wu (1998) 1955_193X (Yillik) Johansen, Gregory- Biitce agi1g1 stirdiiriilebilir
Hansen Esgbiitiinlesme
I\_fl_zzi;r/gﬂasllgz, Yunanistan ADF, KPSS, Zivot-
. Andrews Birim Kok Biitce ag1g81 siirdiiriilemez
Balfoussias 1958-1995 (Y1llik) Testi
(1999)
Green, Holmes
ve Polonya Johansen . o e
Kowalski 1991-1998 (Aylik) Esbiitiinlesme Biitce aqigu strdiiriilebilir
(2001)
Kore ADF, Phillips-Perron . O e
Koo (2002) 1970-1999 (Y1llik) Birim Kok Testi Biitce acig stirdiiriilebilir
Arestis, ABD
Cipollini ve 1947:2-2002:1 (Ug TAR Birim Kok Biitce acig siirdiirtilebilir
Fattouh, (2004) Aylik)
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Galli, ve

ADF, Phillips-Perron

Padovano ltalya Birim Kok Testi, Biitge ag1g1 siirdiiriilemez
1950-2002 (Yillik) Johansen
(2005) e
Esbiitiinlesme
ADF, Phillips-Perron,
Marinheiro Portekiz KI_DSS Blirim Kok . e et 1
(2006) 1903-2003 (Yillik) Testi, Engle-Granger, Biitce acig: siirdiirtilebilir
Johansen, Gregory-
Hansen Esbiitiinlesme
Kashalala Giiney Afrika Johansen Biit 51 siirdiiriilebili
(2006) 1990-2005 (Ug Aylik) Esbiitiinlesme Ulee aglgl SurUItieoTT
Mlslri?’ C_:erro, Arjantin Johansen, Gregory- Biit 51 siirdiiriilebili
Ger?t;)?éb\(l)(;) 1865-2002 (Yillik) Hansen Esbiitiinlesme ulge agigl surduruicbuir
Bajo-Rubio, ABD Bai-Perron, Stock— Biitge aqif 1947:1-2005:3
Diaz-Roldan ve Watson-Shin déneminde zay1f surdyruleblhr,
E 1947:1-2005:3 (Aylik) . 1982:1-1996:2 doneminde giiclii
steve (2008) Esbiitiinlesme e e 11
siirdiiriilebilir
Panagiotis,
Emmanouil, Yunanistan Johansen
Athanasenas ve 1960-2007 (Yillik) Esbiitiin] Biitce a¢181 zayif siirdiiriilebilir
Constantinos, soutuniesme
(2009)
Legrenzi ve Italya Johansen . e e
Milas (2012) 1960-2009 (Yallik) Esbiitiinlesme Bittce agig siirdirilebilir
Kuncoro Endonezya En Kiiciik Kareler Biit 51 siirdiiriil
(2012) 1999-2009 (Ug Aylik) (EKK) Yéntemi Htee acigl surduruiemez
Yunanistan Enale-Granaer Johansen testi sonuglarina gore
Richter ve 1833-2009 ve 1960- | g ger. biite acig siirdiiriilemez, diger
ohansen : o
Paparas (2013) 2009 Esbiitin] DOLS testlerin sonuglarina gére biitce
(Yillik) youtuniesme, ag1f siirdiiriilebilir
Engle-Granger,
Trachanas ve yunanistan Johansen, ARDL,
Katrakilidis 1960-2011 (Y1llik) Gregory-Hansen, Biitge ag1g1 siirdiiriilemez
(2014) Hatemi-J
Esbiitlinlesme

Konu ile ilgili literatiir incelendiginde, Tiirkiye 6rneginde yapilan ¢alismalarda biitge agiginin

zay1f siirdiirtilebilir oldugu sonucuna ulasan ¢alismalarin ¢ogunlukta oldugu goriilmektedir.

Tiirkiye Orneginde biitce agiginin siirdiirtilebilirligine dair yapilan g¢aligmalar, kullanilan

yontemler ve sonuclar1 Tablo 2’de 6zetlenmistir.

Tablo 2: Tiirkiye Orneginde Literatiir Ozeti

- Kullanilan
Yazar(lar) Ulke (Grubu) - Ekonometrik Sonug
Donem ..
Yontem
Gregory-Hansen
Kustepeli ve Tiirkiye Esbiitiinlesme, . o e r 1
Oner (2005) 1970-2003 (Y1llik) Johansen Biitce agig1 zayf siirdiirtilebilir
Esbiitiinlesme, DOLS

Goktas (2008) Tirkiye Stock-Watson-Shin Biitge ag1g1 zayif siirdiiriilebilir

1987:1-2007:3 (Ug

Esbiitiinlesme
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Aylik)
Gregory-Hansen
Payne Tiirkiye Esbiitiinlesme,
Mohammadi 1968-2004 (Y1llik) Johansen Biitge aci1g1 zayif siirdiiriilebilir
ve Cak (2008) Esgbiitiinlesme, DOLS,
TAR, MTAR
Aylik bazda FMOLS
sonuglarina gore biit¢e agiginin
Tiirkiye stirdiiriilemez, DOLS
2006:01-2009:06 sonuclarina gore biitce agig1
Aslan (2009) (Aylik) FMOLS, DOLS giiclii formdg sﬁrdﬁrﬂlebili%.
1980-2005 (Yillik) Yillik bazda her iki yonteme
gore de zayif formda
stirdiiriilebilir.
Yildirim ve Tiirkiye Johansen Biit y ¢ siirdiiriilebili
Ozcan (2011) |  1970-2005 (Yillik) Esbiitiinlesme ulge agigl zayll surcuruiebtir
Tekeli ve o Carrion-i Silvestre vd. ) o
Hotunluoglu Tirkiye (2009) ngmal Biitge ag1g1 gqglu formda
1975-2012 (Yillk) Kirilmal Birim Kok stirdiiriilebilir degil
(2014) Testi
Tiirkiye Gregory-Hansen . o
Akar (2014) 1950-2014 (Yillik) Esbuturl\l/lif_i_s;nlg, TAR, Biitce ag1g1 zayif siirdiiriilebilir
ADF, Phillips-Perron,
Altun (2017) 1950_53?;1-‘&1111() Leelf’gs""gfr'lcrg Izgl‘j“er Biitge ag11 siirdiiriilebilir
Testleri

Tablo 2’den izlenebilecegi gibi, Tiirkiye 6rneginde biitce aciginin siirdiiriilebilirligine dair
yapilan ampirik ¢alismalardan, Kustepeli ve Oner (2005), Goktas (2008), Payne, Mohammadi
ve Cak (2008), Yildirim ve Ozcan (2011) ile Akar (2014)calismalarinda biitge agiginin zayif
stirdiiriilebilir oldugunu ileri stirerken, Tekeli ve Hotunluoglu (2014) ise biit¢e agiginin giiclii
stirdiiriilebilir olmadigini ifade etmislerdir. Altun (2017) ise ¢alismasinda biitge aciginin
stirdiiriilebilir oldugu sonucuna ulagmistir.

Veri Seti ve Analiz

Bu calismada Tiirkiye’de 2006:02-2017:06 doneminde biitce agiklarinin siirdiirtilebilirligi,
2008 kiiresel krizi ve yakin donemde goriilen gelismeler g6z Oniine alinarak yapisal
kirilmalar1 dikkate alan testler ile arastirilmistir. Calismada Hakkio-Rush (1991) ile Quintos
(1995) tarafindan Onerilen ve degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin test edilmesine
dayanan yontem kullanilmistir. Bu baglamda ilk olarak; serilerin duraganliklar1 Genisletilmis
Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi ve Lumsdaine-Papell (1997) yapisal kirilmali birim kok
testi ile incelenmistir. Ikinci asamada; seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varlig1, Maki

(2012) yapisal kirilmali esbiitiinlesme testiyle sinanmistir. Ugiincii asamada; seriler arasindaki
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uzun donem iligkileri DOLS yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada Eviews 9, WinRATS
Pro ve Gauss 10 paket programlarindan yararlanilmistir.

Calismada, biit¢e gelirleri (1) ve faiz 6demelerini de kapsayan biitge giderleri (e) degiskenleri
kullanilmis, veriler TCMB-Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS) web sayfasindan elde
edilmistir. Calismada kullanilan veriler Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (2003=100) serisi ile
enflasyon etkilerinden arindirilarak reel hale getirilmistir. Grafik 1°de reel hale getirilen

2006:02-2017:06 donemi biitce gelirleri ve biit¢e giderleri serileri goriilmektedir.

25000000
20000000
15000000 ! NWW‘*W
10000000 —MW&,M. Y reel biitce
5000000 gelirleri
D T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

W o~ = @0 om (= TR = T = TR IS I ST s T 4 I s L T LT = B = N o

] ] =] ] =] = =] — — — — — — — — — — — — —

B - - T - e - T T

2 E a2 32 220287223238 3F 2
25000000
20000000 i i
15000000
10000000 - reel butge
SO00000 giderleri
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Grafik 1: Reel Biitce Gelirleri ve Reel Biit¢ce Giderleri
Calismada kullanilan her iki degiskende de mevsimsellik etkisi tespit edilmis ve degiskenler
TRAMO/SEATS yontemi kullanilarak mevsimsel etkilerden arindirilmistir. Analizde
kullanilan her iki seri de logaritmik forma doniistliriilmiistiir.

Birim Kok Testi

Birim kok siirecinin 6zelligi bir sokun uzun kalic1 etkiye sahip olmasidir. Cok sayida birim
kok testi olmasina ragmen Dickey-Fuller (DF) testi ve onun uzantisi olan Genisletilmis
Dickey-Fuller (ADF) testi en yaygin kullanilan birim kok testleridir (Wooldridge, 2013:660).
ADF testinde tahmin edilecek denklemler Denklem (2), (3) ve (4)’de verilmistir.

m
AYt = 6Yt_1 + z a; AYt—i + Ug (2)
i=1
m
AYt = ﬁl + 5Yt—1 + Z (Xl AYt—i + ut (3)
i=1
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m
AYt = ﬁl + ﬁZt + 6Yt_1 + z ai AYt—i + ut (4‘)

i=1
Esitliklerde serinin birim kdke sahip oldugunu ifade eden H sifir hipotezi; Hy: § = 0 olarak
ifade edilir. Hy sifir hipotezi reddedilirse Denklem (3)’e gore serinin ortalama etrafinda
duragan olduguna, Denklem (4)’e gore ise trend duragan olduguna karar verilmektedir.
Degiskenlerin biitiinlesik derecelerini belirlemek amaciyla ADF birim kok testi uygulanmistir.
Elde edilen test degerleri Tablo 3'de sunulmustur.

Tablo 3: ADF Birim Kok Testi Sonuclari

Kritik Degerler

o ADF Test
Degiskenler Istatistigi

g (%1) (%65) (%10)

Ir -0.355 [7] -3.481 -2.883 -2.578

Alr -7.455 [6]* -3.481 -2.883 -2.578

Le -0.166 [5] -3.480 -2.883 -2.578

Ale -11.212 [4]* -3.480 -2.883 -2.578

Not: Kdoseli parantez igindeki degerler, degiskenlerin, AIC'ye gore belirlenmis uygun gecikme uzunlugunu belirtmektedir. *,

** ye *** girasiyla; %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde duraganlig: ifade etmektedir.

Tablo 3’den izlenebilecegi gibi ADF test istatistigi sonuglarina gore, analizde kullanilan Ir ve
le degiskenlerinin, diizey degerde birim kok igerdigi ve serilerin birinci farklarinda duragan
olduklar1 belirlenmistir.

Bir seride yapisal kirilma olmasi halinde yapisal kirilmalar1 dikkate almayan testler sapmali
sonuglar verebilmektedir. Bu eksikligi gidermek i¢in analizde, serilerde birim kok testi
yaparken yapisal kirllmalara izin veren Lumsdaine-Papell yapisal kirilmali birim kok testi
uygulanmistir. Birden fazla kirilmanin oldugu durumlarda, iktisadi degiskenler i¢in tek
kirilmaya izin veren testler kullanilmasi halinde testin giicinde azalma olabilir. Bu nedenle
Lumsdaine ve Papell (1997) seride iki yapisal kirllmayr igsel olarak g6z Oniinde
bulundurabilen bir birim kdk testi gelistirmislerdir. Lumsdaine-Papell (LP) birim kok testi,
Zivot-Andrews (1992) tek kirilmali birim kok testinin iki kirtlma igin gelistirilmis halidir.
Modelde kullandiklar1 regresyon denklemlerini Model AA ve Model CC diye
adlandirmislardir. Model AA sadece diizeyde iki kirilmaya izin verirken, Model CC hem

diizeyde hem de egimde iki kirilmaya izin vermektedir. Model AA regresyon denklemi;
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k
AYt =u + ﬁt + ayt_l + BlDUlt + ¢)1DT2t + z diA)’t—i + (o
1

seklindedir. Model AA regresyon denklemindeki kukla degiskenler;

DU1, = {

seklinde tanimlanir. Burada TB; ilk kirilma zamanini, TB, ise ikinci kirilma zamaninm

t > TB; iken,
Diger durumlarda, 0

1

DU2, = {

gostermektedir. Model CC regresyon denklemi ise;

t > TB, iken,
Diger durumlarda, 0

1

()

k
Ay, =u+ pt+ay,_1 +6,DU1; + ¢$,DT1, + 6,DU2; + ¢p;DT2, + Z diAy,_; +e; (6)
1

seklindedir. Model CC regresyon denklemindeki kukla degiskenler de;

DTlt = {

seklinde tanimlanir. Burada yine Model AA da ki gibi, TB; ilk kirtlma zamanini, TB, ise
ikinci kirilma zamanini gostermektedir. Modelde tiim olast kirilma c¢iftleri test edilir ve

modele eklenir. a’nin t-istatistiklerinin minimum oldugu yerde kirilma tarihlerini (TB; ,TB,)

t > TB; iken,
Diger durumlarda, 0’

t_TBl

segilir. Testin hipotezleri ise;

Dth - {

H,: Yapisal degisim olmadan seri birim kokliidiir.

H, : Seri iki yapisal kirilma ile duragandir.

seklindedir. Tablo 4’de Lumsdaine-Papell yapisal kirilmali birim kok testi sonuglar

t > TB, iken,
Diger durumlarda, 0

t_TBZ

verilmistir.
Tablo 4: Lumsdaine-Papell Birim Kok Testi Sonuclar
Ir Alr
Model AA Model CC Model AA Model CC
Test Istatistigi -5.7898 -5.7826 -8.2315* -9.1119*
Gecikme Uzunlugu 7 7 6 6
B‘““Tcgﬁ?'ma 2008:08 2008:09 2009:07 2008:08
ikinci Kirilma Tarihi 2010:06 2014:03 2014:11 2010:02
le Ale
Model AA Model CC Model AA Model CC
Test istatistigi -3.8586 -4.9561 -5.9436*** -6.6423***
Gecikme Uzunlugu 5 5 12 12
B““?;:ﬁ‘]?'ma 2008:10 2008:07 2009:11 2008:10
ikinci Kirilma Tarihi 2015:12 2015:07 2013:10 2010:10
Kritik Degerler
%1 %5 %10
Model AA -6.74 -6.16 -5.89
Model CC -7.19 -6.65 -6.48
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Not: * ** ve *** girasiyla; %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde duraganhigi ifade etmektedir. Uygun gecikme

uzunlugu genelden 6zele t-anlamlilik yontemiyle belirlenmistir.

Tablo 4 incelendiginde Ir ve le serilerinin diizey degerleri i¢in serilerin yapisal kirilma
olmadan birim kokli oldugunu ifade eden temel hipotez reddedilememektedir. Lumsdaine-
Papell yapisal kirilmali birim kok testi sonuglarina goére, ele alian her iki serinin diizeyde
duragan olmadig1 birinci farklarinda ise duragan olduklari goriilmiistiir. Bu sonuglar ADF
testi sonuglart ile uyumludur. Analizin bir sonraki asamasinda uygulanacak olan Maki
esbiitiinlesme testi, serilerin I(1) olmasi sartiyla analiz yapilmasina olanak tanidigindan,
esbiitiinlesme iliskisinin incelenebilmesi i¢in gerekli 6n kosul saglanmistir.

Esbiitiinlesme Analizi

Zaman serisi verileri kullanilarak yapilan ekonometrik analizlerde karsilagilan sorunlardan
biride duragan olmayan degiskenlerin model tahminlerinde sahte regresyona sebep
olmalaridir (Goktas, 2005:113). Sahte regresyondan kac¢inmak iki sekilde miimkiindiir.
Birincisi degiskenlerin duragan diizeylerini kullanmaktir. En yaygin duraganlastirma islemi
ise fark almaktir. Ancak fark alma islemi serilerin uzun dénem dinamiklerini (iliskisini) yok
etmektedir. Tkincisi ise es biitiinlesme analizine bagvurmaktir (Seviiktekin ve Nargelecekenler,
2010:484). Duragan olmayan zaman serileriyle yapilan regresyon analizlerinin anlamli
olabilmesi ve gercek iliskileri yansitabilmesi, ancak bu zaman serileri arasinda bir
esbiitiinlesme iliskisinin varligiyla miimkiin olmaktadir (Gujarati, 1999: 725, 726).

Serilerde yapisal kirilmalarin varligt durumunda, yapisal kirilmalari dikkate almayan
esbiitiinlesme testleri de sapmali sonuglar verecektir.Bu nedenle, esbiitiinlesme testlerinde
yapisal kirilmalarin etkilerinin dikkate alinmas1 gerekmektedir.Maki (2012), bes tane yapisal
kirilmay1 igsel olarak g6z oniinde bulundurabilen bir test yontemi gelistirmistir. Bu yontem,
Bai ve Perron (1998) tarafindan Onerilen yapisal kirilma testine ve Kapetanios (2005)
tarafindan gelistirilen birim kok testine dayanmaktadir. Yontemde en fazla 4 agiklayict
degisken kullanilabilmekte ve analize alinacak biitiin serilerin 1(1) olmast gerekmektedir.
Testin hipotezleri:

Hy: Yapisal kirilmalar altinda esbiitiinlesme yoktur.

H;: Yapisal kirilmalar altinda egbiitiinlesme vardir.

Maki (2012), yapisal kirilmalarin varligt durumunda seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi
olup olmadigini test edebilmek i¢in, dort farkli model gelistirmistir:

Model 0: Sabit terimde kirilma var, trendsiz model.
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k
Ye=Hu+ Z ;D + B'xe + uy (7)

=1

Model 1: Sabit terimde ve egimde kirilma var, trendsiz model. 3]

k k
Ye=u+t Z uiDie + B'x + Z Bix:Di + u; (8)
i=1 i=1
Model 2: Sabit terimde ve egimde kirilma var, trendli model.
k k
Ye=u+t Z uiDi +yt + B'x, + Z BixeDie + up €))
i=1 i=1

Model 3: Sabit terimde, egimde ve trendde kirilma var.

k K K
Ve =R+ ) WDy +VE+ ) VitDe + B+ ) FixDy+ (10)
i=1 i=1 i=1
D;, kukla degiskenler olup, Maki (2012) calismasinda sdyle tanimlanmaigtir:
D = {1 t >Tg iken
L0 diger durumlarda

Burada TB yapisal kirilma tarihini ifade etmektedir.

Hipotezleri test etmek icin gerekli olan kritik degerler, Monte Carlo simiilasyonuyla
hesaplanmis ve Maki (2012: s.2013)’nin ¢alismasinda verilmistir. Hesaplanan deger, kritik
degerden kiiciik oldugunda, sifir hipotezi reddedilerek seriler arasinda esbiitiinlesme
iligkisinin var olduguna karar verilmektedir. Tablo 5’de Maki (2012) yapisal kirilmal
esbiitiinlesme testi sonuglar1 verilmistir.

Tablo 5: Maki (2012) Coklu Yapisal Kirilmah Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Kritik Deger
Model Test Istatistigi (%1) (%5) (%10) Kirilma Tarihleri
Agustos 2008, Ocak 2011
- * - - - b b
Model 0 13.893 5.776 5.230 4,982 Aralik 2012, Kasim 2014
Model 1 -12.938* -5.524 -5.038 -4.784 Mayis 2007
Model 2 -13.731* 6251 | -5703 | -5.402 | remmuz2007, Ocak 2011,
Kasim 2014
Model 3 -14.186* -6.048 -5.541 -5.281 Kasim 2009

Not: *;%]1, **;%5, ***;%10 anlamlilik diizeyinde esbiitiinlesme iliskisinin varligini ifade etmektedir.
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Tablo 5’teki sonuglar incelendiginde, seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin var oldugu
goriilmektedir. Seriler, uzun donemde birlikte hareket etmektedir ve bu serilerin diizey
degerleriyle gerceklestirilecek uzun donem analizi, sahte regresyon igermeyecektir.

Uzun Dénem Esbiitiinlesme Katsayillarimin Tahmini

Dinamik En Kiiciik Kareler (DOLS) yontemi, agiklayict degiskenlerdeki igsellik ve
otokorelasyon sorunlarinin varligi durumunda da giiclii ve tutarli tahminler liretmektedir.
Stock-Watson (1993), igsellik sorunlarini giderebilmek amaciyla agiklayici degiskenlerin
diizey degerlerinin yaninda, ilk farklarinin gecikme (lag) ve oOnciillerinin (lead) de modele
dahil edilmesini 6nermislerdir. Ayrica bu yontem otokorelasyon sorununu da Genellestirilmis
EKK yontemi ile ¢ozebilmektedir.

Calismada uzun donem esbiitiinlesme katsayillart DOLS yontemiyle tahmin edilmis, elde
edilen sonuclar Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6: Uzun Donem Esbiitiinlesme Katsayilar:

Bagimh Degisken: Ir
Degisken
Katsay1 t-istatistigi Prob
le 0.98* 12.87 (0.000)
Sabit Terim 0.07 0.05 (0.952)
K1 0.23* 6.56 (0.000)
K2 -0.07* -4.57 (0.000)
K3 -0.05* -2.67 (0.008)
K4 -0.02*** -1.76 (0.080)

Not: *%]1, **;%35, ***,%10 anlamlilik diizeyinde katsayilarin anlamliligini ifade etmektedir. K1: Agustos 2008, K2: Ocak
2011, K3: Aralik 2012, K4: Kasim 2014

Tablo 6’da esbiitlinlesme denklemi uzun donem katsayilarim gostermektedir. Model
sonuglarina gore Ir ve le serileri arasinda pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir iligki
bulunmaktadir. Esbiitiinlesme denklemine gore le degiskeninin katsayisi () 0.98 olarak elde
edilmistir. Modelde yer alan degiskenlerin esbiitiinlesik olmasi ve  katsayisinin 0’dan farkl
olmas1 dolayistyla Tirkiye’de biitce agigimin siirdiiriilebilir oldugu sonucuna varilmistir. Bu
stirdiiriilebilirligin gili¢lii mii yoksa zayif m1 oldugunun tespit edilebilmesi i¢in S katsayisinin
1 degerinden farkli olup olmadigi Wald testi ile smmanmis ve sonuglar Tablo 7’da

gosterilmistir.
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Tablo 7: B Katsayisinin 1 Degerinden Farklhi Olup Olmadig: Testi

B Test Edilen Katsay1 WDOLS Prob

0.98 1 0.022 0.880

Tablo 7°de verildigi gibi hesaplanan WDOLS istatistigi 0.022 olarak elde edilmistir. Bu deger
%35 anlamlilik seviyesinde y? tablo degeri olan 3.84 degerinden kiiciik olarak elde edilmis ve
bu sonuglara gore giiglii siirdiirtilebilirligin varhiginmi ifade eden f = 1 temel hipotezi %5
anlamlilik seviyesinde reddedilememektedir. Uzun donem katsayisi 1 olarak elde
edildiginden, Tiirkiye’de biit¢e agiginin giiclii siirdiiriilebilir oldugu sonucuna varilmaistir.
Sonug ve Degerlendirme

Bu calismada, Tiirkiye’de biitce agiginin siirdiiriilebilirligi, 2006:02-2017:06 donemi verileri
kullanilarak incelenmistir. Bu kapsamda ilk olarak; serilerin duraganliklari, ADF birim kdk
testi ve Lumsdaine-Papell yapisal kirilmali birim kok testi ile incelenmis ve serilerin diizey
degerlerinde duragan olmayip, birinci farklar1 alindiginda duragan hale geldikleri
goriilmiistiir. Seriler arasinda egbiitiinlesme iligkisinin varligt Maki (2012) yapisal kirilmali
esbiitiinlesme testiyle sinanmis ve seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin var oldugu, yani
serilerin uzun donemde birlikte hareket ettikleri tespit edilmistir. Uzun donem egbiitiinlesme
katsayilari, DOLS yontemiyle tahmin edilmis ve biitge giderleri (le) ile biitge gelirleri (Ir)
degiskenleri arasinda pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir iliski bir iliskinin var oldugu
belirlenmistir. Esbiitiinlesme denklemine gore biitge giderleri (le) degiskeninin katsayisinin
0.98 olarak elde edilmistir. Uzun donem katsayisinin 1 degerinden farkli olmadigindan,
Tiirkiye’de biitge agiginin giiclii siirdiiriilebilir oldugu sonucuna varilmistir. Bu sonug¢ Aslan
(2009)’nin elde ettigi sonuglar1 desteklemektedir.

Diinya genelinde hemen hemen tiim hiikiimetler biitce agig1 rakamlar ile karsilasmakta ve
bunun i¢in alternatif se¢enekler aramaktadirlar. Biitce aciklarin siirdiiriilebilirligi ekonomi
politikalarinin siirdiiriilebilmesi acisindan énem tasimakta olup biitce acgiklarinin finansmani
giiniimiizde Onemli bir arastirma konusu olarak yer edinmektedir. Tiirkiye acisindan
bakildiginda, Tiirkiye’de biit¢ce dengelerinin giiglii sitirdiiriilebilir oldugundan hareketle kamu

mali disiplinine yonelik mevcut politikalarin devam ettirilmesi gerektigi ifade edilebilir.
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